SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO Y DE RECONOCIMIENTO DE ADEUDO (EL
“CONVENIO MODIFICATORIO”) QUE, PARA MODIFICAR EL CONTRATO DE
APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 27 DE ABRIL DE 2011, CELEBRAN POR
UNA PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO NACIONAL DE OBRAS
Y SERVICOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN LO
SUCESIVO (“BANOBRAS”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C.
FRANCISCO SILVA LICEA, DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO ZONA NORTE Y
OCCIDENTE DE BANOBRAS Y APODERADO GENERAL DE LA INSTITUCION Y, POR
OTRA PARTE, EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN LO SUCESIVO,
INDISTINTAMENTE (EL “ESTADO” O EL “ACREDITADO”), A TRAVES DEL PODER
EJECUTIVO, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y
ADMINISTRACION, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, EL C.
CARLOS MALDONADO MENDOZA, A QUIENES AL ACTUAR EN FORMA CONJUNTA
SE LES DENOMINARA (LAS “PARTES”) Y LO SUJETAN AL TENOR DE LOS
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 27 de abril de 2011 las PARTES celebraron un contrato de apertura

de crédito (el “"CONTRATO DE CREDITQ"), para formalizar un crédito simple hasta por la
cantidad $1,514°000,002.00 (UN MIL QUINIENTOS CATORCE MILLONES DOS PESOS

00/100 M.N.), otorgado por BANOBRAS al ACREDITADO (el “CREDITO”).

SEGUNDO. Las obligaciones del CREDITO pactadas en el CONTRATO DE CREDITO
quedaron inscritas: (i) en el entonces Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del
ESTADO a cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracion (la “Secretaria”), bajo el
Folio No. RUOE-I-I-137-2011, (i) en el entonces Registro de Obligaciones y Empréstitos
de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, bajo el No. 124/2011, y (iii) en el Registro del Fideicomiso F/1063 (mecanismo de
pago del CREDITO, debidamente identificado en el CONTRATO DE CREDITO), bajo el

folio No. 02.

TERCERO. Con fechas 28 de junio de 2013 y 4 de septiembre de 2013, las PARTES
suscribieron Convenios Modificatorios, los cuales entrarian en efectividad una vez que se
cumplieran las condiciones suspensivas que se pactaron en los propios instrumentos, lo

cual no sucedio.

CUARTO. Con fecha 26 de septiembre de 2017, las PARTES, a través de sus
representantes legalmente facultados, celebraron un primer convenio al CONTRATO DE
CREDITO (el “PRIMER _CONVENIO MODIFICATORIO”) para modificar las clausulas
Cuarta, Sexta, Octava, Décima Primera, Décima Séptima y Vigésima, denominadas
Obligaciones Diversas, Aceleracién en el Pago del Crédito y Derecho de Cura de la
Obligacion Incumplida, Obligaciones de Hacer, Revision y Ajuste de la Tasa de Interés,
Vencimiento Anticipado y Fuente de Pago, respectivamente; y dejar sin efecto las Clausulas
Novena y Décima Octava del CONTRATO DE CREDITO.

QUINTO. El primer convenio modificatorio qued6 inscrito (i) en el Registro Estatal de
Financiamientos y Obligaciones a cargo de la Secretaria el 26 de septiembre de 2017 con
el nimero REFO-I-1-001, (i) en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el “Registro Publico Unico”) el 12 de
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octubre de 2017 con el niimero 124/2011, y (iii) en el registro del fideicomiso que sirve como
fuente de pago, constituido en Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Invex Grupo
Financiero, con el nimero F/1053 (en adelante el “Fideicomiso F/1053") el 15 de noviembre

de 2017 con el nimero 02.

SEXTO. Las PARTES, a través de sus representantes iegalmente facultados, acordaron
celebrar un SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO con la finalidad de modificar la
Clausula Décima Primera y aclarar la sobretasa aplicable cuando el crédito se encuentre

calificado por una sola agencia calificadora de valores.

1.1

1.2

1.3.

21.

2.2,

DECLARACIONES

DECLARA BANOBRAS, EN SU CARACTER DE ACREDITANTE, POR
CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE DEBIDAMENTE FACULTADO, QUE:

El C. Francisco Silva Licea, cuenta con las facultades legales suficientes para
celebrar el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO vy obligar a BANOBRAS en
sus términos, segun consta en la escritura publica nimero 4596, de fecha 30 de
noviembre de 2016, pasada ante la fe del Lic. José Rubén Valdez Abascal, Notario
Puablico No. 165, con ejercicio y residencia en Estado de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico y de Comercio de la Ciudad
de México en el folio mercantil 80259 con fecha 30 de marzo de 2017.

Recibi6 del ACREDITADO una solicitud para celebrar el SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO a fin de modificar la Clausula Décima Primera denominada
Revision y Ajuste de la Tasa de Interés del CONTRATO DE CREDITO.

Esta conforme en celebrar este SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO, en los
términos, bajo las condiciones y para el objeto que se establece en el presente

instrumento.

DECLARA EL ESTADO, EN SU CARACTER DE ACREDITADO, POR
CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE LEGALMENTE FACULTADO, QUE:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, segun lo dispuesto en
los articulos 40, 42 fraccion | y 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 11, 12 y 13 parrafo primero de la Constitucién Politica del Estado Libre
y Soberano de Michoacan de Ocampo, cuenta con personalidad juridica de
conformidad con lo previsto en los articulos 25 fraccién |, 26, 27 y 28 del Cédigo Civil
Federaly 17, 18 y 19 del Cédigo Civil para el Estado de Michoacan de Ocampo y
con facultades para celebrar el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO,
conforme a lo dispuesto en los articulos 117, fraccién VIl de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos 1°, 2°, 6°, 12° y 13° de la Ley de Deuda Publica
para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios.

Con sustento en el articulo 23, segundo parrafo de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios y 12 de la Ley de Deuda Publica para
el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios para celebrar el SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO no es necesario contar con la autorizacion del
Congreso Estatal, considerando que el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

3.1

3.2

3.3

tiene por finalidad aclarar que, en caso de que el CREDITO cuente con una Unica
calificacion otorgada por parte de las Agencias Calificadoras, aplicara ésta, en vez
de que aplique la calificacion crediticia del Estado, lo que se traduce en precision y
mejora en la sobretasa aplicable al CREDITO.

Se han cumplido todos los requisitos legales para la celebracion del SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO previstos en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios y en la Ley de Deuda Publica para el Estado
de Michoacan de Ocampo y sus Municipios y, en caso necesario, presentara el
soporte documental y desahogara las consultas que al efecto le presente
BANOBRAS o las autoridades competentes o cualquier tercero que acredite interés

juridico,

El C. Carlos Maldonado Mendoza, Secretario de Finanzas y Administraciéon del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, cuenta con facultades legales
suficientes para celebrar el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO en
representacion del ESTADO vy obligarlo en sus términos, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 62 de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano
de Michoacan de Ocampo; 11, 12, 14 y 19 de la Ley Organica de la Administracion
Publica del Estado de Michoacan de Ocampo y 6, fraccion |, B), C), de la Ley de
Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios.

Acredita la personalidad con la que comparece a celebrar este SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO, con el nombramiento que le otorgé el Gobernador
Constitucional del Estado el 1 de octubre de 2015.

Esta conforme en celebrar el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO, en los
términos, bajo las condiciones y para el objeto que se establece en el presente

instrumento.

DECLARAN LAS PARTES CONJUNTAMENTE, CADA QUIEN, POR CONDUCTO
DE SU REPRESENTANTE DEBIDAMENTE FACULTADO, QUE:

Previamente a la formalizacion del SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO han
obtenido las autorizaciones necesarias para su celebracion, cumplido con los
requisitos normativos para su formalizacion y que sus representantes cuentan con
capacidad legal y facultades suficientes para tal efecto, las cuales no les han sido
limitadas, modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de

celebracion.

El presente SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO constituye obligaciones
legales, validas y exigibles. En consecuencia, se obligan a cumplir con todas las
obligaciones a su cargo que deriven del presente SEGUNDO CONVENIO

MODIFICATORIO, de conformidad con la legislacién aplicable.

Para efectos de interpretar de manera integral y arménica lo pactado en el
CONTRATO DE CREDITO y el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO, una vez
que surta efectos el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO, retomaran lo que
en cada caso quede subsistente y consideraran como un mismo instrumento legal y
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tendran en cuenta lo pactado en cada uno, para formar una sola estructura de
derechos y obligaciones.

3.4 Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten
como suyas, en lo que les correspondan, las declaraciones que anteceden vy
concurren a la celebracion del SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO sin existir
dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su
formalizacién; en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con

lo que se establece en las siguientes:

CLAUSULAS

Primera del Convenio. Términos Definidos. L as PARTES acuerdan que los términos

utilizados con mayuscula inicial o escritos por completo con letras mayusculas que no se
encuentren definidos de otro modo en el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO,

tendran el significado que se les atribuye en el CONTRATO DE CREDITO y en el PRIMER
CONVENIO MODIFICATORIO.

Segunda del Convenio. Reconocimiento de Adeudo. Por virtud del presente SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO, el ESTADO reconoce que, a la fecha de firma dp este
SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO, derivado del CONTRATO DE CREDITO,
adeuda a BANOBRAS por concepto de principal un monto total de $977'791,668.10
(NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO PESOS 10/100 M.N.), (El “ADEUDQO").

Las PARTES en este acto ratifican y convalidan las obligaciones derivadas del CONTRATO
DE CREDITO y su PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO y convienen en que el
CONTRATO DE CREDITO sera modificado conforme a los términos dispuestos en este
SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO.

Tercera del Convenio. Objeto del Convenio. Las PARTES celebran el SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO con objeto de aclarar que, en caso de que el CREDITO
cuente con una unica calificacion otorgada por parte de una Agencia Calificadora, aplicara
ésta, en vez de que aplique la calificacién crediticia del ESTADO, lo que se traduce en
modificar el parrafo tercero de la clausula Décima Primera del CONTRATO DE CREDITO,
denominada Revisién y Ajuste de la Tasa de Interés, para quedar en los siguientes

términos:

“DECIMA PRIMERA. REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE INTERES.- sin cambio.

BANOBRAS realizara la revisiéon y, en su caso, ajuste a la Sobretasa tomando como base
para ello cualquier variacion que se registre, a partir de los siguientes supuestos: (i) si el
CREDITO cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, la revision y, en su
caso, ajuste de la Sobretasa se realizara con base en la calificacion del CREDITO que
presente el mayor nivel de riesgo; (i) en el supuesto de que el CREDITO cuente con una
sola calificacion de calidad crediticia, la revision y, en su caso, ajuste de la Sobretasa se
realizara con base en la Unica calificacion vigente del CREDITO; y (iii) si el CREDITO no
dispone de al menos una calificacién asignada por agencia calificadora autorizada por la
CNBV, BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste a la Sobretasa, con base en
la(s) calificacién(es) de calidad crediticia asignada(s) al ESTADO.
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... [Parrafos siguientes y Tabla sin cambios]

Cuarta del Convenio. Plazo Maximo Remanente del CONTRATO DE CREDITO. El plazo
maximo remanente del CREDITO no se modifica y sera de hasta 4,712 (cuatro mil
setecientos doce) dias naturales dias a partir de la fecha de suscripcion del SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO, sin rebasar el 2 de mayo de 2031.

No obstante su terminacion, el presente instrumento surtira todos los efectos legales entre
las PARTES hasta que el ACREDITADO haya cumplido con todas y cada una de las
obligaciones contraidas al amparo del mismo.

Quinta del Convenio. Condiciones Suspensivas. Para que el SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO surta efectos y entre en efectividad, el ACREDITADO, debera cumplir o
hacer que se cumplan previamente y a satisfaccion de BANOBRAS, las condiciones

siguientes:

5.1 Queel ESTADO entregue a BANOBRAS un ejemplar original del presente SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO debidamente firmado por las PARTES e inscrito, en
términos de lo que establecen las disposiciones legales aplicables en el Registro
Estatal de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Michoacan de Ocampo, en
términos de lo previsto en el articulo 51, fraccion V de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios y el Reglamento del Registro Estatal de
Financiamientos y Obligaciones; asi como en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, bajo el folios que correspondan siempre y

cuando se conserve la prelacion original.

5.2 Que el Fiduciario del Fideicomiso F/1053 (mecanismo de pago del Crédito) emita y
entregue a BANOBRAS, a través de delegado(s) fiduciario(s) debidamente
facultados, la constancia de inscripcion del SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO en el Registro del Fideicomiso, bajo el folio No. 02, conservando la

prelacion original.

Las condiciones suspensivas deberan quedar cumplidas en un plazo que no exceda de 60
(sesenta) dias naturales, contado a partir de la fecha de suscripcion del SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO. En caso de que el ACREDITADO no cumpla con las
condiciones suspensivas en el plazo mencionado, BANOBRAS, de considerarlo
procedente, podra prorrogar el mismo las veces que sea necesario y hasta por un periodo
igual. Las prorrogas mencionadas deberan ser solicitadas por escrito que presente el
ACREDITADO, que incluya la justificacion correspondiente, previamente al vencimiento del

plazo mencionado.

Este Convenio surtirda todos sus efectos, a partir del periodo de intereses inmediato
siguiente a que se hayan cumplido las condiciones suspensivas y requisitos que se precisan
en el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO.

Sexta del Convenio. Referencia de modificaciones al CONTRATO DE CREDIT(?. Las
PARTES convienen que cualquier referencia que se haga en el CONTRATO DE CREDITO
y en cualquier otro documento celebrado o que se celebre con base en éste en relacién con

5

SN



el tercer parrafo de la clausula Décima Primera denominada Revisién y Ajuste de la Tasa
de Interés, se entendera que aplica lo pactado por las PARTES en el presente SEGUNDO

CONVENIO MODIFICATORIO.

Séptima del Convenio. Proteccion de Datos Personales. Las Partes se comprometen a
poner a disposicion de los titulares de los datos personales el aviso de privacidad previo al
tratamiento de dichos datos, y a garantizar la proteccién de los datos personales de
conformidad con las finalidades establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en
términos de la Ley General de Proteccién de Datos Personales en Posesién de Sujetos
Obligados. En caso de que se modifiquen las finalidades para el tratamiento de los datos
personales, las Partes deberan actualizar los avisos de privacidad correspondientes e

informar a los titulares de los datos personales.

Octava del Convenio. Subsistencia y no novacién. Las PARTES acuerdan que, salvo lo
expresamente pactado en el presente SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO, las
clausulas del CONTRATO DE CREDITO y del PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO
subsistiran, durante la vigencia del CREDITO, con todo su valor, alcance y fuerza legal; en
consecuencia, se tienen por reproducidas aqui, integramente como si se hubieran insertado

textualmente.

Asimismo, las PARTES manifiestan que la formalizaciéon del SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO no implica la novacién de las obligaciones derivadas del CREDITO,
pactado por las PARTES en el CONTRATO DE CREDITO y en el PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO, toda vez que no existe intencion de novar disposicion alguna, sino
unicamente modificar lo que se establece en el presente SEGUNDO CONVENIO

MODIFICATORIO.

Novena del Convenio. Integracién. Las PARTES acuerdan que el SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO forma parte integrante del CONTRATO DE CREDITO y el
PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO; en consecuencia, lo pactado en este instrumento
no podra interpretarse sin hacer una rigurosa referencia y una lectura integral de las
disposiciones pactadas en el CONTRATO DE CREDITO y en el PRIMER CONVENIO

MODIFICATORIO.

Décima del Convenio. Denominaciones utilizadas en los encabezados de las
clausulas. Las PARTES acuerdan que las denominaciones utilizadas en los encabezados
de las clausulas del SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO son unicamente para
efectos de referencia; en tal virtud, no limitan de manera alguna el contenido y alcance de
las mismas, por lo tanto, las PARTES deben, en todos los casos, atender en lo pactado en
las clausulas del CONTRATO DE CREDITO, el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO y

el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO.

Décima Primera del Convenio. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna
disposicion o clausula de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se
celebre en virtud del mismo, no afectara la validez u obligatoriedad del resto de las
disposiciones de este instrumento o de cualquier contrato que derive del mismo.

Décima Segunda del Convenio. Nuevas Modificaciones. Las PARTES acuerdan que lo

pactado en el CONTRATO DE CREDITO, no podra modificarse en forma unilateral por
alguna de las PARTES; en tal virtud, cualquier modificacion y/o consentimiento que

6
~ f




BANOBRAS llegare a otorgar al ESTADO para modificar los términos pactados en los
instrumentos legales, surtira efectos cuando conste por escrito y se subscriba entre las
PARTES, a través de funcionario(s) legalmente facultado(s) para representar a la PARTE
que corresponda y, aun bajo este supuesto, el consentimiento tendra efecto solamente en

el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Décima Tercera del Convenio. Ley Aplicable y Jurisdiccidn. Las PARTES acuerdan que
para la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio y/o reclamacion de cualquier tipo
en relacion con lo pactado en el SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO, estan
conformes en someterse a las leyes mexicanas aplicables y a la jurisdiccion de los
tribunales federales competentes radicados en el Estado de Michoacan de Ocampo, o en
la Ciudad de México, a eleccion de la parte actora, en tal virtud, renuncian expresamente al
fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro, o por

cualquier otra causa.

Las PARTES han leido y comprendido el contenido del SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO y enteradas de su valor, alcance y fuerza legal, lo suscriben de
conformidad y lo firman para constancia en 4 (CUATRO) ejemplares originales, en la Ciudad

de Morelia, Michoacan de Ocampo, el 7 de junio de 2018.

[SE DEJA EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




EL ACREDITANTE
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO
7L

/0

C. FRANCISCO
APODERADO GENERAL

EL ACREDITADO
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO

> 8
S MALDONADO MENDOZA
SECRETA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

NOTA.- LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESPONDEN AL SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO CELEBRADO EL 7 DE JUNIO DE 2018, ENTRE BANOBRAS, S.N.C.,
EN SU CARACTER DE ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO,
EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, INSTRUMENTO QUE SE SUSCRIBE PARA
MODIFICAR EL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL 27
DE ABRIL DE 2011, MEDIANTE EL CUAL SE FORMALIZO EL OTORGAMIENTO DE UN
CREDITO SIMPLE, HASTA POR LA CANTIDAD DE $1,514°000,002.00 (UN MIL
QUINIENTOS CATORCE MILLONES DOS PESOS 00/100 M.N).



