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Gobierno del Estado
de Michoacdn de Ocampo

Dependencia SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

Sub-dependencia
Oficina Del C. Secretario
No. de oficio SFA -933/2018

Expediente Reestructura Banobras PROFISE 2018

Asunto: Resultados del andlisis comparativo.

"2018, Ano del Centenario de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo”

Morelia, Michoacan, a 24 de octubre de 2018.

Anexo B

Resultados del Analisis de las Condiciones Contractuales para la Reestructura del contrato de apertura de
crédito simple celebrado entre el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C., Instituciéon de
Banca de Desarrollo y el Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, por un monto original de hasta
$680°000,000.00 (seiscientos ochenta millones de pesos 00/100 M.N.)., de fecha 10 de junio de 2013.

El suscrito licenciado Carlos Maldonado Mendoza, en mi caracter de Secretario de Finanzas y Administracién del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, mismo que acredito mediante la presentacién de la copia simple del
nombramiento como Secretario de Finanzas y Administracién y credencial de elector emitida por el Instituto
Nacional Electoral, nimero 2642129986644, hago constar que tras realizar el andlisis comparativo de las
condiciones contractuales de conformidad con el articulo 23, fraccién I, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, la obligacién que se describe en el presente documento, fue la que presenté
el costo financiero mas bajo o mejores condiciones contractuales que el crédito vigente.

I. Informacién general del Financiamiento vigente.

Tipo de Financiamiento

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Clave y fecha de Inscripcién

P16-0713089.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Michoacdn de Ocampo.

‘Monto Original del

1°$680°000,000.00 (seiscientos ochenta millones de pesos 00/100 |~

Financiamiento M.N.).
Plazo 240 meses, contados a partir de la fecha de la primera disposicién
Destino Refinanciamiento parcial del contrato de apertura de crédito

celebrado con Banca Afirme, S.A., Afirme Grupo Financiero de
fecha 25 de enero de 2012, por la cantidad de $1,400,000,00.00
(UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Fuente de pago

El 1.0% (uno punto cero por ciento) mensual del derecho y los
flujos de recursos que procedan de las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales correspondan al Estado, sin
perjuicio de afectaciones anteriores, asi como aquellos derechos e
ingresos que, en su caso, los sustituyan y/o complementen total o
parcialmente.

Mecanismo de pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Medio de Pago
Nimero F/1364, celebrado el 14 de marzo de 2013 por el
Gobierno del Estado de Michoacidn de Ocampo en su caracter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Banco
Monex, S. A. de CV, Institucién de Banca Miiltiple, Grupo

Financiero Monex en su caracter de Fiduciario.
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Gobierno del Estado
de Michoacdn de Ocampo

Dependencia

Sub-dependencia

SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

Oficina Del C. Secretario

No. de oficio SFA-933/2018 ’
Expediente Reestructura Banobras PROFISE 2018
Asunto: Resultados del analisis comparativo.

2018, Ario del Centenario de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo?

Garantia

No aplica

Derivado

No aplica.

Perfil de Pago

Amortizacion en-una sola-exhibicién“del monto dispuesto del
crédito, en la fecha de vencimiento establecida en la Ficha de que
se trate {termino definido el en contrato de crédito) (Bono cupén

cero)

Tasa de interés

Tasa base de 7.84 puntos porcentuales mas una sobretasa de 1.08
puntos porcentuales con una calificacién otorgada al crédito de

A=,

Tasa Efectiva Vigente

9.22% (nueve punto veintidés por ciento).

Saldo Vigente

$567,154,855.00 (QUINIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA

Y CINCO PESQOS 00/100, M.N.).

Fecha de consulta de la curva de
proyecciones de la tasa de
referencia.

10 de octubre de 2018.

II. Informacién general del Financiamiento nuevo.

Tipo de Financiamiento

Segundo - convenio ‘modificatorio: al contrato de apertura de
crédito “simple, celebrado entre Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S. N: C., Institucién de Banca de Desarrollo y el

por:un: monto-de hasta $680’000,000.00 (seiscientos ochenta
millones de pesos 00/100 M.N.), de fecha 10 de octubre de 2018.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo.

Monto del Financiamiento

Saldo.insoluto a la fecha:de firma del segundo convenio objeto del
presente, asciende a $567,154,855.00 (QUINIENTOS SESENTA Y
SIETE.. MILLONES - CIENTO 'CINCUENTA 'Y - CUATRO MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CINCO PESOS 00/100, M.N.)

Plazo

5,528 dias naturales:sin rebasar el 28 de noviembre de 2033.

Tipo de Tasa de Interés

Tasa base de 7.84 puntos porcentuales mas una sobretasa de 1.08
puntos porcentuales, con una calificacién otorgada al crédito de

A-,

Gastos Adicionales No Aplica
Destino No aplica, ya que fue reestructura.
Fuente de pago El 1.316% {uno punto.trescientos dieciséis por ciento) mensual

del derecho y los flujos ‘de Tecursos que procedan del Fondo
General de Participaciones, excluyendo. las participaciones que
corresponden a los Municipios.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administraciéon'y Fuente

Mecanismo de pago

_Gobierno del Estado de Michoacan, de fecha 10 de juniode 2013, }
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SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

Resultados del anélisis comparativo.

*2018, Ano del Centenario de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo”

I1I. En caso de los Procesos de Reestructura‘que modifiquen
Refinanciamiento, la tasa efectiva calculada es:

de Pago identificado administrativamente con el nimero F/4522,
celebrado por e} Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo en
su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
y.Banco Monex; S.A;, Institucién de Banca Miltiple, Monex Grupo
Financiero, “en .'su caracter de Fiduciario, de fecha 10 de

noviembrede 2017,

proyecciones de la tasa de
referencia.

Garantia No aplica.
Derivado Noaplica.
Fecha de consulta de la curva.de | 10 de octubre de 2018.

condiciones que afecten la tasa efectiva o de

Tas:f:l:érg:res l:)l:lzo Perfil de Pago
Tipo de Tipo de Monto Ofertado (Dias) 2 | Otros Gastos Tasa
Oferta Obligacién Tasa | Sobretas Adicionales® Crecimiento | Garantia | Efectiva
Variabl | aoTasa | Total | Gracia! Periodicidad P
e Fija Amortizacién de Pago
Amortizacién en
Tasa base una sola
de 7.84 exhibicién del
puntos monto dispuesto
porcentu Costo por | delerédito,enla (9n ii:/?a
P B ales mds i fechade - ) B
Oferta CA%grmsl'.a de‘ $567,154,855.00 1‘:0 una 5,528 l‘{o No aplica de fon;iea enel vencimiento Perfil especifico | No aplica pun;o{
nueva rédito Simple aplica | 1 etasa aplica caéo. e ;aﬁo] establecida en Ja veintidds
de 1.08 an :;g:i tg ¢ Ficha de que se cig ::0)
puntos ¢ trate {termino
porcentu definido el en
ales contrato de
crédito)
Amortizacién en
Tasa base unasola
de 7.84 exhibicién del
puntos monto dispuesto
p;)rcen’tu m‘;:;?;?e(:m del crré;{lit(()i. enla (9n ii:ﬁ
ales méds echa de
qferta Apgrturfx de $567,154,855.00 Nf) una 7,438 Nf) Noaplica de fondeo en el vencimiento Perfil especificc | Noaplica punto
vigente Crédito Simple aplica sobretasa aplica <:aslo‘dedpa§ol establecida en la veintidds
de 1.08 anncxp; 0 ¢ Ficha de que se por
puntos credito. trate (termino ciento
porcentu definido el en
ales, contrato de
crédito)

1/ElPlazo de gracia deberd indicar si corresponde a intereses o capital o ambas,

2/ El Ente Piiblico deber4 sefialar el tipo de comisién financiera que se estd considerando. En caso de reportar un porcentaje, este deberé ser calculado respecto al Monte Ofertado.

3/Deberd reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este deberd ser calculado respecto al Monto Ofertado; en cualguier otro caso se deberd reportar una cantidad
fija, Asimismo, se deber4 reportar los gastos derivados de amortizacién anticipada, rompimientos por coberturas de tasa de interés y otros gastos derivados del proceso de Refinanciamiento.
4/Deberé ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser una amortizacién constante debera reportarse como

0%.
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Asunto:

Del C. Secretario
SFA-933/2018
Reestructura Banobras PROFISE 2018

SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

Resultados del anlisis comparativo.

12018, Afio del Centenario de la Constitucidn Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo”

En caso de no contar con un perfil con patron definido, se deberd sefialar con la leyenda "Perfil Especifico”, y agregar al presente Anexo.
5/ Se deberd indicar si corresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura,

En caso de los procesos de Reestructuras que tengan mejoras a nivel contractual, se deberd especificar.
1.- Se modificé la clausula Décima Sexta denominada Fuente de Pago.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta de Reestructura que se indica en el numeral 11

Cliausula Vigente

Cliusula Propuesta en Ia Reestructura

“‘Descripcién beneficios al
Ente Pablico derivado de la
mejora contractual

Estimacién de los
beneficios
derivados de la
mejora contractual

“DECIMA SEXTA.- FUENTE DE PAGO. Como fuente de pago primaria
para el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones
ordinarias que deriven de la celebracién del presente Contrato y la
suscripeién de la(s) FICHA(S), asociadas al importe principal del
CREDITO, se tendran los recursos provenientes de la liquidacién de
los bonos cup6n cero que adquirird el fiduciario del Fideicomiso
2198 a favor del ACREDITADO, con recursos aportados por el
Gobierno Federal al patrimonio del mismo. En el eventual caso'de
pago o vencimiento anticipado del CREDITO, la diferencia entre el
saldo insoluto del mismo y el monto de recursos que se obtenga por
la monetizacién anticipada del bono o bonos cupén cero, serd
cubierta por el ACREDITADO con cargo a los recursos provenientes
de sus partidas presupuestales y/o de las PARTICIPACIONES,
conforme a lo previsto en el parrafo inmediato siguiente.

Sin perjuicio de lo previsto en el pérrafo inmediato anterior, el
ACREDITADO afectard en el FIDEICOMISO, como fuente de pago
para el servicio de la deuda que derive del CREDITO, el 1.0% (UNO
PUNTO CERO POR CIENTO) mensual del derecho y los flujos:de
recursos que procedan de las PARTICIPACIONES, de conformidad
con lo que dispone la Ley de Coordinacién Fiscal y lo que se establece
en el presente Contrato, sin perjuicio de afectaciones anteriores, asi
como aquellos derechos e ingresos que, en su caso, los sustituyan y/o.
compl ten total o parcial compromiso y obligacidn que
—deberén - inscribirse--en- el Registro— Unico-—de Obligaciones =y~
Empréstitos del Estado de Michoacdn de Ocampo y ante el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios
que lleva la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, en términos de
lo que establece la Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones
legales y administrativas aplicables, en el entendido que BANOBRAS,
tendra el caracter de Fideicomisaric en Primer Lugar {segin este
término se defina en el FIDEICOMISO), respecto del porcentaje
mensual del derecho y los flujos de recursos que procedan de las
PARTICIPACIONES que se asigne como fuente de pago para ‘el
cumplimiento de las obligaciones a cargo del ESTADO que deriven

del CREDITO.

El pago de las obligaciones contraidas por el ACREDITADO con
BANOBRAS con la celebracion del presente Contrato y que deban
ser pagadas a través del fiduciario del FIDEICOMISO, se efectuardn
conforme al procedimiento de pago que en el mismo se establece, El
ACREDITADO se obliga a mantener vigente el FIDEICOMISO y la
afectaci6n del porcentaje mensual del derecho y los flujos de recursos
derivados de las PARTICIPACIONES afectado como fuente de pago
del ‘CREDITO, hasta que el ACREDITADO haya cubierto. a
BANOBRAS la totalidad de las obligaciones contrafdas ‘con la
formalizacién  del presente Contrato 'y .cuente con la aprobacién
previa y por escrito del(los) representante(s) legalmente facultado(s)
que actiie{n) en representacién de BANOBRAS."

“DECIMA ' SEXTA:-: FUENTE_DE_PAGQ. Coma fuente de. pago
primaria para el .cumplimiento de todas y cada una de:las
obligaciones ordinarias que deriven de la celebracién del presente
Contrato y la suscripcion de la(s)- FICHA(S), asociadas :al importe
principal del CREDITO, se tendrén los recursos provenientes de la
liquidacién de los bonos.cupdn cero que adquirird-el fiduciario del
Fideicomiso ©2198 “a favor del ACREDITADO," con ‘recursos
aportados por el Gobierno Federal al patrimonio del mismo, En el
eventual caso de pago. o vencimiento anticipado del CREDITO, la
diferencia ‘entre el saldo insoluto del mismo y el monto de recursos
que:se obtenga por la‘monetizacién anticipada del bono o bonos
cupén:cero, serd cubierta por el ACREDITADO. con:cargo a los
recursos provenientes.de sus: partidas presupuestales y/o del
Fondo General de Participaciones, conforme a lo prev:sto en el
parrafo inmediato siguiente.

Sin:perjuicio de lo: previsto .en ‘¢l parrafo inmediato ‘anterior, el
ACREDITADO destinara como fuente de pago para el serviciodela
deuda‘que derive del CREDITO, el 1.316%:(uno punto trescientos
dieciséis por ciento} mensual:del derecho ylos:flujos:de recursos
que procedan del Fondo General de Parnmpaciones, excluyendo las
participaciones que corresponden a los Munici

de Participaciones™), a través del Fideicomiso F/4522, hasta la total

tiguidacion ‘del presente CREDITO; 3in perjuicio-ae afectaciofies

anteriores, asf como aquellos derechos e ingresos.que,en su caso,
los ‘sustituyan_ y/o. compi total”o ‘parcial enel
entendido que BANOBRAS tendrd el cardcter de Fideicomisario en
Primer Lugar (segin este término se define en el Fideicomiso
F/4522) respecto del porcentaje mensual del derecho y:los:flujos
de recursos ‘de las participaciones afectadas que se asigne como
fuente.de pago para el cumplimiento de las obligaciones a cargo del

ESTADO que deriven del CREDITO (el “Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas”).

El pago de las obligaciones contrafdas por el ACREDITADO con
BANOBRAS con la celebracién del presente Contrato y que deben
ser pagadas a través del fiduciario del FIDEICOMISO ¥/4522, se
efectuaran conforme al procedimiento de pago que en el mismo se
establece, El ACREDITADO 'se obliga a mantener vigente el
FIDEICOMISO ' 'F/4522 'y - la afectacién -del -‘Porcentaje . de
Participaciones ~hasta . que el "ACREDITADO  haya :cubierto ‘a
BANOBRAS .la totalidad -de ‘las obligaciones contrafdas. con -la
formalizacién del presente Contrato y -cuente con la aprobacion
previa -y - por escrito - -del(los) . repr e(s) 1
facultado(s) que actiien en representacion de BANOBRAS.”

Se modifica el vehfculo de
pago en razén a que el
vehiculo de pago original
tiene  afectado a  su
patrimonio un porcentaje de
los derechos y flujos de
recursos que proceden de las
participaciones del Ramo 28,
lo cual de conformidad con la
Ley de Coordinacién Fiscal
vigente ya no es posible,
porque derivado de la
reforma de 27 de abril de
2016 dnicamente se pueden
afectar los derechos y flujos
de recursos que proceden de
las participaciones del Fondo
General de Participaciones.

-al———Malor—|--

Ahorros para el
Estado
derivados de la
disminucion de
los gastos
fiduciarios y la
posibilidad de
inscribir nuevos
financiamientos
al nuevo
vehiculo de
pago. Un monto
estimado de
$232,000.00
($200,000.00
mas el Impuesto

Agregado)

presenta mejores condiciones contractuales o menor costo financiero que el Financiamiento vigente.
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Gobierno del Estado Expediente Reestructura Banobras PROFISE 2018

de Michoacdn de Ocampo Asunto: Resultados del andlisis comparativo.

*2018, Afio del Centenario de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo”

Por ultimo, sefialar que no se cuenta con oferta irrevocable toda vez que no se llevé a cabo proceso competitivo,
con fundamento en el articulo 23 segundo parrafo de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios, y el numeral 19 de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y
de los Procesos Competitivos de los Financiamientos.y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades

Federativas, los Municipios y sus Entes Pl’lblicos.

Sin més por el momento, quedo de usted, reiterando mi atenta consideracidn:

Atentamente

Lic. Carlos Maldonado Mendoza
Secretario de Finanzas y Administracion

C.c.p. M.A. Josué Adridn Ortiz Calderon, Director de Operacién Financiera.- Para su conocimiento.

Expediente.
Minutario.

CMM/JAOC/mmt

Pagina5de 5




