CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE
Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO (EN LO SUCESIVO
“BANOBRAS” O EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL LIC.
SOLIO ALEJANDRO ROSAS BOLANOS, DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO Y
ASISTENCIA TECNICA ZONA NORTE-OCCIDENTE DE BANOBRAS Y APODERADO
LEGAL DE LA INSTITUCION Y, POR OTRA PARTE, EL ESTADO DE MICHOACAN DE
OCAMPO (EN LO SUCESIVO EL “ESTADO” O EL “ACREDITADO"), A TRAVES DEL
PODER EJECUTIVO, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y
ADMINISTRACION, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, EL C.
CARLOS MALDONADO MENDOZA, A QUIENES AL ACTUAR EN FORMA CONJUNTA
SE LES DENOMINARA (LAS “PARTES") Y LO SUJETAN AL TENOR DE LOS
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

1.  El19 de enero de 2011, se publicd en el Peribdico Oficial del Gobierno Constitucional
del Estado de Michoacan de Ocampo el Decreto 307, mediante el cual el Congreso del
Estado de Michoacan de Ocampo, le autorizd al Estado, entre otros, a: (i) contratar
financiamiento hasta por $4,800’000,000.00 (cuatro mil ochocientos millones de
pesos 00/100 M.N.), destinado al refinanciamiento de pasivos bancarios; (ii) afectar
como fuente de pago de todas y cada una de las obligaciones que contraiga derivadas
de la contratacion y otorgamiento del crédito; y (i) constituir y utilizar un fideicomiso
irrevocable de administracién y pago. Se acompafia al presente Contrato copia del

Decreto 307 como Anexo “1",

2.  Con la autorizacion prevista en el Decreto 307, el 22 de febrero de 2011, el Estado
suscribio, en su caracter de fideicomitente, con Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte como fiduciario, un contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Medio de Pago identificado con el
Numero 741984 al cual afect6 el 9% (nueve por ciento) de los derechos e ingresos
sobre las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden, derivadas del Ramo 28, asi como el producto derivado del ejercicio de

tales derechos.

El 6 de abril de 2011, se formalizd un Convenio de Sustitucion Fiduciaria,
formalizado por el Estado como Fideicomitente, Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte como fiduciario sustituido y
Banco Invex, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como Fiduciario
Sustituto, asignandole el nimero 1053.

El mismo dia, 6 de abril de 2011, se celebré un Convenio Modificatorio y de
Reexpresion del Fideicomiso 1053, formalizado por el Estado como Fideicomitente y
Banco Invex, Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario,
el cual tiene como patrimonio, entre otros, el 30% (treinta por ciento) de las
participaciones que le corresponden al Estado del Ramo 28, segtin el mismo ha sido o
sea modificado, en lo sucesivo el FIDEICOMISO.

3. Eldia 23 de febrero de 2011, el Estado formalizé un Contrato de Apertura de Crédito
Simple con Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
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Financiero Banorte, ("BANORTE") como acreditante, hasta por la cantidad de
$2’000'000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.); con un interés ordinario
calculado sobre el saldo insoluto a razén de TIIE (segtin se define en el propio contrato)
mas una sobretasa determinada en funcion de las calificaciones que mantenga el
Acreditado y/o que obtenga la estructura del crédito por el al menos 2 (dos)
Instituciones Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
("CNBV") al crédito, a la fecha la sobretasa aplicable es de 1.09% (uno punto cero
nueve por ciento); a un plazo que no podra rebasar el 23 de febrero de 2031.

El crédito documentado en dicho contrato quedé inscrito en (i) el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos, (hoy Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones),
a cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracion del Estado, bajo el nimero
RUOE-I-I-131-2011; (i) el entonces Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades Federativas y Municipios (hoy Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, bajo el nimero 101/2011; y (iii) en el Registro del

FIDEICOMISO, con el folio 001

Con fecha 20 de mayo de 2011, el ESTADO y BANORTE celebraron un Convenio
Modificatorio y de Reexpresion al contrato de crédito, sefialado en el numeral anterior,
que tuvo por objeto reexpresar en su totalidad los alcances del contrato de crédito.

Con fecha § de marzo de 2018, el ESTADO y BANORTE celebraron un Segundo
Convenio Modificatorio al contrato de crédito, sefialado en el numeral 3 anterior, que
tuvo por objeto, entre otros, modificar el porcentaje de las participaciones que en
ingresos federales le corresponden al ESTADO que constituyen la fuente de pago del
crédito relacionado en los numerales 3 y 4, para quedar en el 8% (ocho por ciento)
mensual del Fondo General de Participaciones que recibe el ESTADO, asi como el
producto derivado del ejercicio de tales derechos,;

Los instrumentos relacionados en los numerales 3, 4, y § forman un sélo instrumento
juridico, al cual en lo sucesivo se le denominara el "CREDITO BANORTE'.

El CREDITO BANORTE quedo inscrito en (i) el Registro Estatal de Financiamientos y
Obligaciones, a cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracion del Estado, (ii) el
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios Publico que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y (iii) en el
Registro del FIDEICOMISO, bajo los numeros que les permite conservar la prelacion
del contrato de crédito.

DECLARACIONES:
DECLARA BANOBRAS POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:

Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida que opera como
Institucion de Banca de Desarrollo conforme a su propia Ley Organica y otros

ordenamientos legales conexos.

De conformidad con el articulo 3° de su Ley Organica, como institucién de banca de
desarrollo, se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos relacionados
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2.1

2.2

directa o indirectamente con inversién pablica o privada en infraestructura y servicios
publicos. asf como con las mismas operaciongs coadyuvar al fortalecimiento
institucional de los gobiernos Federai, estataies y municipales, con el propésito de

contribuir al desarrollo sustentable del pais.

Que su representante, el licenciado Solio Alejandro Rosas Bolafos, cuenta con
poderes y facultades suficientes para celebrar el presente Contrate en terminos de la
escritura pablica nimerc 43,855, de fecha 20 de marzo de 2019, otorgada ante |a fe de
la licenciada Ana de Jes(s Jiménez Montafiez, notario publico 146 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio gueds inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y
del Comercio de la Ciudad de México el 8 de mayo de 2019, bajo el folic mercantil
20259, mismos que a la fecha no han sido revocados, moedificados, o limitados en forma
alguna. Banobras entregd al Estado copia simple de la escritura correspondiente.

Recibid del ACREDITADO una solicitud para que se le otorgue un crédito simple, hasta
por la cantidad de $1,218°487,427.00 (UN MIL DOSCIENTOS DIECIOCHO

MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS
VEINTISIETE PESOS 00/100 M.N.), para refinanciar el saldo insoluto de la deuda que
a la fecha mantiene el ACREDITADO con la banca comercial, particuiarmente con
BANORTE derivado del CREDITO BANORTE.

Participa en la presente cperacion de refinanciamiento con fundamento en lo dispuesto
&n el segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municiplos, por lo que, el CREDITO tendra como fuente de pago e!
Porcentaje de Participaciones que, en su momento, se destinaron como fuente de pago
del CREDITO BANORTE, mismas que se encuentran afectas por el ACREDITADO en

el FIDEICOMISO.

Mediante Acuerdo numero 0912019, de fecha 8 de octubre de 2MM9, autorizd el
otorgamiento del crédito que se precisa en la declaracidén inmediata anterior, en Ios
términos y condiciones que se pactan en este Contrato.

Que el FIDEICOMISO que servira de mecanismo de page del CREDITO se encuentra
constituido y operando a satistaccion de BANOBRAS,

DECLARA EL ACREDITADO POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES, QUE:

Es una entidad federativa de los Estados {nidos Mexicanos, segln lo dispuesic en los
artlculos 40, 42 fraccion | ¥y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 11, 12 y 13 parrafo primearo de la Constitucion Politica del £stade Libre ¥
Soberano de Michoacan de Ocampo, cuenta con personalidad juridica de conformidad
con lo previsto en los articulos 25 fraccién |, 26, 27 y 28 del Cadigo Civil Federal y 17,
18 y 19 del Cadigo Civil para ei Estado de Michoacan de Ccampo y con facuitades para
celebrar el presente instrumento, conforme a lo dispuests en ios ariculos 117, fraccion
VIl de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos 1, 2, primer parrafo,
B°, 12° y 13° de ta Ley de Deuda Ptiblica para el Estado de Michoacan de Ocampo y

sus Municipios.

El C. Carlos Maldonado Mendoza acredita su caracter de Secretario de Finanzas y
Administracién con el nombramiento otorgade a su favor por el Gobernador
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Constitucional del Estado el dia 1° de octubre de 2015. Se adjunta como Anexo “2"
copia del mencionado nombramiento.

Con sustento en los articulos 23, segundo parrafo, 26 Ultimo parrafo de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y 12 de la Ley de
Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios, para la
celebracion del presente instrumento no es necesario contar con la autorizacién del
Congreso Estatal y llevar a cabo el proceso competitivo, en términos de los numerales
19 y 20 del Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de la Metodologia para el
Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los
Municipios y sus Enles Publicos, toda vez que con la suscripcién de este instrumento
el ESTADO mejora las condiciones crediticias originalmente pactadas en el Contrato
de Crédito que se describe en los numerales 3, 4 y § del apartado de Antecedentes de
este instrumento, incluidos sus diversos convenios modificatorios, considerando que,
respecto del CREDITO BANORTE: (i) se mejora la tasa de interés vigente, (ii) no se
incrementa el saldo insoluto, y (iii) se conserva el plazo maximo del CREDITO

BANORTE.

Ha solicitado a BANOBRAS que le otorgue un crédito simple, hasta por la cantidad de
$1,218'487,427.00 (UN MIL DOSCIENTOS DIECIOCHO MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS VEINTISIETE
PESOS 00/100 M.N.), que le permita cubrir el costo de los conceptos que se precisan
en la Clausula Segunda de Destino del presente instrumento.

Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los requisitos
legales y normativos, y los previstos en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios para la contratacion del crédito que se otorga a través del
presente instrumento y, en caso necesario presentara el soporte documental y
desahogara las consultas que al efecto le presente BANOBRAS o las autoridades que
resulten competentes o cualquier tercero que acredite interés juridico.

En su caso, cuenta, en caso necesario, conforme a la legislacion aplicable, con los
estudios de factibilidad técnica y financiera.

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las obligaciones
que derivan de la formalizaciéon del presente Contrato, son de procedencia licita,
provenientes de las participaciones en ingresos federales.

Esta conforme en obligarse mediante la suscripcién del presente Contrato, en los
términos y condiciones en él establecidos, y a que se lleve a cabo la operacion de
refinanciamiento del CREDITO BANORTE con fundamento en lo dispuesto en el
segundo parrafo del articulo 23 y altimo parrafo del articulo 26 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, asi como el articulo 12 de la
Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios,
otorgando como fuente de pago primaria del Crédito el Porcentaje de Participaciones,
el cual constituia la fuente de pago del CREDITO BANORTE, mismas que se
encuentran afectas en el FIDEICOMISO, y que se le asignardn una vez que haya
amortizado anticipadamente el CREDITO BANORTE.




2.9

Bajo protesta de decir verdad, manifiesta que el CREDITO BANORTE que sera objeto
de refinanciamientc gque se describe en los Antecedentes 3, 4 y § de este instrumento,
es vilido, legal. exigible, vigente y no estd sujelo a impugnacidn, procesos de
recuperacidon judicial o exirajudicial, aceleracién, vencimientos y en general,
incumplimiento ¥y no tiene informacidn que le haga prever la probabilidad de

incumplimiento.

2.10 Al 30 de noviembre de 2019, el CREDITO BANORTE tenia un saldo insoluto de
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$1,134,453,817.00 {UN MIL CIENTO TREINTA Y CUATRQO MILLONES
CUATROGCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS DIECISIETE PESOS
00100 M.N.), segun lo sefalado en el comunicade emitido por el Titular de la
Secretaria de Finanzas y Administracion del Estado de Michoacan de Gcampo, con

vencimiento al 23 de febrero de 2031,

La operacién de refinanciamiento chjeto de este instrumento encuentra fundamento en
lo previsto en los articulos 23, segundo parrafe, 26 Gitime parrafo de la Ley de Disciplina
Financiera de ias Entidades Federativas y los Municipios, asi como el articulo 12 de 'a
Ley de Deuda Piiblica para el Estado de Michoacan de Ocampe y sus Municipios; ¥
numeral 19, segundo parrafo del Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de la
Metodologla para el Calculo del Menor Costo Financierc y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones, a contratar por pare de las

Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Pablicos.

Al no requerirse la autorizacion especlfica de la Legislatura para la formalizacion de fa
operacibn que nos acupa, las participaciones que en ingresos federales le
corresponden al Estado que se otargaran come fuente de pago del CREDITO sera el
Porcentaje de Participaciones que actuaimente sirven al CREDITO BANORTE.

DECLARAN LAS PARTES CONJUNTAMENTE, POR CONDUCTO DE SUS
REPRESENTANTES, QUE:

BANOBRAS ha hecho del conecimiento del ACREDITADO y éste manifiesta estar
anterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la infermacion contenida en la
base de datos de la sotiedad de informacién crediticia, derivado de la consulta
realizada a la fecha de la celebracion de este instrumento y de que el cumpiimiento
total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas de este Contrato, se registrara
con claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito emitidos por |a propia
sociedad de informacidn crediticia citada, las cuales pueden afectar el historiaf crediticio

de (as personas.

Previamente a la suscripcién del presente Contrato, han obtenido todas v cada una de
las autorizaciones para su celebracion y gue sus represeniantes cuentan con las
facuitades de caracter legal y administrativo, asi como con la capacgidad legal
suficientes para tales efectos, las cuales no les han sido limitadas, modificadas,
restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracién del presente
instrumento. Asimismo, {os comparecientes reconocen mutuamente la personalidad
juridica de sus representadas y admiten como suyas, en lo que les correspondan, todas
y cada una de las declaracicnes anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo en

obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:




CLAUSULAS:

PRIMERA.- MONTO.- BANOBRAS otorga a favor del ACREDITADO un crédito simple,
poniendo a su disposicion hasta la cantidad de $1,218'487,427.00 (UN MIL DOSCIENTOS
DIECIOCHO MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS

VEINTISIETE PESOS 00/100 M.N.), (el "CREDITO").

La cantidad que se precisa en el parrafo inmediato anterior incluye, especificamente, el
importe para financiar, hasta donde baste o alcance, los conceptos previstos en la Clausula
Segunda siguiente del presente Contrato, en el entendido que, cualquier concepto adicional
que se genere con motivo de la contratacién y disposicion del CREDITO, a cargo del
ACREDITADO, éste debera cubrirlo con recursos ajenos al CREDITO.

SEGUNDA.- DESTINO.- EI ACREDITADO se obliga a destinar el importe del CREDITO,
precisa y exclusivamente para refinanciar el saldo insoluto de la deuda publica que a la fecha
mantiene el ACREDITADO con BANORTE, derivada del CREDITO BANORTE. El crédito
quedé inscrito en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, bajo el niimero

101/2011.

Para el caso de que el saldo insoluto de la deuda del ACREDITADO que deriva del
CREDITO BANORTE, presente una reduccion a la fecha en que BANOBRAS deba realizar
el desembolso de los recursos, como consecuencia de los pagos realizados por el
ACREDITADO, dicha reduccion debera ser notificada por el ACREDITADO en el momento
en que entregue su solicitud del desembolso de los recursos a BANOBRAS, el cual
depositara y entregara por cuenta y orden del ACREDITADO la cantidad del CREDITO hasta
donde baste, a fin de que el saldo de la deuda publica que a esa fecha mantenga el
ACREDITADO, derivada del CREDITO BANORTE, quede liquidado en su totalidad: en caso
contrario, BANOBRAS depositara y entregara por cuenta y orden del ACREDITADO el
importe del CREDITO que se documenta en este instrumento, hasta donde alcance, en el
entendido de que el ACREDITADO cubrira los faltantes respectivos con recursos ajenos al
CREDITO, a fin de que el saldo de la deuda plblica que a esa fecha mantenga el
ACREDITADO, derivada del CREDITO BANORTE, quede totalmente liquidado.

TERCERA.- CONDICIONES SUSPENSIVAS.- El ESTADO debera entregar a BANOBRAS,
dentro del plazo de 15 (quince) dias naturales siguientes a la formalizacién de este
instrumento, la evidencia documental del informe que se dé al Congreso del ESTADO, de la
celebracion del mismo y copia de la solicitud de inscripcién del presente Contrato en el
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios Publico que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Ahora bien, para que el ACREDITADO pueda disponer del CREDITO, deberan cumplirse
previamente y a satisfaccion de BANOBRAS, las condiciones siguientes:

3.1 Que el ACREDITADO entregue a BANOBRAS un ejemplar del presente Contrato
debidamente firmado, y las constancias que acrediten que ha quedado inscrito en el:
(i) Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones, a cargo de la Secretaria de
Finanzas y Administracion del Estado, y (i) el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios Publico que
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lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en términos de lo que establecen las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Que el ACREDITADO se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato, gue sean a
su cargo y a favor de BANOBRAS, v aquellas que deriven de la formalizacien de!
prasente instrumento, considerande las diferentes ventanillas crediticias de la

Institucion.

Que el reporte emitido por una sociedad de informacion crediticia respecto al histerial
crediticio del ACREDITADO se encuentre vigente en el momento en que éste pretends
efercer la Unica disposicién del CREDITO y que los resultados que en él se consignen
no hagan necesaria, a juicic de BANOBRAS, |2 creacién de provisiones preventivas

adicionales.

En el caso que los resultados del reporte antes sefalado, implique una situacion de
mayor riesgo en relacion con las condiciones criginalments auterizadas, BANOBRAS
hard una nueva valoracidn y comunicard por escritc al ACREDITADQ las decisiones

gue hayan de tomarse.

Que el ACREDITADO entregue 2 BANOBRAS un escrito firmado por el representante
legalmente facultado de BANORTE, en la que sefiale la cuenta bancaria en la cual se
deberan de depositar los recursos para liuidar dicho financiamiento, la fecha de pago

v &l salda insoluto del mismo.

Las condiciones suspensivas sefaladas en los numerales 3.1 a 3.4 deberdan quedar
cumplidas en un plazo que no exceda de 60 {sesenta) dias naturales, contado a partir de la
fecha de suscripcion del presente instrumento. En caso de que el ACREDITADQ no cumpla
con las condiciones suspensivas en el plazo mencionado, BANOBRAS, en caso de
considerarlo procedente, podra prorragar el mismo las veces que sea necesario y hasta por
un periode igual. Las prérrogas mencionadas deberan ser solicitadas por escrito que
presente el ACREDITADO, que incluya la justificacién correspondiente, previamente al

vencimiento del plazo mencionado.

CUARTA.- OBLIGACIONES DIVERSAS.- Durante la vigencia del presente Contrato, el
ACREDITADO se cbliga con BANOBRAS a:

1.

Incluir anualimente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas necesarias
para cubrir los pagos de capital, intereses, comisidén y demés accesorias financieros

que se originen por el gjercicio del CREDITO.

En el supuesto de que el importe del CREDITO no sea suficiente para cubrir los
conceptos que se precisan en la Clausuia Segunda de Destino de! presente Contrato,
el ACREDITADO se abliga a cubrir los faltantes respectivas con recursos ajenocs al
CREDITO, hasta la total liquidacién dei pasivo sefialado como CREDITO BANORTE.

Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacién asociada al
CREDITO, incluida aquella relacionada con su situacion financiera.




4. Dentro de un plazo de § {cinco) dias habiles, contado a partir de la fecha en que se
lleve a cabo la Onica disposicion del CREDITO, el ACREDITADO se abliga a entregar
a BANOBRAS un ejemplar firmado por delegado(s) fiduciario(s) del FIDEICOMISO,
mediante la cual se le otorgue a BANOBRAS la correspondiente constancia de
inscripcién del CREDITO en el registro del FIDEICOMISO y con la cual se le otorgue a
BANCERAS Ia calidad de Fideicomisaric en Primer Lugar para el pago del CREDITO
asianandecle irrevocablemente el 8.00% {ocho por ciento) mensual de los derechos y
el producto sobre las parlicipaciones presentes y fuluras que en ingresos federales le
corresponden af ESTADO, del Fondo General de Participaciones y que se encueniren
afectas al patrimonio del FIDEICOMISO.

5.  Abslenerse de reaiizar cualquier acto encaminado a revocar, modificar o extinguir el

FIDEICOMISO como mecanismo de fuente de pago, a través del cual se afecten las
participaciones a que se refiere el numeral 3.3 de la Clausula inmediata anterior, sin el

consentimiento previo y por escrito de reprasentante legalmente facuftado de
BANOBRAS.

8. Acreditar a BANODBRAS gue, a mas tardar al guinto dia habil siguiente de efectuada la
onica disposicion del CREDITO, se tenga por liguidado el saldo inscluto del crédito a
BANORTE, y que le ha notificado dicha situacion al Fiduciario del FIDEICOMISO, con el
fin de perfeccionar la asignacion de participacicnes como fuente de pago del CREDITO

a través del FIDEICOMISO.

QUINTA.- DISPOSICION.- Una vez que el ACREDITADO haya cumplido con las condiciones
suspensivas pactadas por las pares en la Clausula Tercera del presente Contrato, el
ACREDITADO deberd ejercer la unica disposicitn de recursos con cargo & CREDITO, en
un plazo que no excedera de 30 {treinta} dias naturales.

En el supuesto de que el ACREDITADO no ejerza la tnica disposicion de recursos del
CREDITO dentro del pericdo concedido para tal efecto, BANOBRAS podra prorrogarie las
veces que sea necesario y en cada ocasion hasta por un periodo igual al origihalmente
olorgado, siempre y cuando, previarmente al vencimiento el ACREDITADO io sclicite a
BANOBRAS por escrite firmado por funcionario{s) legalmente facultado{s) para

representario.

El importe dei CREDITO se ejercerd en una Unica disposicion, previa presentacién a
BANOBRAS de la documentacidn gue ampare la solicitud correspondiente, debidamente
llenada por funcionario legalimente facultade gue promueva en representacién del
ACREDITADQ, con por lo menos 1 (un} dia habil bancario de anticipacion, &n la inteligencia
de que el dia en que se realice & desembolso deber3 ser dia habil bancario.

BANOBRAS realizaré la ministracion de los recursos que en su ¢ase procedan una vez que
haya aceptade la documentacion que reciba para tales efectos, conforme a los
procedimientos establecidos, previa autorizacion del funcicnario facultado para eilo.

En este acto el ACREDITADO autoriza e instruye irrevacablemente a BANOBRAS para que
los recursos de |z Unica disposicién que efectiie el ACREDITADO con cargo al CREDITO, Je
sean entregados mediante depdsito que realice BANGBRAS en Ja cuenta que le instruya en
el comunicado que se sefiala en el numeral 3.4 de la Cidusula Tercera deg este instrumento.
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El ACREDITADO acepta que la entrega de los recursos de la Unica disposicion del
CREDITO, ia efectuara BANOBRAS a través del deposito o traspaso interbancario citado en
la cuenta mencionada, vy consiente que, para todos los efectos legales a que haya lugar,
dicha entrega y depésito de recursos se entendera. realizada a su entera satisfaccion,
constituyendo en consecuencia abligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor de

BANOBRAS.

SEXTA.- INTERESES. El ACREDITADO pagara mensualmente a BANQBRAS, desde ia
facha en que ejerza la unica disposicien y hasta la total liquidacion del CREDITO,
INTERESES ORDINARIOS SOBRE SALDOS INSOLUTOS A UNA TASA IGUAL AL
RESULTADO DE ADICIONAR A LA TIIE LA SOBRETASA que se determine de los valores
que se sefiaian en la Tabka gque se incluye en la Clausula Séptima inmediata siguiente,
considerando la calificacién de calidad crediticia def CREDITO que represente el mayor nivel
de riesgo entre [as calificaciones emitidas por al menos dos Instituciones Calificadoras
autorizadas por la CNBV o, en el caso que el CREDITO no cuente con dos calificaciones, la
referencia para determinar la sobretasa sera considerando la calificacion quirografaria del
ESTADC que represente el mayor nivel de riesgo, entre las caiificaciones emitidas por al
menos dos Instituciones Cailificadoras autorizadas por la CNBV.

En caso de que el CREDITO ¢ el ESTADO cuenten con una calificacion de calidad crediticia,
el margen aplicable sera el que corresponda a los vaiores que se sefialan en la Tabla gue se

incluye en la Clausuwla Séptima inmediata siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, si el CREDITO no se ha calificado o deja de estar calificado,
BANOERAS determinara la sobretasa conforme al nivel de riesgo que corresponde al
ACREBDITADO que represente el mayor grado de riesgo, en el caso de que el ACREDITADO
no cuente con ninguna calificacion, se estara al rango de “No Calificado”.

La TIIE sera revisable mensualmente.
Para efectos de |o que se estipula en la presente cldusula se entendera por:

TIIE. La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 2B {veintiocho) dias,
publicada por el Bance de México en el Diario Cficial de la Federacién el Dia Habil Bancario
inmediato anterior a aguel en que el ACREDITADO ejerza la tinica disposicion de! CREDITO
y al inicio del periodo de intereses de que se trate o, en su defecto, 'a inmediata anterior
publicada a plazo de 26 {veintiséis), 27 {veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

En caso de gue la THE se modifique o deje de existir, el calculo para el cobro de los intereses
gue correspondan a cada periodo se hard con base en el o [os ndicadores que (o sustituyan
y, en sl defecto, por el indicador que para ello determine la Secretaria de Haciendas y Crédito

FPublico.

Periodo de Intereses. El pericdo para el cémputo de los intereses sobre el saldo insoluto
dal CREDITO comprendera el nimero de dias efectivamente transcurridos, entre su inigio,
que sera ef dia en que el ACREDITADO ejerza la Unica disposicion del CREDITO y su
conclusion que sera el mismo dia del mes siguiente,

y
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Los subsecuentes periodos de intereses comprenderan el nimero de dias efectivamente
transcurridos entre su inicio que sera el dia en que termine el periodo inmediato anterior y su
conclusion que sera el mismo dia del mes inmediato siguiente,

El pago de los intereses que correspondan a cada periodo, se efectuara precisamente el dia
en que concluya este ultimo.

Cada periodo de intereses que termine en un dia que no sea dia habil bancario debera
prorrogarse al dia habil bancario inmediato siguiente y la prérroga se tomara en
consideracion a efecto de calcular los intereses que correspondan, salvo por el dltimo
periodo de pago que, en su caso se adelantara al dia habil bancario inmediato anterior para

no rebasar el 23 de febrero de 2031.

Dia habil bancario.- Los dias en que las instituciones de crédito mexicanas no se
encuentren autorizadas a cerrar sus puertas al publico y suspender sus operaciones,
conforme lo determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV").

La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo la
tasa aplicable entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los
dias efectivamente transcurridos durante el periodo en el cual se devenguen los intereses a
la tasa que corresponda y el producto que se obtenga, se multiplicara por el saldo insoluto

del CREDITO.

Los intereses que se generen durante el periodo de amortizacion, seran cubiertos por el
ACREDITADO con recursos ajenos al CREDITO de manera mensual, en términos de lo

previsto en la presente clausula.

Lo anteriormente expuesto aplicara sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula de Revision
y Ajuste de la Tasa de Interés siguiente.

Por falta de cumplimiento oportuno en cualquiera de las obligaciones de pago
correspondientes a la amortizacion del CREDITO estipuladas en el presente Contrato, el
ACREDITADO debera cubrir a BANOBRAS INTERESES MORATORIOS A RAZON DE
UNA TASA IGUAL A 1.5 (UNO PUNTO CINCO) VECES LA TASA DE INTERESES
ORDINARIOS DEL CREDITO, vigente en la fecha en que el ACREDITADO debié haber

cubierto su obligacion.

Los intereses moratorios se calcularan sobre capital vencido, por cada mes transcurrido o
fraccion que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacion.

SEPTIMA.- REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE INTERES.- Durante la vigencia del
presente Contrato, BANOBRAS revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja la tasa
de interés que se precisa en la Clausula Sexta inmediata anterior, tomando como base para
ello cualquier cambio en la situacion de la o las calificaciones con que cuente u otorgue al
CREDITO o al ACREDITADO al menos una Institucién Calificadora autorizada por la CNBV,

Si el CREDITO cuenta con mas de una calificacion de calidad crediticia, la revision y ajuste
de la tasa de interés aplicable se llevara conforme a la calificacion del CREDITO que

represente el mayor grado de riesgo.
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Sin perjuicio de lo antericr, si el CREDITO no se ha calificade o deja de estar calificade,
BANCBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste a la sobretasa conforme al nivel da
riesgo que corresponde al ACREDITADO gque represente &l mayor gradoe de riesgo. Una vez
obtenida o recuperada la calificacién del CREDITO, ia tasa de interés aplicable resultante del
ajuste serd considerada a partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente a la fecha en
gue el ACREDITADO haya informado a BANOBRAS el nivel de la calificacién aobtentda para
el CREDITQ, anexando la constarcia emitida por ia Institucion Calificadora autorizada por la
CNBV correspondiente 0 con base a la informacidén que emita la propia Institucidn
Calificadora autorizada por la CNBV.

En el supuesto de que, en algin momento durante la vigencia del CREDITO, el mismo no
cuente con al menes una calificacion de calidad crediticia y ef ACREDITADO no cuente con
al menos una calificacion de calidad crediticia, BANOBRAS realizara la revisian y, en su
caso, ajuste de la sobretasa aplicable, conforme al nivel de riesgo que corresponde a "No

Calificado”.

El ACREDITADO acepta que una vez realizada la primera revision y, en su caso, ajuste de
la tasa de interés, BANOBRAS conlinde revisando y, en su caso, ajustando la misma durante
la vigencia del CREDITO, en términos de o establecido en la presente clausula. En mérito
de la anterior, el ACREDITADO acepta y autoriza a BANOCBRAS para que ulilice la
informacién que publican las Instituciones Calificadoras autorizadas por ia CNBV en forma
definitiva y publica, mediante las siguientes paginas de IMernat:
www . standardandpoors.com.mx, www fitchmexico.com, www.moodys.com. mx,
www . hrratings.com, www.verum.mx o aquellas gue en el futuro las sustiluyan, o se
incorporen al mercado can la aprobacion de la CNBV.

La revisién de la tasa de interes se hara conforme al nivel de riesgo que le corresponda al
CREDITO o al ACREDITADO, en razon de Ia o las calificaciones de calidad crediticia que
obtenga, de acuerds a la tabla de equivalencias y procedimiento gue se establece en &l
Anexo "3" de este Contrato, el cusi, debidamente rubricado por las partes, forma parte
integrante del mismo. El ajuste de 1a tasa de interés se realizara con base en la siguiente

tabla:

CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADO Sobretasa o Sobretasa o
margen aplicable | margen aplicable
cansiderando considerando
S&P Fitch | Moody's | Hr Ratings verum dos una calificacidn
calificaciones del | del CREDITC o
CREDITOQ o dos |una del ESTADC
del ESTADO
mxAAA | AAL(mMex) Agamx HR AAA AbASM THE + D.52 THE + 0.77
puntos puntos
porcentuales poreentuales
mxAA + | AAHMEX) Aal.mx HR AA + AR+ TIE + .53 TIIE+ 0.78&
puntos puntos
~ 1 _ porcentuales parcentuales
M, Abfmex) AaZ mx HR AA AAM THE + (.54 TIHE + 0.79
punios puntos
porceniuales porcentuales
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CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITALO

Sa&pP

Fitch

Moady's

Hr Ratings

Sobretasa o

margen aplicable

considerando
dos

Sobretasa o
margen aplicable
considerando
una calificacion

Verum | calificaciones del | del GREDITO o
CREDITO o dos |una del ESTADO
del ESTADO
MxAA - | Ad-{mex) | Aalmx HR A& - AA N TIE + 0.55 TIE + 0.80
puntos puntos
1 o porcentuales porcentuales
mxA + | At{mex) Al.mx HR A + A+ TIIE + 0.56 TIE + 0.81
puntos puntos
porceniuales porceniuales
A A{mex) A2.mx HR A A TIE + 0.55 TIE + 0.81
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxA- A-{mex) A3 mx HR A- A TIE +0.58 TIE + 0.83
puntoes puntos
.| porcentuales | porcentuales |
mxBBE+ | BBB+mex) | Baalmx | HR BBB+ BBEB+M THE + 0.68 TIE + 0.8G
puntos puntos
porcentuales porcentuates
mxBBE | BBB{mex) | BaaZ.mx HR BBB BEBB/M THNE + 0.71 THE + 0.91
puntcs puntos
] porcentuales poreentuales
mxBBB- | BEB-[mex) | Baadmx HR BEB- BEB-fM THE + 0.74 TIHE + 0.94
puntos puntos
L porcentuales percentuaies
mxBB+ | BB+(max) | Bal.mx HR BB+ BB+ TIIE + 0.76 TIIE + 0.96
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBB BB(mex) Ba2. mx HR BB BB/M TIE + 0.79 TIHE + D.99
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBB- | BB-[msx) Ba3d.imx HR BB- BB-M TIHE + .82 THE + 1.02
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxg+ B+{max} B1.mx HR B+ B+/M TIHE + (.69 TIE + 1.06
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxB Bimax) B2 mx HREB B/ TIHE + 1.02 THE + 1.09
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxh- B-(mex} B3.mx HR B- B-M TIE + 1.02 TIE + 1.09
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxCCC | CCC{mex) | Caamyx HR C+ THE + 1.03 THE + 1.10
puntos puntos
B B B peorcentuales porcentuales
12
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CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADD Sobretasa o Sobretasa o
margen aplicable | margen aplicable
censiderando considerando
S&P Fitch | Moody's | Hr Ratings Verum dos una calificacion
calificaciones de! | del CREDITO o
CREDITO ¢ dos |una del ESTADO
) del ESTACO
mxCC | CGCG{mex) Camx HRC THE + 1.03 THE + 1.10
puntos puntos
| . . porcentuaies porcentuales
mxC Clmex) C.mx HR C- CiM TIE + 1.03 THE + 1.10
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxD D{mex} HR D DM THE +1.03 THE + 1.10
puntos puntos
N porcentuales porcentuales
E Em TIE + 1.03 THE + 1.10
puntos puntos
I ~_porcentuales porcentuales
No calificado TIE +1.02 THE + 1.02
puntos puntos
L - porcentuales porcentuales

BANCBRAS dispondra de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de fa
fecha en que se registre un cambio en Ia situacion de la o las calificaciones que el
ACREDITADO haya chtenido conforme a io establecido en la presente clausula, para revisar
y ajustar en su caso, la tasa de interés. La tasa resultante del ajuste mencicnado sera

aplicable a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya
conciuido el plazo antes sefialado y estara vigente hasta que se realice la proxima revision y

se verifique algun ajuste.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo estipulado en esta clausula y
la periodicidad en el pago de los mismos, se estard a lo convenido en fa Clausula Sexta de

Intereses del presente instrumento.

QCTAVA.- EVENTOS DE ACELERACION PARCIAL Y TOTAL. Se considerara que existe
un evento de aceleracién en el supuesto de que el ACREDITADO incumpla con cualquiera
de las obligaciones siguientes bajo el entendido de gue cada incumplimiento sera

considerado un Evento de Aceleracion:

A. Eventos de Aceleracién Parcial. Se considerard que existe un Evento de Aceleracion
Parcial en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones siguientes:

l. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas
necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses y demas accesorios
financieros que se originen por el ejercicio del CREDITO.

H. En el supuesto de que el importe del CREDITO no sea suficiente para cubrir los
conceptos que se precisan en la Cliusula Segunda de Destino dei presente
Contrato, el ACREDITADO se obliga a cubrir los faltantes respectives con

13
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recursos ajenos al CREDITO, hasta la total liquidacién del pasivo sefialado como
CREDITO BANORTE.

. Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacion
asociada al CREDITO, incluida aquella relacionada con su situacion financiera.

IV. Presentar evidencia que acredite el pago y finiquito del CREDITO BANORTE
sefialado en la Clausula Segunda de este instrumento, en un plazo de 5 (cinco)
dias después de efectuado el pago, en los términos sefialados en la Clausula
Décima Séptima denominada Comprobacion de Recursos.

B. Eventos de Aceleracién Total. Se considerard que existe un Evento de Aceleracién
Total en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones siguientes:

. Si el ACREDITADO realiza algun acto encaminado o tendiente a modificar el
mecanismo a través del cual se afectaron las participaciones presentes y futuras
que en ingresos federales le correspondan al ACREDITADO, con las que se
respalda el CREDITO, sin la autorizacién previa y por escrito otorgada por
BANOBRAS, a través de apoderado debidamente facultado para tal efecto.

Il Si el ACREDITADO realiza algin acto encaminado o tendiente a disminuir el
porcentaje de afectacion de las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan al ACREDITADO, con las que se respalda el
CREDITO, sin la autorizacion previa y por escrito otorgada por BANOBRAS, a
través de apoderado debidamente facultado para tal efecto.

M. Si cualquier informacion proporcionada a BANOBRAS por el ESTADO, en los
términos del presente Contrato, resultare dolosamente falsa, dolosamente

incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

NOVENA.- EFECTOS DE LA DECLARACION DE EXISTENCIA DE CUALQUIER EVENTO
DE ACELERACION. BANOBRAS entregara al ACREDITADO, con copia al Fiduciario del
FIDEICOMISO, una notificacién de aceleracion, dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que exista un incumplimiento por parte del ACREDITADO, sin que
por el transcurso de ese plazo, BANOBRAS no hubiera entregado la notificacion de
aceleracion se entienda que el Evento de Aceleracion ha quedado subsanado, por el
contrario, BANOBRAS podra presentar la notificacion de aceleracion, incluso después del
plazo de 30 (treinta) dias naturales antes referido, con los mismos efectos que se establecen

en la presente clausula.

BANOBRAS se abstendra de aplicar el factor de aceleracion que corresponda, en tanto se
encuentre vigente el plazo de cura aqui pactado, inclusive, cuando BANOBRAS autorice una

prérroga o un nuevo plazo.

A partir de la entrega al ACREDITADO vy al Fiduciario del FIDEICOMISO de la notificacién
de aceleracion y hasta en tanto BANOBRAS no entregue al ACREDITADO vy al Fiduciario
del FIDEICOMISO una notificacién de terminacién de Evento de Aceleracion, el Fiduciario
del FIDEICOMISO o el ACREDITADO, debera;

g/
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(i} Tratandose de Aceleracion Parcial, pagar a BANQOBRAS en cada fecha de pago la
cantidad de aceleracién: es decir, un monto equivalente a la cantidad que resulte de
multiplicar el monto ordinario del servicio de ta deuda (principal e intereses) por 1.3
{unoc punto tres) la Aceleracién Parcial no podra rebasar el porcentaje de
participaciones sefialado en la Clausula Décima Novena de Afectaciéon de
Participacicnes en Ingresos Federales y Mecanismo de Afectacion.

(i) Tratandose de Aceleracion Total, pagar a BANOBRAS en cada fecha de pago la
cantidad de aceleracion consistente en la totalidad del porcentaje de participaciones
sefialado, para respaldar el pago del CREDITO, conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena de Afectacion de Participaciones en Ingresos Federales y

Mecanismo de Afectacion.

Las cantidades que reciba BANOBRAS durante el tiempo en que permanezca vigente un
Evento de Aceleracién, seran aplicadas integramente de conformidad con lo dispuesto en el
presente Contrato, en el entendido que las cantidades gue resulten en exceso después del
pago en el orden establecido en el presente Contrato, seran aplicadas para amortizar
anticipadamente el saldo insoluto del CREDITO, en orden decreciente, a efecto de reducir el

plazo de amortizacion.

La cantidad de aceleracion aplicara por periodos de intereses completos, a partir del periodo
de intereses inmediato siguiente a aquel en que BANOBRAS presente al ACREDITADO y
al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de aceleracion y su aplicacidn concluira a partir
del periodo de intereses inmediato siguiente a aguel en que BANOBRAS presente al

ACREDITADO v al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de terminacién del Evento de
Aceleracién, en el entendido que si €n un mismo periodo de intereses BANOBRAS presenta

al ACREDITADO vy al Fiduciario del FIDEICOMISO [a notificacion de aceleracién y la
notificacion de terminacion de Evento de Aceleracion, no aplicara {a cantidad de aceleracion.

Una vez que el ACREDITADO compruebe a BANOBRAS con el correspondiente soporte
documental: (i que ha curado o subsanado el incumplimiente que generé el Evento de
Aceleracion, o (i) la inexistencia del incumplimiento, o bien, (ifi) que el ACREDITADO hubiera
llegado a un acuerdo con BANOBRAS, este (limo enviard al ACREDITADO y al Fiduciario
del FIDEICOMISO una notificacion de terminacion de Evento de Aceleracién, a efecto de que
concluya el Evento de Aceleracion y al ACREDITADO y el Fiduciario del FIDEICOMISO deje
de aplicar ia cantidad de aceleracion, a partir de |a fecha de pago inmediata siguiente.

En el supueste de que se actualice simultaneamente un Evento de Aceleracion Parcial y un
Evento de Aceleracion Tolal, se aplicaran las consecuencias que aqui se sefialan para el

Evento de Aceleracidn Total.

DECIMA.- AMORTIZACION.- Una vez efectuada la Unica disposicion establecida en la
Clausula Quinta del presente instrumento, el ACREDITADO se obliga & cubrir a BANOBRAS
el monto dispuesto al amparo del presente Contrato en un plazo de hasta 134 {CIENTO
TREINTA Y CUATRO MESES) meses, sin rebasar el 23 (veintitrés) de febrero de 2031
(dos mil treinta y uno), mediante abonos mensuales y consecutivos de capital, segun fa
Tabla de Pagos que forma parte integrante de instrumento como Anexo “4”, sin perjuicio de)
pago de los intereses pactades en la Clausula Sexta y Séptima del presente Contrato. Las
fechas de vencimiento para el pago de capital siempre deberan coincidir con ias fechas de

vencimiento para el pago de los intereses.

p
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Todos los pagos que deba efectuar el ACREDITADO a faver de BANOBRAS ios hard en las
fechas que correspondan, en términos de 1o establecide en la Clausula Vigésima Primera de
Lugar y Forma de Pago del presente Contrato, sin necesidad de que BANOBRAS le requiera

previamente 2| pago.

DE'(;IMA PRIMERA.- PLAZO MAXIMO Y FECHA DE VENCIMIENTO.- El plazo maximo del
CREDITO sera de hasta 4,073 (CUATRO MIL SETENTA Y TRES) dias naturales a partir de
la fecha en que el ACREDITADO haya ejercido la unica disposicién del CREDITOQ, sin

rebasar ei 23 de febrero de 2031.

No obstante su terminacion, el presente instrumento surtira todos los efectos legales entre
las partes basta que el ACREDITADO haya cumplido con todas y cada una de las

obligaciones contraidas al amparo del mismo.

DECIMA SEGUNDA.- APLICACION DE PAGOS.- Los pagos que reciba BANOBRAS, seran
aplicados en el siguiente orden:

1)  Los gastos en gue haya incurrido BANOBRAS para la recuperacién del CREDITO,
mas los impuestos que, en su caso, se generen debidamente acreditados, conforme a
las disposiciones fiscales vigentes,

2)  Los gastos generados y pactadoes en el presente Contrato, mas los impuestos que, en
su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

3) Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a
las disposiciones fiscales vigentes;

4) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su ¢aso, se generen
conforme a ias disposiciones fiscales vigentes;

5)  El capital vencido y nc pagado, partiendo de la amortizacién mas antigua a la mas
reciente:

6) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso, se

- generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes:

7)  La amortizacion del pericdo correspondiente; y,

Si hay remanente, el saldo se abonara al capital del CREDITO en orden inverso al
vencimiento de las amorlizaciones respectivas, es decir, con aplicacion en orden decreciente
a partir de la ultima amartizacién, salve que el ACREDITADO solicite la disminucién de ios
montos de las amortizaciones y se mantenga el plaze de amortizacion originaimente pactado.
Si el remanente no fuera suficiente para cubrir Lha mensualidad, se registrara en una cuenta
acreedora para ser aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente. '

DECIMA TERCERA.- PAGOS ANTICIPADOS O ADELANTADOS.- En las fechas en que &l
ACREDITADO deba realizar las amortizaciones del CREDITO, en términos de lo previsto en
ia Cléusuia Décima del presente Contrato, podra efectuar pagos anticipados, los cuales
deberan equivaler al monto exacto de una o més mensualidades por concepto de capital: en
el case, de que el ACREDITADQ reaiice el pago en fecha diferente a la establecida para su
obligacion, el prepago se registrard en una cuenta acreedora, hasta la fecha en gue deba
realizar una nueva amortizacién del CREDITO.

Los pagos anticipados se aplicaran el dia de vencimiento establecido, de acuerdo con lo
siguiente;
16
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a) Con cada prepago se reduce el plazo de amortizacién y se mantiene el monto de las
amortizaciones mensuales, aplicando el pago a la Gltima amortizacidn en orden decreciente,

¢ bien,

b} Se puede mantener el plaze de amortizacidn pactado en ta Clausula Décima, y el pago se
aplica a reducir Gricamente el monto de las amortizaciones mensuales,

En ambos casos se debera contar con la solicitud expresa y por escrito del ACREDITADO.

El ACREDITADO debera notificar por escrito a BANOBRAS, su intencion de efectuar elflos)}
prepago(s), con un minimo de 15 (quince) dias naturales de anticipacidn a la fecha en que
el ACREDITADO pretenda efectuar el pago anticipado de que se trate, siempre y cuando se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago.

DECIMA CUARTA.- VENCIMIENTO ANTICIPADO.- Eventos de Incumplimiento.- Se
considerard que existe un evento de incurmplimiento en el supuesto de que ocurra cualguiera
de los siguientes sucesos (cada uno, un "Evento de incumplimiento’y.

L. Si el ACREDITADO no paga directamente o por conducto del FIDEICOMISO
cualquier cantidad adeudada @ BANOBRAS, y que sea exigible en los plazos

establecido en el presente Contrato.

. Siel ACREDITADO realiza cualquier acto encaminado ¢ fendiente a cancelar,
extinguir o revocar el Porcentaje de Participaciones y/o el FIDEICOMISO, sin la
autorizacion previa y por escrito otorgada por BANOBRAS, a través de

apoderads debidamente facultado para tal efecto.

. Si no entrega ¢l ACREDITADO a BANOBRAS la constancia de inscripeion
dentro del plazo de 5 (cinco) dias habiles, contade a partir de la fecha en que se
{leve a cabo la Unica disposicion del CREDITO, debidamente firmada por
delegado{s} fiduciario{s) de! FIDEICOMISQ, mediarte la cual se le otorgue a
BANOBRAS la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar para el pago del
CREDITO asignandole irrevocablemente el 8% (ocho por ciento) del Fondo

General de Participaciones.

Efectos de la Existencia de cualguier Evento de Incumplimiento.

. A partir del acontecimiento de cualquier Evento de Incumplimiento,
BANOBRAS notificara al ACREDITADO la existencia del Evento de
Incumplimiento de que se trate. Por su parte, el ACREDITADO debera
responder a BANOBRAS dentro de los 15 {quince) dias naturales siguientes a
la fecha de recepcién de la notificacién correspondiente, con la enfrega de la
informacidn que considere gue acredita fehacientemente la inexistencia del

Evento de Incumplimiento.

. Vencido el plazo de 15 {quince) dias naturales antes sefialado, en caso de que
el ACREDITADO no haya respandido a la netificacién de BANOBRAS o que no
haya acreditado la inexistencia del Evento de Incumplimiento, BANOBRAS
tendra el derecho, mas no ia obligacién de: {ij declarar ia existencia del Evento
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de Incumplimiento conforme al presente Contrato y a vencer anticipadamente
el plazo para el pago del CREDITO, en cuyo caso todas las cantidades que se
adeuden a BANOBRAS en términos del presente Contrato seran debidas,
exigibles y pagaderas a partir de ese momento, sin necesidad de demanda,
reclamacion o proceso de ninguna clase y BANOBRAS podra cobrar el saldo
insoluto del CREDITO, ademas de Ios intereses cotrespondientes, accesorios
financieros, cargos y demas cantidades pagaderas conforme a lo pactado en el
presente Contrato o cualquier documento que con base en éste se suscriba, y {ii)
entregar al FIDEICOMISQ, una notificacién de incumplimiento para gue éste le
haga entrega de Ia totalidad de las cantidades gue correspondan al FPorcentaje
Asignado (seglin dichc término se define en el FIDEICOMISO) en tanto se liquida
el saldo del CREDITO y sus accesorios financieros en términos del presente
Contrato, sin perjuicio de la obligacion del ACREDITADO de liquidar de inmediato
toda cantidad adeudada a BANOBRAS,

. Si el incumplimiento de la(s) obligacidnies) que hubiere(n} originado el o los
Eventos de Incumplimiento es relativa a la falta de pago puntual de cualguiera
de las cantidades que el ACREDITADC adeude a BANOBRAS en virtud de i3
contratacién y disposicion del CREDITO, BANOBRAS aplicara: () el cobro de
intereses moratorios, asi como, (i} los procedimientos que deriven de la falta de
pago, tales como: (a) el correspondiente registro de cartera vencida, {b) las
accrones de cobranza, extrajudicial y en su caso judicial, ¥ (¢) cualquier otra
gestion tendiente a la recuperacién del saldo total del CREDITO, producto del
vencimiento de los plazos pactados en el presente Contrato y del CREDITO.

V. Enelsupuesto de gue BANOBRAS entregue al Fiduciario del FIDEICOMISO una
notificacion de incumplimiente y en tanto continde vigente el Evento de
Incumplimiento, el Porcentaje Asignade sera aplicado integramente a! pago del
CREDITO, sin perjuicio de las demas acciones que BANOBRAS pueda ejercer
para la recuperacion de Ia totalidad del saldo insoluto del CREDITO.

DECIMA QUINTA.- FONDO DE RESERVA.- El ESTADO, por conducto del Fiduciario del
FIDEICOMISO, debera constituir y mantener un Fonds de Reserva, gue tendra caracter de
revalvente, el cual debera como minime ser en todo momento, y durante la vigencia clel
CREDITO, equivalente a los 2 {dos) veces del servicio de fa deuda requerido en la solicitud
de pago (el Saldo Objetive del Fonde de Reserva). El Fondo de Reserva se constituira de
manera previa a la fecha del primer pago previsto en la Tabla de Amortizacion que se integra

al presente como Anexo #4,

Este fondo se utilizard en caso de gue por alguna causa la fuente de pago prevista en la
Clausula Décima Novena del presente Contrato, resulte en determinado momento
insuficiente para realizar el pago que corresponda. El ESTADO debera constituir, ¥ reintegrar
al Fondo de Reserva cualguier cantidad que se hubiere utilizado del mismo, ya sea haciendo
uso de los recursos a que se refiere la propia Clausula Décima Nevena de referencia, o
aportando recursos adicionales al patrimenio del FIDEICOMISO, dentro del plazo maximo de
1 {un) mes contadc a partir de la fecha en que se haya utilizado e! Fondo de Reserva y de

marnera previa a la siguiente fecha de pago.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, BANOBRAS debera calcular ¥ notificar

mensualmente al Fiduciario del FIDEICOMISO, en cada Solicitud de Pago, ¢l Saldo Objetivo
18
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del Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la tasa de
interés ordinaria vigente al momento de enviar la solicitud de pago respectiva. En el supueste
de que BANOBRAS no actualice el Saldo Objetive del Fondo de Reserva para un
determinado periodo de pago, el fiduciario tomara como base el (itimo Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva gue hubiere sido notificado por BANOBRAS.

DECIMA SEXTA.- OBLIGACIONES DE HACER Y CONSECUENCIA EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO. En el supuesto de que el ESTADO se abstenga de cumplir con alguna
de las obligaciones previstas en la Clausula Décima Octava o en la Cléusula Decima Quinta
denominada Fondo de Reserva, BANOBRAS notificara al ESTADO por escrito el
incumplimiento detectado, BANOBRAS tendra derecho a cobrar al ACREDITADO una pena
convencional gue consistira en adicicnar el 50% (cincuenta por cierto} de la sobretasa de
interés aplicabie, sin perjuicio de |a revision y, en su case, ajuste de la tasa de interes, en
términos de o pactade en las Clausula Séptima del presente Contrato; pena convencional,
que: (i) aplicara durante el numero de dias efectivamente transcurridos en que permanezca
sin cura el incumplimiento de que se trate; (i} el primer cobro se realizara en la fecha de pago
inmediata siguiente; {iii) serd cubierta por el ESTADO a BANOBRAS precisamente en las
fechas de pago, con recursos ajenos al CREDITO; y {iv) BANOBRAS dejard de cobrar la
pena convencional en el momento que el ACREDITADO: (a) compruebe con el
correspondiznte soporte documental que ha subsanade el incumplimiento; o (b) que llego 2

una acuerde con el propic BANOBRAS.

En el supuesto de que BANOBRAS otorgue al ESTADO un periodo de cura para subsanar
el incumplimiento, BANOBRAS se abstendra de aplicar la pena convencmnal que se pacta,

en tanto se encuentre vigente el plazo otorgado.

DECIMA SEPTIMA.- COMPROBACION DE RECURSOS.- E! ACREDITADO se obliga &
comprobar a mas tardar al quinto dia habil siguiente de efectuada la unica disposicién del
CREDITO, se tenga por liguidado el saldo insolito del CREDITO BANORTE.

En el supueste de que el ACREDITADO se abstenga de cumplir con |a comprobacion de
recursos en los términos que aqui se pactan, BANOBRAS dentro de los 10 {dlez) dias
siguientes, informard tal situacién al Crgano Interno de Conirol del ACREDITADO y a los
organos de fiscalizacion competentes, incluso habiendo entregado dicha comprobacion de
recursos, en el caso de gque BANOBRAS detecte alguna inconsistencia o desviacion a ia
misma, podra dar vista a los érganos fiscalizadores competentes con copia al drgano Interno

de Control durante toda la vigencia del CREDITO,

DECIMA OCTAVA.- Instrumentos Derivados. El ACREDITANTE acepta y reconoce que el
ESTADO podra (pero no estara obligado a), en cualquier momento durante [a vigencia del
CREDITO, a contratar uno o varios instrumentos derivados de intercambio de tasas (tipo
swap), para cubrir una porcidn o la totalidad del salde insolute del CREDITO, sin requerir el

consentimiento del ACREDITANTE, siempre que se cumplan los siguientes requisitas:

(i)  Que la contratacién se realice mediante proceso competitivo 0 licitacién publica, segun
resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas v [0s Municipios y la normativa que de elia derive;

(ii) Que la contraparte tenga al momento de la contratacién de los instrumentos, una
calificacion crediticia igual o superior a la del CREDITO, en escala nacional;

19

o uri e




{ii}y  El nivel de cobertura sea menar o igual al 75% {setenta y cinco por ciento) del saldo
insclute del CREDITO;

(v) La tasa fija nominal que se pacte intercambiar por la TIIE sea menor o igual al 12%
(doce por ciento); y

{v) El plazo del instrumento derivado de intercambio de tasas no sea mayor a 10 (diez)
afos.

El ACREDITANTE acepta y reconoce gue: (i) ios pagos a cargo dal ESTADO derivados de
los instrumentos derivados de intercambio de tasas (swaps) serdn cubiertos con cargo al
Porcentaje de Participacicnes, siempre y cuando ésios hubieren sido inscritos en el registro
del FIDEICOMISO, a efecto de gue fa contraparte adquiera la calidad de fideicomisario en
primer lugar B, en el entendido gue ias contraprestaciones a favor del ESTADO deberan
abonarse directamente en la Cuenta Individual, para su aplicacién al pago de! CREDITO, en
los terminos y ia prelacion prevista en el FIDEICOMISO, v (i} los recursos correspondientes
al ESTADO de los Instrumentos de Cobertura de la Tasa de Referencia deberdn abonarse
por la contraparte directamente en la Cuenta Individual, para su aplicacién al pago de!
CREDITO, en los términos y ia prelacitn prevista en el FIDEICOMISO.

En caso de que existan costos de rompimiento de la cobertura, derivado de prepagos
voluntarios o forzosos, éstos deberan ser cubiertos con recursos prepios del ACREDITADO
o, en su defecto, con los recursos derivados del Porcentaje de Participaciones después de
efectiado el pago dei CREDITO en el periodo de que se trate.

DECIMA NOVENA.- FUENTE DE PAGO.- Come fuente de pago del cumplimiento de todas
y cada una de las obligaciones gue contrae en virtud de Ia suscripcion del presente Contrato,
el ACREDITADO destinara irrevocablemente, a través del FIDEICOMISO, e! 8% {ocho por
ciento} mensual de las paricipaciones que en ingresos federales le corresponden al
ACREDITADO del Fondo General de Participaciones (el "Porcentaje de Participaciones”)
gue equivale al 6.07% (seis punto cero siete por ciento) dei total del Fondo General de
Participaciones gque recibe el ESTADO, asi como el producto derivado del ejercicic de tales
derechos, de cenformidad con lo que establece Ja Ley de Cocrdinacién Fiscal y la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, derivado de Ia
contratacion y disposicién del CREDITO, en tanto existan obligaciones de pago derivadas
de! misme, compromise y obligacién gue deberd inscribirse ante e Registro Estatal de
Financiamientos y Obligaciones, a cargo de la Secretarla de Finanzas y Administracion del
ESTADO, y &l Registro Publico Unico de Financiamientios y Obligacicnes de Entidades
Federativas y Municipios Publico que lieva la Secretarla de Hacienda y Crédite Publico, en
términos de lo gue establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables. En dicho
FIDEICOMISO, BANQBRAS tendra el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar, respecto
de! Porcentaje Asignado para el pago de! CREDITO a su favor.

La fuente de page del CREDITO sefiaiada, se instrumenta en virtud de la operacion de
refinanciamiento gue se documenta mediante el presente Contrato, con fundamento en lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios y 12 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Michoacan de Qcampo v sus Municipios, obligandose el ESTADQ a mantener la afectacion
del Porcentaje de Participaciones para el pago del CREDITO gue se otorga al ACREDITADO
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mediante la suscripcién del presente Contrato, mismas que se encuentran afectas en el
FIDEICOMISO.

Sin perjuicio de la fuente de pago a que se refiere la presente clausula, el ACREDITADO
respondera con todo su patrimonio del cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del presente instrumento, en términos de lo dispuesto por el articulo 2964 del

Cédigo Civil Federal.

VIGESIMA.- INFORMES.- Sin perjuicio de lo estipulado en otras clausulas del presente
Contrato, durante la vigencia del CREDITO, el ACREDITADO debera rendir a BANOBRAS
por escrito, cuando éste asi lo solicite y en el plazo que al efecto le sefiale, informes sobre:

a) Su posicion financiera, y
b) Cualquier informacién que se encuentre relacionada con el CREDITO.

En todo caso, el ACREDITADO debera informar a BANOBRAS cualquier evento
extraordinario que afecte sustancialmente a su organizacion, operacién y/o patrimonio a mas
tardar dentro del plazo de 5 (cinco) dias habiles siguientes a la fecha en que se presente el

acontecimiento de que se trate.

VIGESIMA PRIMERA.- LUGAR Y FORMA DE PAGO.- E| ACREDITADO se obliga a
efectuar los pagos derivados de las obligaciones contraidas con BANOBRAS, mediante la
suscripcion del presente Contrato, directamente o a través del FIDEICOMISO el dia en que
deba llevarse a cabo cada amortizacién, antes de las 14:00 (catorce) horas del centro, y se
efectuaran en cualquiera de las sucursales del Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex (BANAMEX), a través de cualquier forma de pago con abono
a la cuenta nimero 571557, Sucursal 870, Plaza 001, o bien, mediante pago interbancario o
SPEI desde cualquier otro banco, con Clave Bancaria Estandarizada CLABE
002180087005715574, a nombre de Banobras, S.N.C., Rec Cartera Estados y Municipios.

El ACREDITADO se obliga a efectuar todos los pagos que deba realizar conforme a este
Contrato, antes de la hora sefialada en el parrafo que antecede, utilizando la referencia
alfanumérica que identifique al CREDITO, la cual se proporcionara al ACREDITADO en el
estado de cuenta que BANOBRAS pondra a su disposicion en términos de lo que establece

la Clausula Vigésima Tercera del presente Contrato.

Los pagos que se hagan después de la hora citada, se consideraran como realizados el dia
habil bancario inmediato siguiente y la prérroga respectiva, se tomara en consideracion a
efecto de calcular los intereses correspondientes.

BANOBRAS se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago antes descritos,
mediante aviso por escrito que envie al ACREDITADO con 15 (quince) dias naturales de
anticipacion.

El hecho de que BANOBRAS reciba algtn pago en otro lugar, no implicara novacién del

lugar de pago pactado. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civil
Federal, la presente estipulacion constituye reserva expresa de novacion para todos los

efectos a que haya lugar.
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VIGESIMA SEGUNDA.- DOMICILIOS.- Las partes sefialan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la
formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

ACREDITADO: Av. Francisco . Madero Num. 63, col. Centro, C.P. 58000, Morelia,

Michoacan de Ocampo.
Direccion de correo electrénico: josue.ortiz@michoacan.gob.mx

BANOBRAS: Calle Abasolo No. 192, Colonia Centro Histérico, Cédigo Postal
58000, Morelia, Michoacan de Ocampo.

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra parte con 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacién, en caso
contrario todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que

se precisan en la presente clausula.

VIGESIMA TERCERA.- ESTADOS DE CUENTA.- BANOBRAS pondra a disposicién del
ACREDITADO el estado de cuenta en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales: por lo
que, durante la vigencia del presente Contrato, BANOBRAS informara a la direccién de
correo electronico correspondiente al ACREDITADO, prevista en la cldusula inmediata
anterior, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales posteriores al inicio de cada periodo
de intereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal y consultar por medios
electronicos el estado de cuenta del CREDITO. Lo anterior, en el entendido de que cualquier
cambio de direccion de correo electrénico para los efectos sefialados, debera ser notificado
por escrito a BANOBRAS por un representante del ACREDITADO legalmente facultado, con
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacién,
en caso contrario la informacion referida para consultar los estados de cuenta se entendera
validamente entregada en la ultima direccién que se hubiera establecido al efecto.

El ACREDITADO dispondra de un plazo de 10 (diez) dias naturales, contado a partir de la
fecha en que reciba la informacion para consultar por medios electrénicos el estado de
cuenta, para formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entendera
consentido en sus términos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente tendrén el

caracter de Comprobantes Fiscales Digitales.

VIGESIMA CUARTA.- AUTORIZACION PARA DIVULGAR INFORMACION.- En este acto
el ACREDITADO faculta y autoriza a BANOBRAS para divulgar o revelar en todo o parte la
informacion relativa y que derive de la operacién objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para BANOBRAS, sea por determinacién de autoridad competente,
entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccion de
Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso de que
se actualice cualquiera de los supuestos anteriores, BANOBRAS se compromete a revelar
tinicamente la informacién que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al
ACREDITADO de la informacién que haya tenido que revelar.

VIGESIMA QUINTA.- DENOMINACIONES UTILIZADAS EN LOS ENCABEZADOS DE LAS
CLAUSULAS.- Las partes acuerdan que las denominaciones utilizadas en los encabezados
de las clausulas del presente Contrato, son tnicamente para efectos de referencia: en tal
virtud, no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto las
partes deben, en todos los casos, atender lo pactado en las clausulas del presente Contrato.
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VIGESIMA SEXTA.- RENUNCIA DE DERECHOS.- La omisian por parte de BANOBRAS en
el ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en el presente Contratc, en ningun caso
tendra el efecto de una renuncia a los mismos: ni el ejercicio singular o parcial por parte de
BANOBRAS de cualquier derecho derivado de lo pactado en el presente Contrato excluye

algun otro derecho, facultad o privilegio a su favor.

VIGESIMA SEPTIMA.- IMPUESTOS.- El pago de los impuestos que, en Su casg, se generen
con motivo de la celebracion y ejecucidn del presente Contrato, seran a cargo de |a parte que
resulte obligada a su pago, de acuerdo con lo establecido por la legislacion aplicable.

VIGESIMA OCTAVA.. MODIFICACIONES Al CONTRATO.- Las partes estan de acuerdo
en que lo pactado en el presente Contrato no podra modificarse en forma unilateral por alguna
de las partes; en tal virtud, cualguier consentimiento que llegare a otorgar BANOBRAS al
ESTADO para modificar los términos pactados en el presente Contrato, surlra efectos
cuande conste por escrito y se suscriba entre las partes, a través de apoderado ©
representante legaimente facultado para tal efecto y, aun bajo este supuesto, el
consentimiento tendra efecto sclamente en el caso y para &l fin especifico para el cual fue

gtorgado.

VIGESIMA NOVENA.- ANEXOS.- Formaran parte integrante del presente instrumento los
documentos que se acompanan en calidad de Anexos !

Anexo “1”.- Copia del Decreto 307 publicado el 19 de enero de 2011 en el Periodico Oficial
del Estado de Michoacan de Ocampo al que se refiere el Antecedente 1 del presente

Contrato.

Anexc *2” .- Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracion.

Anexoc “3".- Tabla de equivalencias y procedimiento conforme a la cuai se realizara la
revisién y ajuste de la tasa de interés, en ios supuestos previstos en la Clausula Séptima del

presente Contrato.
Anexo “4" - Tabla de amortizacion de capitai.

TRIGESIMA - SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA.- Las partes acuerdan que
ioda reclamacion o controversia relacionada con la informacidn contenida en el reporte de
crédito rendido a la fecha de la celebracion del presente instrumento por la sociedad de
informacién crediticia a que se refiere la declaracion 3.1 de este instrumento y que, en
consecuencia, obra en la base de datos de dicha sociedad, podra ser ventilada, si asi lo
desea el ACREDITADO, a través de un proceso arbitral de amigable composicién ante la
Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros.

Lo anterior. sin perjuicio del derecho que asiste al ACREDITADO de acudir ante los érganos
jurisdiccionales competentes, para promover las acciones que congidere pertinentes.

TRIGESIMA PRIMERA.- PROTECCION DE DATOS PERSONALES.- Las partes se
comprometen a poner a disposicién de los titulares de los datos personales el aviso de
privacidad previo al tratamiento de dichos datos, y a garantizar la proteccién de los daltos
personales de conformidad con las finalidades establecidas en los respectivos avisos de
privacidad, en términos de la Ley General de Proteccién de Datos Personales en Posesion
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de Sujetos Obligados. En caso de que se modifiquen las finalidades para el tratamiento de
los datos personales, las partes deberan actualizar los avisos de privacidad correspondientes
e informar a los titulares de los datos personales.

TRIGESIMA SEGUNDA.- LAVADO DE DINERO.- Bajo protesta de decir verdad, el
ACREDITADO declara y se obliga a que: (i) los recursos que le sean otorgados por virtud de
la celebracion del presente Contrato seran utilizados para un fin licito y en ningtn momento
seran utilizados para llevar a cabo o alentar alguna actividad ilicita y (i) esta actuando a
nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados de este Contrato y de cada
operacion relacionada con el mismo no se realizan ni realizaran a nombre y por cuenta de un
tercero distinto al ACREDITADO.

TRIGESIMA TERCERA.- JURISDICCION Y LEGISLACION APLICABLE.- Para la
interpretacion y cumplimiento de todo lo pactado en el presente instrumento, las partes estan
conformes en sujetarse a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y someterse a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes radicados en el Estado de Michoacan de
Ocampo o en la Ciudad de México, a eleccion del actor renunciando expresamente al fuero
que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro.

Leido que fue por sus otorgantes el presente Contrato y enterados de su contenido, alcance

y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en 5§ (cinco)
ejemplares originales, en la Ciudad de Morelia, Michoacan de Ocampo, el 16 de diciembre

de 2019.

[SE DEJA EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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_ EL ACREDITADO
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, MICHOACAN DE OCAMPO

ACREDITANTE '
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
INSTITUCION DE BANCA DE DES RROLLO

LIC. SOLIO ALEJANDRO ROSAS BOLANOS
DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO Y ASISTENCIA TECNICA
ZONA NORTE-OCCIDENTE
Y APODERADO LEGAL DE LA INSTITUCION

NOTA: LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESPONDEN AL CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO SIMPLE, CELEBRADO EL 16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C., EN SU CARACTER DEL
ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CALIDAD DEL
ACREDITADO, RESPECTO AL CREDITO QUE SE FORMALIZA HASTA POR LA
CANTIDAD DE $1,218'487,427.00 (UN MIL DOSCIENTOS DIECIOCHO MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS VEINTISIETE PESOS

00/100 M.N.).
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ANEXO "1" DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL 16
DE DICIEMBRE DE 2018, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OCBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, §.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER

DEL ACREDITADQ,

Copia del Decreto 307 publicado el 19 de enero de 2011
en e! Periddico Oficial del Gobierno Constitucional de! Estado de Mexice de Ocampo
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ARTICULO 2. ..

Mo obstante lo anterior, las entidades podran contratar deuda
directa de cotto plazo sin la previe autorizacion del
{"orpreso, en adicion a los montos de endeudamiento neto
aprobados en las leyes de ingresos correspondientes,
excefHa los 6 meses aateriores al di en que concluya &l
periodo constitucional de [as entidades pablicas, siempre ¥
cuando se cumplan tos siguientes requisitos:

L (e su vencimieato y liguidacion se realicen dentro
del ejercicic fiscal para el que se contratd, o que los
mismos ne excedan el periodo constilucional de la
administracidn que contratd dicha deuda,

I Que en lodo momenia, e saldo insolute total del
monte principal de la deuda, contratada durante ¢l
Ejercicio Fiscul no exceda del § % de los ngresos
ordinarios de la entidad de que se trate. Para efectos
de lo anterior. s¢ entenderd por ingresos ardinarios,
los ingiesos que perciban cada wia de las entidades
por concepto de ingresas propios, participacienes
en ingresos federales, aportaciones federales y otros
que sustituyan a los mencionados anterlormente o
gue recurrentemente perciba la Entidad que
carresponda, sin considerar los recursos derivados
de financiamiento; v,

...

Ladenda a que se refiere el pirrafo quinén de este articulo
no podrd ser refinanciada o reestructurada, salve previa
autorizacidn del Congreso,

ARTICULG 6" ...

A -

I .

H.

1II. Reestructurar o refinangiar la deuda conmraida ya sca

como deudor, garante o avalista, o cualquier
obligacton contingenie, en el entendido que, en caso
de que dicha reestructura tenga como objeto mejorar
las condiciones originales de 14 deuda mediante la
disminucidn de [a tasa de interds o la modillcacidn
favorable de las garantias o en su defecto el plazo,

no se requerira la autorizacion del Conpresn;
Iv.ala X, ...
8.

LalaXIl ...

ARTICULO 7 Las entidades a que se refiere el articulo 3°
d este ordenamiento, podran contrdar deuda piblica en
los términos de esta Ley, previa aurorizacién del Congreso,
con excepcidn de las operaciones previstas en ¢l guinto
parrafo del ariculo 2% de esta propia Ley.

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERG, El presente Deercto entrarg en vigor
¢l dia siguiente al de su publicacion en el Periédico Oficial
del Gobierno Constitucional del Estado de Michpacan de

Ccampo,

ARTICULOSEGUNDQ. Dése cuenta del presente Decreto,
al Titular del Poder Ejecutivo del Estade de Michoacan de

Ocampo.

ARTICULO TERCERO. Se derogan todas aquellas
disposiciongs legales y administrativas en lo que se
opongan al presente Decreto.

El Titular del Poder Ejecutive del Estado, dispondré se
publigue ¥ ubserve.

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL PODER
LEGISLATIVO, Morelia, Michoacan de Ocampo, a los 14
catorce dias del mes de encro de 2011, dos mil once.

ATENTAMENTE.- "SUFRAGIO EFECTIVQ. NOQ
REELECCION",- PRESIDENTE DE LA MESA
DIRECTIVA.- DIF.IVAN MADERONARAN.JO.- PRIMER
SECRETARIC-DIP. ELIGIO CUITLAHUAC GONZALEZ.
FARIAS.-SEGUNDO SECRETARIO.- DIP. EPKGMENIO
JIMENEZ ROJAS.- TERCER SECRETARIO.- DIP.
ARTURO GUZMAN ABREGO. (Firmados).




PERIOIMCO OFICIAL

Miércoles 19 de Enero del 2011, 8a. Secc.

PAGINAZ

Encumplimicntd a ko dispuesto por la fracctan 1, del anticulo
60 de la Constitucidn Politica de] Estado de Michoacén de
Ocampo. y para su debida publicacion y observancia,
promulgo el preseate Decrelo, en la residencia del Poder
Ejecutivo, en la ciudad de Moreliz. Michoacan, a los 17
diccisicle dias del mes de enerc del aio 2017 | dos mil once.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.- EL
GOBERNADOR CONSTITUCIONALDEL ESTADO.-
LEONEL GODOY RANGEL.- EL SECRETARIO DE
GOBIERNQ.- FIDEL CALDERON TORREBLANCA,

(Firmados).

LEONEL GODOY RANGEL, Gobernador Constitucional
del Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo, a
todos sus habitantes hace saber:

El H. Congreso del Estado, se ha servido dirigirme el
siguiente:

DECRETN)

LLCONGRESOQ DE MICHOACAN DE OCAMPO
DECRETA:

NUMEROQ 307

ARTICULO 1° E! presenie Decreto legislativo tiene por
objeto antorizar al Gobicrne del Estado de Michoacan de
Ocampo, el refinanciamiento de parte de la deuda piblica
directa mediante la contratacion de empréstitos para ser
destinados a dicho fin, asi como la afectacidn al derecho de
un porcentaje de los ingresos que por las participaciones
federales le comesponden al Estade de Michoacan, come
fuente de pago de los mismos, en los érmines y hasta por
s montos que este propio Decreto establece.

ARTICULO 2°. Se autoriza al Gobierno del Estade de
Michoacan de Qcampo, para que, a traves de la Secreraria
de Finanzas v Administracion, realice la contratacién de
financiamientos hasta por |z cantidad de $4,800°000,000.00
{Cuatro mil ochocientos millones de pesos Q0100 M3,
sin incluir intereses, a las mejores condiciones de mercada,
por un plazo dz hasta 25 afips,

Los recursos que s¢ obtengan del o los financiamientos a
que se refiere este articulo deberan ser destinados al
refinanciamiento de los créditos de corto plaze que fueron
contratados con diversas instituciones de crédito para
inversiones publicas productivas.

e cada une de los Minanciamientos que s2 oblengan por
virtud de esla autorizacidan, se informara oportunamente, a
csta representacion popuiar,

ARTICULO 3" Se autoriza al Gobierno del Estade de
Michoucin de Ocampo, para que. 3 través de la Secretaria
de Finanzas y Administracion, afecte como fuente de pago,
del o los financiamientos a gue se refiere i articuio anterior,
el derechn v bos ingreses de hasta un 30% treinta por cicnto
de las participaciencs gue en mgresos lederales e
correspondan, sin perjuicio de las atectaciones previamente
realizadas ¥ hasta por el Liempo en que concluya ¢l pago
que redima la dewda que adguiera el Estado de Michoacdn
de Ocampo conforme al presente Decreto,

ARTICTLO 4, Laafectacion al derecha de partici pacioties
ague se refigre el Articelo 3° de este Decreto se formalizarg
maediante ta constitucidn de un Fideicomiso Irrevocable de
Administracidn ¥ Fuente de Pago.

El Gobierno del Estado de Michoacin de Ocampo. a través
de la Secretarta de Finanzas y Administracion del Gobigme
det Estado de Michoacdn de (hcampa, deberd natificar a la
Tesoreria de la Federacion 1a constitucion de! Fideicomiso
Irrevacable de Administracién y Fuente de Pago referido en
¢l parrafo anterior al que afecte ¢l porcentaje de ias
participaciones federales referidas en e] Articulo 37 de este
Decreto, instruyéndola irrevocablemente a que abone dichos
recursos directamente en ¢se Fideicomiso hasta la
tiguidacién wotal de [os financiamientos corvespondientes.

ARTICULO 5° Se aulotiza al Gobiemo del Estado de
Michoacan de Ocampo, a traves de la Secrelaria de Finanzas
¥ Administracion, a celebrar operaciones financicras con
instrumentos derivados lendientes a cubrir riespos de
mercado relacionadas con los financiamientas que se
autorizan en el presente Decreto; asi como, ¢n su caso,
cubrir con cargo a los Mnancizmientos gue se condraten los
costos relacionados a los instrumentos deserilos en el
presente articulo.

ARTICULO 6°, El Gobiemo del Estado de Michoacsn de
Ocampo a través de la Secretaria de Finunzas y
Administracion, deberd prever en su presupuesto de egresos
de cada ejercicio fiscal, el servicio de la deuda conforme & Io
dispuesto en la Ley de Deuda Pablica del Estade de
Michoacin de Ocampo, hasta por el monto necesario para
dar cumplimiznto a los financiamientos celebrados, hasta
su lolid liquidacion.

ARTICULO 7, Se instruye a la Auditoria Superior de
Michoacan, a que informe trimestralmente conforme a la
Ley de Fiscalizacidn, el estado detallado gue guarda la deuda
pithlica del Estado en cualquicra de sus modalidades,
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ARTICULOPRIMERO. El presente Decreto entiard en vipor
al dia siguiente de su publicacion en el Periddico Oficial del
Cioblerno Conslitucional del Estado de Michoacdn de
Oeampo.

ARTICULO SEGUNDO. Lo dispuesto por ¢] presente
Decreto no exime a los seevidores piiblicos o a terceros de
las responsabilidades en que pudieren haber mcurrido
comforme a las disposiciones legales vigenies,

ARTICULO TERCERQ, Scinstruye ala Auditoria Superior
de Michoacan para que, en caso de no observarse cualquiera
de las disposiciones de este Decreto, aplique las sanginnes
gue determine la norma juridica aplicable.

ARTICULQ CUARTC). Dese cuenta del presente Decreto
al Titular del Poder Cjecutive del Estado, al Tituiar de la
Scerctaria de Finanzas v Administracidn del Gobierno del
Estado de Michnacin de Ocampo, y a la Titular de la
Audiloria Superior de Michoacan del 1. Congreso del
Estado de Micheacan de Ocampo,

El Tiwlar del Poder Ejecutive del Estado. dispondra se
publigue ¥ observe.

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL PODER
LEGISLATIVO, Morelia, Michoacan de Qcampo, a los 14
catorce dias del mes de enero de 2011, dos mil once.

ATENTAMENTE.- "SUFRAGIO EFECTIVO. NO
REELECCHIN".- PRESIDENTE DE LA MESA
DIRECTIVA.- DIP. IVAN MADERO NARANIO.- PRIMEIR
SECRETARIC-DIP. ELIGIO CUNTLAHUAC GONZALEZ
FARIAS.- SEGUNDO SECRETARIO.- DIF. EPIGMENIO
JIMENEZ ROJAS.- TERCER SECRETARIO.- DIP.
ARTI/RO GUZMAN ABREGO. {Firmados),

En cumplimiento a lo dispuesto porla fraceion [, del articuln
60 de la Constitucion Politica del Estado de Michozcan de
Ccampo, y para su debida publicacion y observatcia,
premulgo el presente Decreto, en la residencia del Poder
Ejecutive, ¢n la ciudad de Morelia, Michoacdn, a los 17
diccisiete dias del mes de enero del afio 2011 dos mil onece.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION,- EL
GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO.-
LEONEL GODOY RANGEL.- EL SECRETARIO DE
GOBIERNO.- FIDEL CALDERON TORREBLANCA.

(Firmados}.

LEONLIL GODOY RANGEL, Gebernador Constitucional
del Estado Libre v Soberans de Michoacdn de Cieampo. a
todas sus habitanies hace saber:

El H. Congrese del Estado, se ha servido dirigirme el
SIEUICANe:

DECRITTCY

ELCONGRESO DE MICHOACAN DE OCAMPO
DECRETA:

NUMERO 308

ARTICULO 1°. Se autoriza al H. Ayuntamienio de Morelia,
Michoacan, para que a parlir de la lecha de entrada en vigor
del presente Decreto, contrate y formalice con la Institucion
Bancaria, sez comercial o de desairollo que ofrezea las
tmejores condiciones de financiamiento, ¢l olorgamiento de
créditos hasta por la canuidad de $442°000,000.00
{Cuatracientes cuarenia ¥ dos millenes de pesas 00/ D0
MM, en lacual se inchuye ¢l Impuesto al Valor Agrepado, la
comision por apertura derivados del crédito, asi como les
imereses del periodo de inversion, serin con carpo al crédito.

ARTICUILO 2°. Se autoriza al Honorable Ayuntamients de
Morelia, Michoacién, a celebrar operaciones financicras con
instrumentos derivados tendientes a cubrir nesgos de
mercade relacionadas can los financiamientos que s
autorizan en ¢l presente Decreto; asi como, en su caso,
cubric con cargo a los financiamicilos que s¢ contraten 10s
costos relacionados a los instrumentos descritos en el
presente articulo.

ARTICULO 3°. Los créditos que sean conlratados con base
en esta autorizacion, serdn aplicados a inversiones plblicas
productivas ¥ de acuerdo a la prioridad que determine el
Avunlamicnio cn Jas siguienies obras: Para obras del
Frograma PRODDER 2810 ¥ 2011 que se convengan con la
Federacion v El Estado; construccion de una Biblioteca
{Poliforum} Digital en la Zona Norte de la Ciudad;
construccion de tercera ¥ cuarta etapa de la Unidad
Deportiva Bicentenario en la Zona Norte de Morelia;
conslruceion de Nuevo Auditorio Municipal; Construccion
de la Explanada de Usos Mttltiples, aHéraes Andnimos de
la Independencian, v, construccion del Puente Vehicular en
el Libramiento Norte, de acuerdo con lo que su Ley Orgdnica
dispone, de conformidad al Plan de Desarrollo Municipal
2008-201 1 y el Programa Operativo Anual; la comisién por
apertura derivados del crédito, el Impuesto al Valor
Agrcgado, asi como los intereses del periodo de inversian,
seran con carge al crédito.

ARTICULO 4°, La cjecucion de las obras referidas en el
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Arliculo 37 de este Decreto, ¥ la celebracion de contratos
relativos a la gjecucion de Jas mismas v aquellos inhergntes
a fa adguisicién de bienes objeto de la inversion del crédito
A que seorefiere esta aulorigacion, se sujetaran a ia
nornalividid aplicable conforine a las leyes estatales v, en
su caso, federales, cuando en su financiamiento intervengan
recursos de este origen.

ARTICLL® %2 Se autoriza al H. Avuntamienta del
Municipio de Morclia, Michoacdn, para que en garantia del
cumplimienta de todas ¥ cada una de las obligaciones que
contraiga derivadas de la contratacién ¥ olorgamicnto del
erédito, en los 1Erminos establecidos en el presente Decreto,
afecie a favor de Ja Institucidn Pancaria que ofrezca las
mejores condichones financieras para el Ayuntamiento del
Municipio de Marelia. Micheacdn, las Participaciones que
en Ingresos Federales presentes y futuras le correspondan,
sin perjuicio de afectaciones anteriores,

Asimismo. el Avuntamicnto de Morelia, Miclhoacdn, podra,
cuando sus finanzas io permitan, asignar recursos
extraordinarios para efectuar pagos en fonna adelaniada v
finiquitar anticipudamente las obligaciones derivadas del
contrat de crédito respective v en su caso, de su convenio
modittcatorio.

L.as garanlias s¢ deberdn inscribir en el Registro de
Obligaciones ¥ Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipales que lleva la Secrelaria de Hactenda y Crédito
Publico, conformie a las disposiciones del Regiamento del
Articulo Noveno de la Ley de Coordinacion Fiseal; en la
Auditoria Superior de Michoacin y en el Registro de Deuda
IMiblica del Estado de Michoacin, que leva la Secretaria de
Finanzas y Administracian, en 1os términos de fos articulos
19, 20y 21 de la Ley de Deuda Piblica de] Estado de
Micheacdn de Ceampo, en gue deba constar la afectacién.

ARTICULO &° Las cantidades de que dispenga el
Ayuntamiento de Morcliz, Michoacan, en ejercicio del
crédito cuva contratacion se auloriza en los términos de
esle Decrelo, causardn intereses normales a las tasus que
s¢ encuentren pactadas con la institucion acreditante, y
consten en sus nermas gencrales de crédito.

Las tasas de interés, tendran e] cardcier de revisables
cuande asi s¢ precise en ¢l contrato de apertura de erédito.
Ademas, se podrd convenir ¢l pago de intereses moratorios
cuando exista atraso en &l pago a la institucion acreditante,
de las obligaciones crediticias, sujstos a las tasas que al
efeclo se encuentren vigentes y consten en el contrato de
apertura de crédita,

ARTICULO 72, Elimporte de ka totalidad de las obligaciones
a carpo del Ayuntamiento de Morelia, Michoacdn, conforme

a lns contratos de apertura de crédile que celebre con base
en esta autorizacidn, serd cubieno a la institucion acreditante
ci los plazos que se fijen ¢n esos instumentos lepales,
mediante exhibiciones con vencimiento mensual, trimestral,
0 semesiral, segin se pacte, inlegrados con abonos
mensuales que comprendan intereses en caso de existir
periodo de gracia para las exhibiclones de capital, y capital
e intereses una vez vencido el periodo de gracia, pera en
ningun caso excedend de 10 anos de acuerdo a Jas normas v
bases crediticias de {a instilucion acreditante,

ARTICULO 5. Se laculta al 11, Ayuntemienta de Morelia,
Micheacan, para que, como fuente especifica de pago de
lus créditos que e sean concedidos, a crear con recursos
suficientes para cumplit can todas y cada mna de las
obligaciones Je page durante la vigencia de los créditos,
partidas presupuestales que anualmente consten para este
cfecto en el presupuesto de egresos del acreditade.

ARTICULO 9°. En el supuesto de reestructuracion,
redocumentacion o refinanciamiciio que mejore las
condiciones del crédito contratade conforme &l presente
Drecrelo, ¥ fundamento en la Ley de la materia, el Municipio,
por conducto de sus representantes, podrd celebrar ¢l
CORVEING respectivo.

ARTICULO 10°. Se autoriza al Ayuntamiento de Merelia,
Michoacdn, para que pacte todas las bases, condiciones y
modalidades convenientes o necesarias en los econtratos y
conventos relativos 2 las operaciones a que se refiere ¢l
presente Decreto, ¥ a celebrar un Contralo de Mandato
Especiaf para Actos de Dominio con el Gobiernio del Estadg
de Michoacan de Ocampo, mediante el cual se establezea el
meeanismo de garantia de page del crédite ¥ para que
comparezean a la firma de esos documentos por conducto
de sus funeionarios o representantes legalimente facultados,

ARTICULO 112 Se faculta al F1. Ayuntamiento de Morelia,
Michoacan, para que, como fuente especifica de papo de
los créditos que [e sean concedidos, a crear con recersos
suficienles para cumplir con todas y cada una de las
obligacienes de pago durante la vigencia de los créditos,
partidas presupuestales que anualmente consten para este
efccle en el presupuesto de egresos dei acreditado.

TRANSITORIOR

ARTICULO PRIMERO, El presente Decreto entrard en vigor
el dia siguiente al de su publicacidn en el Perigdico Oficial
dcl Gobierno Constitucional del Estado de Michoacan de

Ocampo.

ARTICULO SEGUNDO, El 11 Ayuntamiento de Moreiia,
Michoacan, deberd informar dentro de los treinta dias
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siguientes a la contratacidn de los créditos que se autorizan
en el presenie Decreto, a la Auditorfa Superior de Michoacin.
conforme fo estabiecido en ol Articulo 22 de Ja Ley de Dewda
Pablica del Estade de Michoacan de Ceampo,

ARTICULO TERCERO. Desc cuenta del presente Decrelo
al Titular del Poder Ejecurive del Estado, a la Titular de la
Seerctaria de Finanzas y Administracion del Gobierno del
Estado de Michoacin de Ocampo, v 4 la Titular de la
Auditoria Superior de Michoacan del 1. Congreso del
listado de Michoacdn de Ocampo, para los efectos
correspondientes.

ARTICULO CUARTO. Dese cuenia al . Ayuntamiento de
Morelia, Michoacan, con el dictamen financiero emitido por
la Secretaria de Finanzas y Administracian del Gobierno del
Estado de Michoacan de Ocampa, para efecto de que tamen
en consideracion las recomendaciones que contienc,

El Fitular del Poder Bjecutive del Estado, dispondra se
publigue ¥ observe.

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL PODER

LEGISLATIVO, Morelia, Michoacan de Oeampo, a los 14
catorce dias del mes de enero de 2011, das mil once.

ATENTAMENTE,- "SUFRAGIQ EFECTIVO. NO
REELECCION" - PRESIDENTE DE LA MESA
DIRECTIVA.- DIP, [VAN MADERO NARANJO.- PRIMER
SECRE TARIO-DIP. ELIGIO CUITLAHUAC GONZALEZ,
FARIAS.-SEGUNDOSECRETARIO.- DIP, EPIGMENIO
JNMENEZ ROJAS.- TERCER SECRETARIO.- DIP,
ARTUROGUZMAN ABREGO. (Firmados).

Encumplimiento a lo dispugsto por la fraccion 1. del articulo
6 de la Constitucion Politica dei Estado de Michoacin de
Ocampo, y para su debida publicacion y observancia,
promulgo ¢l presente Decreto, en la residencia del Poder
Ejecutivo, cn la ciudad de Morelia, Michoacin, alos 17
diecisiete dias del mes de enero del afe 2011 dos mil once.

SUFRAGIO EFECTIVQ. NO REELECCION.- KL
GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO.-
LEONEL GODOY RANGEL.- EL SECRETARIO DE
GOBIERNO.- FIDEL CALDERON TORREBLANCA,

(Firmados).
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ANEXO “2" DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL 16
DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER

DEL ACREDITADO.

Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracion
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ANEXO “3” DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL 16
DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, 8.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER
DEL ACREDITADOQ.

Definiciones,

Para efectos del presente anexo, se entenderi por:

ACREDITADO: Estado de Michoacan de Ocampo.

DEUDOR

SOLIDARIO: No aplica para la presente cperacion.

BANOBRAS: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

CREDITO: Crédito documentado en el contrato del cual es parte el presente
anexo.

Puntos de Riesgo

La tabla que se presenta a continuacion determina los puntos de riesgo asociados a las
distintas escaias de calificacidn que utilizan las Instituciones Calficadoras autorizadas por la
CHNBV.

TABLA 1
ESCALA DE RIESGO
PUNTOS DE CALIFICACIONES ]
RIESGO S&P Fitch Moody's | o n Verum
_ o atings
1 mxAAA AbdA(mex) Aaa.mx | HR AAA AAAM
2 MxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR A4+ AA+M
| 3 mMxAA AA{mex) Aaz2.mx HR AA _AAIM
I MxAA- AA-mex) | Aad.mx_| HR AA- AA-IM
5 mxA+ A+{mex} Al.mx HR A+ A+iM
] mxA Almex) AZ.mx HR A A
7 MA- A-(mex) A3.mx HR A- A-IM
8 mxBBB+ BBB+{mex) | Baai.mx | HR BEB+ BBE+/M
9 mxBBE BBB{mex)} Baa2.mx | HR BBB BBB/M
10 mxBB8- BBB-(mex) Baa3d.mx | HR BBBE- BBB-M
11 mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M
12 mxBB BB{mex) BaZ mx HR BB BB/M |
13 _mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M
14 mxB+ B+{mex} B1.mx HR B+ B+iM
15 mxB Bi{mex) B2.mx HR B B/M
16 rnxB- B-{mex) B3.mx HR B- _B-/M
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17 mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+

18 mxCC CC(mex) Ca.mx HR C

19 mxC C(mex) C.mx HR C- C/IM
20 mxD D(mex) HR D DIM
21 E(mex) E/M
22 No calificado

Determinacion del Nivel de Riesgo del Acreditado.

El nivel de riesgo del CREDITO o del ACREDITADO se determinara de acuerdo con lo

siguiente:

1. Cuando el CREDITO o del ACREDITADO cuente con 2 (dos) o mas de 2 (dos)

calificaciones, el nivel de riesgo sera igual a los puntos de riesgo que le corresponden a
la calificacién que representa el mayor riesgo.

2. Cuando el CREDITO o del ACREDITADO cuente con 1 (una) calificacién, el nivel de
riesgo sera igual a los puntos de riesgo asociados a dicha calificacion.

3. Cuando el CREDITO o del ACREDITADO no cuente con calificacién alguna, su nivel de

riesgo sera 22 (veintidés), es decir, nivel de riesgo “No Calificado”.
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ANEXO “4" DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL 16
DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER

DEL ACREDITADO.

TABLA DE AMORTIZACION
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Esquema de Amortizacion Especifico

Periodo Amortizacion Periodo Amortizacion Periodo Amortizacion

1 8,403,361.00 46 8,403,361.00 91 8,403,361.00
2 8,403,361.00 47 8,403,361.00 92 8,403,361.00
3 8,403,361.00 48 8,403,361.00 93 8,403,361.00
4 8,403,361.00 49 8,403,361.00 94 8,403,361.00
5 8,403,361.00 50 8,403,361.00 95 8,403,361.00
6 8,403,361.00 51 8,403,361.00 96 8,403,361.00
7 8,403,361.00 52 8,403,361.00 97 8,403,361.00
8 8,403,361.00 53 8,403,361.00 98 8,403,361.00
9 8,403,361.00 54 8,403,361.00 99 8,403,361.00
10 8,403,361.00 55 8,403,361.00 100 8,403,361.00
11 8,403,361.00 56 8,403,361.00 101 8,403,361.00
12 8,403,361.00 57 8,403,361.00 102 8,403,361.00
13 8,403,361.00 58 8,403,361.00 103 8,403,361.00
14 8,403,361.00 59 8,403,361.00 104 8,403,361.00
15 8,403,361.00 60 8,403,361.00 105 8,403,361.00
16 8,403,361.00 61 8,403,361.00 106 8,403,361.00
17 8,403,361.00 62 8,403,361.00 107 8,403,361.00
18 8,403,361.00 63 8,403,361.00 108 8,403,361.00
19 8,403,361.00 64 8,403,361.00 109 8,403,361.00
20 8,403,361.00 65 8,403,361.00 110 8,403,361.00
21 8,403,361.00 66 8,403,361.00 111 8,403,361.00
22 8,403,361.00 67 8,403,361.00 112 8,403,361.00
23 8,403,361.00 68 8,403,361.00 113 8,403,361.00
24 8,403,361.00 69 8,403,361.00 114 8,403,361.00
25 8,403,361.00 70 8,403,361.00 115 8,403,361.00
26 8,403,361.00 71 8,403,361.00 116 8,403,361.00
27 8,403,361.00 72 8,403,361.00 117 8,403,361.00
28 8,403,361.00 73 8,403,361.00 118 8,403,361.00
29 8,403,361.00 74 8,403,361.00 119 8,403,361.00
30 8,403,361.00 75 8,403,361.00 120 8,403,361.00
31 8,403,361.00 76 8,403,361.00 121 8,403,361.00
32 8,403,361.00 77 8,403,361.00 122 8,403,361.00
33 8,403,361.00 78 8,403,361.00 123 8,403,361.00
34 8,403,361.00 79 8,403,361.00 124 8,403,361.00
35 8,403,361.00 80 8,403,361.00 125 8,403,361.00
36 8,403,361.00 81 8,403,361.00 126 8,403,361.00
37 8,403,361.00 82 8,403,361.00 127 8,403,361.00
38 8,403,361.00 83 8,403,361.00 128 8,403,361.00
39 8,403,361.00 84 8,403,361.00 129 8,403,361.00
40 8,403,361.00 85 8,403,361.00 130 8,403,361.00
41 8,403,361.00 86 8,403,361.00 131 8,403,361.00
42 8,403,361.00 87 8,403,361.00 132 8,403,361.00
43 8,403,361.00 88 8,403,361.00 133 8,403,361.00
44 8,403,361.00 89 8,403,361.00 134 8,403,443.00
45 8,403,361.00 90 8,403,361.00




PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO Al. CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO
SIMPLE, DE FECHA 16 DE DICIEMBRE DE 2019, (CONVENIO) QUE CELEBRAN, POR
UNAPARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO NACIONAL DE OBRAS
Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLOQ, EN LO
SUCESIVO BANOBRAS O EL ACREDITANTE, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL LIC. SOLIO ALEJANDRQO ROSAS BOLANOS, DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO Y
ASISTENCIA TECNICA NORTE-CCCIDENTE DE BANOBRAS Y APODERADQ LEGAL
DE LA INSTITUCION Y, POR OTRA PARTE, EL ESTADO DE MICHOACAN DE
OCAMPO, EN LQ SUCESIVO, INDISTINTAMENTE (EL “ESTADO" O EL
“ACREDITADO"}, A TRAVES DEL PODER EJECUTIVQ, POR CONDUCTO DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION, REPRESENTADA EN ESTE ACTO
POR SU TITULAR, EL C. CARLOS MALDONADO MENDOZA, A QUIENES AL ACTUAR
EN FORMA CONJUNTA SE LES DENOMINARA (LAS “PARTES") Y LO SUJETAN AL
TENOR DE LOS ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

1. El dia 16 de dicternbre de 2019, &l Estado formalizé un Contrato de Apertura de Crédilo
Simple con Banobras como acreditante, hasta por la cantidad de $1,218°487,427.00
{UN MIL DOSCIENTQS DIECIOCHO MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y
SIETE MiIL CUATROCIENTOS VEINTISIETE PESOS 00/100 M.N.) en o sucesivo el
“Contrate de Crédito”; con sustento en los articulos 23, segundo parrafo, 26 Uitimo
parrafo de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios
y 12 de la Ley de Deuda Puiblica para el Estado de Michoacan de Ocampo vy sus
Municipios ¥ los numerales 18 y 20 del Acuerdo por el que se emiten ios Lineamientos
de ia Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de ios Processs
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a conlratar por parte de las
Enttdades Federativas, los Municipios y sus Entes Plblicos, en lo sucesivo el “Crédito”.

2. El Crédito quedd inscrito en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones, a
cargo de ia Secretaria de Finanzas y Administracion del Estado, y se encuentra
pendiente de inscripcion en el Registro Pabiico Unico de Financiamientos y Obligacicnes
de Entidades Federativas y Municipios Plblico que lleva la Secrelaria de Hacienda y
Crédite Publico, en términos de lo gue establecen fas disposiciones legaies v

administrativas aplicables.

DECLARACIONES:
UNICO. Declara, el Estado y el Banobras por conducto de sus representantes legales, que:

a. Con fundamento en el articulo 23, segundo parrafo de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, para la celebracién del presente Convenio
no es nacesario contar con la autorizacién del Congreso del Estado, considerando que
tiene por objeto dnicamente sefalar I3 sobretasa aplicable al Crédito al momento de la
formalizacion del Contrato de Crédito; por lo que gl Convenio no implica un incremento
en el saldo insoiuto, no amplia el plazo de vencimiente original, no otorga plazo o pericdo
de gracia, ni modifica del perfil de amaortizaciones de principal del Crédito

D. Se mantienen vigentes las declaraciones astahlecidas en el Contrato de Crédito. //
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. Estan de acuerdo en celebrar este Convenio en sus 1érminos.

d. Que cuentan con las facultades iegales y administrativas suficientes para comparecer
en nombre de sus representadas a la celebracidn del presenle instrumento, mismas que

no les han sido modificadas o restringidas.

e. los comparecientes reconocen muluamente i3 personalidad jurfdica de sus
representadas y admiten como suyas, en lo que les corresponda, las declaraciones
anteriores; en consecuencia, estan de aguerdo en cbligarse de conformidad con o gue

se estipula en las siguientes:
CLAUSULAS:

PRIMERA DEL CONVENIO. Términos Definidos. L os términos con mayiscula infcial que
se ulilicen en el presente Convenio y que nc se encuentren expresamente definidos,
tendran el significade que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Crédito.

SEGUNDA DEL CONVENIO. Modificaciones al Crédito. Las paries convienen en
modificar, y en este acto modifican el numeral 4 de la clausula Cuarta (Obligaciones
Diversas), y la cléusula Sexta {lntereses) para adicionar un cuarto parrafo recorriendo los
subsecuentes, para que, a partir de que el presente Convenic enire en efectividad, quede

redactado de [a siguiente manera:

"CUFARTA.- OBLIGACIONES DIVERSAS.- Duranie la vigencia del presente Contrafo,
2l ACREDITADO se obliga con BANOBRAS a: _

4, [Dentro de un plazo de & (cinco) dias héabiles, contado a partir de |a fecha en que se
lleve a cabo la unica disposicién del CREDITO, el ACRERITADO se obliga a
entregar a2 BANOBRAS un ejemplar firmado por delegado(s) fiduciario(s) del
FIDEICOMISO, mediante la cual se le gtorgue & BANOBRAS la correspondiente
constancia de inscripcion del Contrato de Crédito y el Convenig, a través del cual se
documentd el CREDITO en el registro del FIDEICOMISO y con la cual se le otorgue
a BANOBRAS la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar para el pago del
CREDITO asignandole irrevocablemente el 8.00% (ocho por ciento) mensual de
los derechos y el producto sobre las participaciones presentes y fuluras que en
ingresos federales le corresponden al ESTADO, de! Fondo General de
Participaciones y que se encuentren afectas al patimonio del FIDEICOMISO.

"SEXTA.- INTERESES. ...

Sobretasa inicial, Tomando como base fa calificacion quirografaria de mayor grado de
resgo que maniiene ef ACREDITADO a Ja fecha de formalizacion del presente
gonlrato, v en vinud de que ef CREDITO no cuenta con calificacion crediticia otorgada
por ingliluciones Calificadoras aulonzadas por la CNBYV, la sobretasa inicial aplicable
al CREDITO a partir de fa fecha en que el ACREDITADQ gferza fa Gnica disposicion
serd de 0.74 (setenta y cualro) puntos porcentuales, gue se adicionaran a la THE
para la determinacion de los intereses ordinarios, conforme a lo dispuesio en |
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presente Clausula. Lo anterior, en ef entendido Gue, sidurante fa fecha de formalizacion
del CREDITO y la fecha en que e ACREDITADO sjerza la tnica disposicion, se
presernta cualquier cambio en la situacidn de la ¢ las calificaciones con que cuente ef
CREDITO o el ACREDITADO, BANOBRAS revisara dicha sobretasa inicial conforme
a lo dispuesto en fa Clausula Séplima. Sin pefjuicio de lo anterior, durante Ia vigencia
def CREDITO, BANOBRAS ravisard y, en su caso, ajustard al alza o a la baja ia tasa
de interés, conforme a la mecanica de revision y ajuste establecida en fa Cliusula

Septima.,

TERCERA RDEL CONVENIO. Condiciones Suspensivas. E! presente Convenio entraré en
efectividad una vez que se cumplan tas siguienles condiciones a salisfaccitn de Banobras:

1.- Que el ESTADOC entregue al ACREDITANTE copia de la constancia de inscripeion
del Contrato de Crédite en el Registro Estatal de Financiamientos v Obligacicnes, a
cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracion del Estado; y en el Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a cargo
de Ia Secretarla de Hacienda y Crédito Publico.

Z.- Que ¢l Estado entregue al Acreditante un efemplar original del presente Convenio
debidamente firmado v el original o copia certificada de la constancia de inscripcién de
este instrumente en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones, a cargo de
la Secretaria de Finanzas y Administracién del Estado; v en el Registro Piiblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a cargo deg [a
Secretarla de Hacienda y Crédilc Publico, bajo los folics o nimeros que permitan
conservar la prelacién del Crédito.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberan quedar cumpiidas en un plazo que
no exceda de 60 {sesenta) dias naturales, corntado a partir de la fecha de suscripcion de!
presenle instrumento. En caso de gue el Acreditado ne cumpla con las condiciones
suspensivas en el piazo mencionado, Bancbras, en caso de considerarlo procedente, podra
prorrogar el mismo las veces que sea necesaric y hasta por un periodo igual. Las prorrogas
mencionadas deberdn ser solicitadas por escrito que presente el Acreditado, que incluya la
justificacion correspondiente, previamente al vencimiento del plazo mencionado.

CUARTA DEL CONVENIO. Ausencia de Novacién. Las partes acuerdan que, salvo lo
expresamente pactado en el presente Convenio, las clausulas contenidas en ef Contrato de
Crédito subsistiran con todo su valor, slcance y fuerza legal, en lo que no se opongan al
presenie instrumento; en consecuencia se tienen por reproducidas aqui Integramente,
como si a la letra se insertaren, en el entendido que las pares manifiestan que la
formalizacién del este Convenio no implica novacién de ias cbligaciones pactadas en el
Contrato de Crédito, toda vez que no existe intencidn de novar sino dnicamente modificar
el numeral 4 de la cldusuia Cuarta (Obligaciones Diversas}, v la cldusula Sexta (Interases)
para adicionar un cuarto parrafo recorriendo los subsecuentes, por lo que sobre tales
aspectos, se entendera modificado en los terminos de este instrumento.

QUINTA DEL CONVENIO. Integracidn. Las partes acuerdan que el presente Convenig
forma parte integrante del Contrato de Crédito; en consecuencia, lo pactado por ias partes
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en este Convenio no podra interpretarse sin hacer una rigurosa referencia y lectura integrat
de las disposiciones pactadas en el Cantrato de Crédito.

SEXTA DEL CONVEN!O. Reserva Legal. En case, de nulidad de alguna clausula o
disposicidn del Condrato de Cradite yfo del presente Convenio ¢ de cualquier instrumento
gue se celebre en base a éstos, no afectard la validez u obligatoriedad del restc de las

disposiciones de dichas instrumentos legales,

SEPTIMA DEL CONVENIC. Notificaciones. Cuaiquier comunicacion gue deba hacerse
conforme al presenie Convenio, debera efectuarse de conformidad con lo estabiecido en el

Caonlrato de Credito.

COCTAVA DEL CONVENIQ. Legislacion apiicable v Jurisdiccion. Las paries acuerdan
gue con respeclo a ia legislacion aplicable al presente Convenio y a la jurisdiccidn en caso
de controversia, se estara a lo dispuesto para tales efectos en el Contrale de Cradito.

En virtud de (o anterior, ias partes del presente Convenio io ceigbran en 5 (cinco) tanios v
lo firman en la Ciudad de Morelia, Michoacan de Ocampo el dia 21 de enero de 2020,

[SE DEJA EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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_ EL ACREDITADO ,
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, MICHOACAN DE OCAMPO

R

-~ €. CARLOS MALDONADO MENDOZA
SECRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

ACREDITANTE )
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

”""C,J; o

LIC, SOLIO ALEJANDRD ROS S BOLANOS
DIRECTOR DE FINANCIAMIENTCO Y ASISTENCIA TECNICA
ZONA NORTE-QCCIDENTE
Y APQDERADQ LEGAL DF LA INSTITUCION

NOTA: LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESFPONDEN AL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO
BE FECHA 21 DE ENERO DE 2020, QUE SE REALIZA AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE, CELEBRADO EL 16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL
DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS SN.C, EN SU CARACTER DEL ACREDITANTE Y EL
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CALIDAD DEL ACREDITADO, RESPECTO AL
CREDITO QUE SE FORMALIZA HASTA POR LA CANTIDAD DE $1,218487,427.00 (MIL
DOSCIENTOS DIECIOCHO MILLONES CUATROCIENTOS QCHENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS VEINTISIETE PESCS Q0M G0 M.N.)
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