CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (en adelante el “Contrato™) que
celebran el 25 de mayo de 2018:

(1)

(1)

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, en calidad de acreditante, en lo sucesivo el “Banco”
o el “Acreditante”, representado en este acto por el C. Francisco Silva Licea, en su

cardcter apoderado general, y

El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, en calidad de acreditado, en lo
sucesivo el “Estado” o el “Acreditado” (conjuntamente con el Banco, las “Partes”) por
conducto del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion

del Gobierno del Estado, representado en este acto por su titular el C. Carlos
Maldonado Mendoza.

Al tenor de lo pactado en los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

Mediante el Decreto nimero 345, publicado en el Periédico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Michoacan de Ocampo el 6 de marzo de 2017, (el
“Decreto de Autorizacion™) el H. Congreso del Estado de Michoacan de Ocampo
autorizo al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracion, un monto de endeudamiento equivalente al saldo insoluto de la
emision de certificados bursétiles fiduciarios con clave de pizarra MICHCB 07U
emitidos en el 2007 (la “Emision™), a la fecha de liquidacion, mas un dos por ciento
adicional para la constitucién de fondos de reserva, primas por prepago y/o gastos
generados por el disefio e instrumentacion de la operacion, en el entendido que los
financiamientos y/u operaciones autorizados por el Decreto de Autorizacion que no
se contrataran en el ejercicio fiscal 2017 podian celebrarse en el ejercicio fiscal 2018.
Se adjunta como Anexo 1 copia del Decreto de Autorizacion.

El Decreto de Autorizacidon también autoriza al Estado para que afecte como fuente
de pago de los financiamientos, instrumentos derivados y/u otras operaciones que se
contraten, el derecho y los ingresos al 5.50% (cinco punto cincuenta por ciento) de
las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan al
Estado del Fondo General de Participaciones, asi como cualquier otro derecho e
ingreso que lo modifique o sustituya, el cual equivale al 7.23% (siete punto veintitrés
por ciento) del Fondo General de Participaciones del Estado, una vez excluyendo las
participaciones que del mismo corresponden a los Municipios y el 25% (veinticinco
por ciento) del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades

Federativas (el “FAFEEF™).

Con fundamento en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios, la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacén de Ocampo y
sus Municipios, la Ley de Ingresos del Estado de Michoacan de Ocampo para el

1

o 7




1.1

1.2

1.3

1.4

ejercicio fiscal del afio 2018 y el Decreto de Autorizacion, la Secretaria de Finanzas
y Administracion publicé la Convocatoria para la Licitacion Publica SFA-LP-D345-
2/2018 el 2 de abril de 2018 en la pagina oficial del internet de la Secretaria y en los
periodicos “El Economista” y la “Voz de Michoacan”, para seleccionar la o las
mejores ofertas para la contratacién de financiamiento hasta por la cantidad de
$4,600°000,000.00 (cuatro mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.), el cual se
integrara por dos segmentos: (i) un segmento por un monto de financiamiento hasta
por la cantidad de $2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) con fuente de pago en el 25% (veinticinco por ciento) del FAFEF, y (ii) otro
segmento por un monto de financiamiento hasta por la cantidad de $2,100°000,000.00
(dos mil cien millones de pesos 00/100 M.N.) con fuente de pago en el 7.23% (siete

punto veintitrés por ciento) de las Participaciones, asi como, en su caso, para la
contratacion de garantias parciales para cada segmento.

Con fecha 21 de mayo de 2018, el Estado declaré Oferta Ganadora del Segmento del
Financiamiento Participaciones la oferta presentada por el Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo por la cantidad de
$2,100°000,000.00 (dos mil cien millones de pesos 00/100 M.N.), segin se desprende

del acta de fallo correspondiente.

DECLARACIONES

El Banco, por conducto de su representante, declara que:

Es una sociedad nacional de crédito legalmente constituida que opera como instituciéon
de banca de desarrollo, conforme a su propia Ley Orgénica y otros ordenamientos
legales conexos.

El articulo 3 de su Ley Organica precisa su objeto y como institucion de banca de
desarrollo se encuentra facultada para financiar o refinanciar proyectos de inversion
publica o privada en infraestructura y servicios publicos, asi como coadyuvar al
fortalecimiento institucional de los gobiernos federal, estatales y municipales, con el
proposito de contribuir al desarrollo sustentable del pais.

Cuenta con las facultades necesarias para celebrar el presente Contrato, en su calidad
de apoderado general, seglin consta en la escritura 4596 de fecha 30 de noviembre de
2016, pasada ante la fe del licenciado José Rubén Valdez Abascal, notario publico
numero 165, del Estado de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del entonces Distrito Federal, el 30 de
marzo de 2017 bajo el folio mercantil 8§0259.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una
de las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, estd dispuesto a
otorgar el crédito solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se menciona en la
Clausula Segunda del presente Contrato.
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1.5

1.6

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Mediante Acuerdo No. CEC 09/2018, de fecha 15 de mayo de 2018, autorizo el
otorgamiento del Crédito en los términos y bajo las condiciones que se pactan en el

presente Contrato.

Conoce el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero F/4522, de fecha 10 de noviembre de 2017, que celebré el Estado en calidad
de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, con Banco Monex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en su calidad de institucion
fiduciaria (el “Fideicomiso 4522”) y lo considera como mecanismo de pago viable del

Crédito.

El Estado, por conducto de su representante, declara que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en cuanto
a su régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular, con
personalidad juridica y patrimonio propio conforme lo disponen los articulos 40, 42,
fraccion 1 y 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los
articulos 11, 12 y 13 de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de

Michoacén de Ocampo.

El Estado se encuentra facultado para contratar empréstitos y afectar las participaciones
que en ingresos federales le corresponden del Fondo General de Participaciones, segin
lo dispuesto en los articulos 44, fraccion XII, y 132 de la Constitucion Politica del
Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo; 1°, 2°, 3°, 6°, fraccion I, 18 y 21
de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacén de Ocampo y sus Municipios;
9° de la Ley de Coordinacion Fiscal; 1, 22, 23, 24, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 44 fraccion XII y 132 de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo; 17,
fraccion I1, y 19, fracciones V y VIII, de la Ley Organica de la Administracién Piblica
del Estado de Michoacan de Ocampo; 6° fraccion I de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios, su representante cuenta con las
facultades necesarias para la celebracion de este instrumento, las cuales no le han sido
revocadas, ni limitadas en forma alguna, en consecuencia, no existe impedimento

alguno para sujetarse a lo aqui pactado.

El C. Carlos Maldonado Mendoza, acredita su caracter de Secretario de Finanzas y
Administracién, con el nombramiento otorgado a su favor por el Gobernador
Constitucional del Estado el 1° de octubre de 2015. Se adjunta Anexo 2 copia del

mencionado nombramiento.

Con fecha 10 de noviembre de 2017, el Estado celebro, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, con Banco Monex, S.A., Institucion de Banca
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

3.1

3.2

Multiple, Monex Grupo Financiero, en calidad de fiduciario, el fideicomiso irrevocable
de administracién y fuente de pago F/4522, a cuyo patrimonio afecto, inicialmente, el
derecho al 30% (treinta por ciento) de las Participaciones (segin dicho término se
define en el Fideicomiso) (el “Fideicomiso™).

Con fecha 25 de mayo de 2018, el Estado celebré con el Fiduciario el Primer Convenio
de Aportacién Adicional de Participaciones para afectar el 7.23% (siete punto veintitrés
por ciento) de las Participaciones, para que sirvan como fuente de pago de presente

Crédito.

Los recursos con los cuales pagara todas y cada una de las obligaciones que derivan de
la formalizacion del presente Conirato, son de procedencia licita, provenientes de las
participaciones que en ingresos federales le corresponden del Fondo General de
Participaciones y/o de otras partidas presupuestales.

Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los requisitos
legales y normativos, incluidos los presupuestales para la contratacion del crédito que

se otorga a través del presente Contrato.

Cuenta, en caso necesario, conforme a la legislaciéon aplicable, con los estudios de
factibilidad técnica y financiera.

Los recursos derivados del Crédito se destinaran a la liquidacion parcial de la Emision
y a la constitucion parcial del fondo de reserva, en cumplimiento a los articulos 117,
fraccion VIII, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 22, 23 y
24 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
1°,3°,11, 18 y 21 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacéan de Ocampo
y sus Municipios, el Decreto de Autorizacion y demas disposiciones aplicables.

Las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes, declaran que:

El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado, y este tltimo manifiesta estar
enterado tanto de la naturaleza como del alcance de la informacion contenida en la base
de datos de la sociedad de informacion crediticia consultada previamente a la fecha de
celebracion del presente Contrato y que el cumplimiento total o parcial de sus
obligaciones de pago derivadas de este Contrato, se registrara con claves de prevencion
establecidas en los reportes emitidos por la sociedad de informacion crediticia, las
cuales podran afectar el historial crediticio de las personas.

Previamente a la suscripcion del presente Contrato, han obtenido todas y cada una de
las autorizaciones para su formalizacion y que sus representantes cuentan con las
autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales efectos, mismas que
no les han sido modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de la
celebracion del presente Contrato. Asimismo, las Partes reconocen como suyas, en lo
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que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones anteriores, por lo que estan
de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

Cliusula Primera. Definiciones. A los términos relacionados en esta Cldusula se les
atribuiran los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan
con inicial mayuscula en presente el Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en plural,
segun sea aplicable. Las Partes reconocen que los términos definidos que a su vez queden
incluidos deniro de otro u otros, deberan entenderse conforme a lo establecido en esta

clausula:

Agencia Calificadora Significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V., 0
Fitch México, S.A. de C.V., o Moody’s de
México, S.A. de C.V., o HR Ratings México,
S.A. o Verum, S.A. de C.V., o cualquier otra
institucion calificadora autorizada para tales
efectos por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores que sea contratada para calificar al
Estado y/o el Crédito.

Acreditado o Estado Significa el Estado Libre y Soberano de
Michoacén de Ocampo.

Acreditante o Banco Significa el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de

Banca de Desarrollo.

CAP (cobertura de la Tasa de Significa una operacion financiera derivada
Referencia) con referencia a la Tasa TIIE, en virtud de la
cual el Acreditado tenga el derecho de recibir
una cantidad en pesos de una institucion
financiera, y la institucién financiera tenga la
obligacion de entregar al Acreditado una
cantidad en pesos, cuando la Tasa TIIE en la
fecha de inicio del Periodo de Intereses de que
se trate, sea superior a la tasa pactada en dicha
operacion financiera derivada, de acuerdo al
monto y al plazo pactado; operacioén que podra
ser contratada con una instituciéon financiera
autorizada por el Banco de México para la
celebracion de operaciones derivadas.




Causas de Aceleracion

Causas de Vencimiento

Anticipado

Coniraio

Crédito

Decreto de Autorizacion

Disposicion

Dia

Dia Habil

Significa cada uno de los eventos que se
estipulan en la Clausula Décima Tercera de
este Contrato.

Significa cada uno de los eventos que se
estipulan en la Clausula Décima Cuarta de este

Contrato.

Significa el presente Contrato de apertura de
crédito simple, asi como cualquier instrumento
adicional para documentar el adeudo
constituido bajo el Contrato, y los demads
documentos, instrumentos, titulos y
documentacioén accesoria 'y sus respectivos
anexos.

Significa el crédito simple otorgado por virtud
de este Contrato hasta por la cantidad de
$2,100°000,000.00 (dos mil cien millones de
pesos 00/100 M.N.), dentro del cual no quedan
comprendidos los intereses ordinarios, los
intereses moratorios, accesorios y demas
gastos que deba cubrir el Estado en favor del
Acreditante conforme a este Contrato.

Significa el Decreto 345, emitido por el H.
Congreso del Estado de Michoacan de
Ocampo, publicado en el Periddico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado de
Michoacéan de Ocampo, el 6 de marzo de 2017,
a que hace referencia el numeral 1 del Capitulo
de Antecedentes del presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el tercer parrafo de la Clausula
Segunda de este Contrato.

Significa, con mayuscula o con mintscula, un
dia natural.

Significa cualquier dia, excepto: (i) sdbados y
domingos, y (7i) cualquier dia que en que las
oficinas de las instituciones de crédito en
México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento o decreto para permanecer
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Emision

Fideicomiso

Fiduciario

Fecha de Pago

Fecha de Renovacion

cerradas al publico y suspender sus
operaciones, conforme lo determine la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la emision de certificados bursatiles
fiduciarios con clave de pizarra MICHCB
07U, emitidos en unidades de inversion el 3 de
diciembre de 2007 y modificados el 21 de
mayo de 2014, los cuales tienen como fuente
de pago los ingresos del impuesto sobre
crogaciones por remuneracion al trabajo
personal bajo la direccion o dependencia de un
patron.

Significa el fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago numero
F/4522 celebrado el 10 de noviembre de 2017
entre el Estado, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y Banco
Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Monex Grupo Financiero, en calidad de
fiduciario.

Significa el Banco Monex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, que
actua en dicha calidad en el Fideicomiso.

Significa el dltimo dia de cada mes y, en caso
de que éste no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, salvo por el ultimo
periodo que, en caso de ser dia inhébil se
adelantara al Dia Habil inmediato anterior.

Significa las Fechas de Pago de los Periodos de
Intereses 12 (décimo segundo), 24 (vigésimo
cuarto), 36  (trigésimo  sexto), 48
(cuadragésimo octavo) y sucesivamente cada
que transcurran 12 (doce) Periodos de
Intereses, en las que el Estado debera comprar
o renovar la cobertura del CAP para por lo
menos, los siguientes 12 (doce) Periodos de
Intereses que no se encuentren cubiertos. Lo
anterior en el entendido que (i) por efecto de la
compra o renovacion, en cada Fecha de
Renovacion habrd una cobertura de los




Fondo de Reserva

Fecha de Vencimiento

Gastos del Crédito

Impuestos

Instruccion Irrevocable a la
UCEF

SN

siguientes 2 (dos) afios, y (7i) no sera necesario
renovar el CAP una vez que todas las Fechas
de Pago se encuentren cubiertas.

Significa el monto, hasta por el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, constituido inicial y
parcialmente con recursos de la Disposicion y,
complementado dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la disposicion, con cargo
a los recursos que se liberen de los fondos del
fideicomiso de la Emisién. Posteriormente, el
Fondo de Reserva sera reconstituido o
actualizado por el Fiduciario con el flujo del
Porcentaje de Participaciones, de acuerdo a la
prelacion prevista en el Fideicomiso, para
servir como reserva para el pago de principal e
intereses en cada Fecha de Pago, en caso de
que los flujos del Porcentaje de Participaciones
fueran insuficientes.

Significa a mas tardar el 19 de septiembre de
2038.

Significa, durante la vigencia del presente
Contrato, los gastos en los que el Estado
incurra para dar cumplimiento a las
obligaciones que le impone el presente
Contrato, distintas al pago del servicio de la
deuda, tales como la renovacién de las
calificaciones del crédito y la contratacion y
renovacion de contratos de cobertura, los
cuales podran ser cubiertos con cargo al
Porcentaje de Participaciones, a través y en los
términos previstos en el Fideicomiso, debiendo
el Estado instruir el pago correspondiente al
Fiduciario.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el tercer parrafo de la Clausula
Sexta del presente Contrato.

Significa la notificacion de la afectacion al
patrimonio del Fideicomiso del derecho al
7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de las
Participaciones y la instrucciéon expresa e




Participaciones

Participaciones Afectadas

irrevocable dirigida por el Estado a la UCEF,
para que a partir de la fecha en que reciba dicha
instruccion, entregue al Fiduciario en las
fechas establecidas por la propia SHCP, el
importe correspondiente del 37.23% (treinta y
siete punto veintitrés por ciento) de las
Participaciones al patrimonio del Fideicomiso,
que es el porcentaje de Participaciones
Afectadas, que resulta de sumar las
Participaciones Afectadas al momento de la
constitucion del Fideicomiso mas la afectacion
adicional de participaciones del Primer
Convenio de Aportacion Adicional de
Participaciones. El 37.23% (treinta y siete
punto  veintitrés por  ciento) de - las
Participaciones,  equivalen al  28.30%
(veintiocho punto treinta por ciento) del total
del Fondo General de Participaciones que
corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones que dicho fondo corresponden
a los Municipios.

Significa las participaciones, presentes y
futuras, que correspondan al Estado derivadas
del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las  participaciones  que
corresponden a los Municipios del Estado, e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a
cuenta de las mismas, asi como cualesquiera
otros fondos, contribuciones e ingresos
provenientes de la Federacion y, en favor del
Estado que eventualmente los sustituyan o
complementen por cualquier causa.

Significa los derechos sobre el porcentaje de
las Participaciones, cuya titularidad haya
transmitido irrevocablemente el
Fideicomitente al Fiduciario en términos del
Fideicomiso y, en su caso, de los Convenios de
Aportacion Adicional de Participaciones,
segin dicho término se define en el
Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo
que deriven de los mismos, en el entendido
que, los recursos correspondientes deberan ser

o
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Periodo de Disposicion

Periodo de Infereses

Porcentaje de Participaciones

entregados directamente al Fiduciario por
parte de la SHCP, a través de la Tesoreria de la
Federacion, en cada ocasion que deba cubrirse
cualquier pago, anticipo, adelanto,
ministracion o ajuste sobre las Participaciones.
En el caso de una Aportacion Adicional de
Participaciones (segun dicho término se define
en el Fideicomiso), a partir de la afectacion de
las nuevas Participaciones se considerara
como Participaciones Afectadas la suma total
de las Participaciones que se encuentren
afectadas al patrimonio del Fideicomiso.

Significa el periodo de cuatro meses, contado
a partir de la firma del Contrato y previo el
cumplimiento de las condiciones suspensivas.

Significa los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Pago, en el entendido que,
el primer Periodo de Intereses iniciara el dia en
que se efectie la Disposicion del Crédito y
terminard el Ultimo dia del mes en que se
realice la  disposicion  del  crédito,
incluyéndolo. Los subsecuentes Periodos de
Intereses empezaran el dia siguiente a la Fecha
de Pago del Periodo de Intereses anterior y
concluiran en la siguiente Fecha de Pago,
incluyéndola. Cualquier Periodo de Intereses
que esté vigente en la fecha de terminacion de
la vigencia, terminara precisamente en dicha
fecha.

Significa el 7.23% (siete punto veintitrés por
ciento) mensual de las Participaciones, que el
Estado debera destinar como fuente de pago de
las cantidades pagaderas en términos del
presente Contrato, a través del Fideicomiso. El
7.23% (siete punto veintitrés por ciento)
mensual de las Participaciones equivalen al
5.5% (cinco punto cinco por ciento) del total
del Fondo General de Participaciones que
corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones que de dicho fondo se entregan
a los municipios.
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Registro Estatal

Registro Piblico Unico

Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva

Secretaria
SHCP

Solicitud de Disposicion

Solicitud de Pago

Significa el  Registro Estatal  de
Financiamientos y Obligaciones, a cargo de la
Secretaria.

Significa el Registro Publico Unico de
Financiamiento y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la SHCP.

Significa el monto equivalente a los 3 (tres)
meses del servicio de la deuda en su periodo
mas alto, durante la vigencia del Crédito y
constituido en los siguientes términos:
(i) Hastaun 2% (dos por ciento) del monto del
financiamiento, con cargo a la Disposicion
del Crédito, y
(ii) Dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la Disposicion del Crédito, la
cantidad remanente, con cargo a los
recursos del fideicomiso de la Emision y/o
con cargo a recursos propios del Estado.
El Fondo de Reserva sera reconstituido o
actualizado por el Fiduciario con el flujo del
Porcentaje de Participaciones, en el entendido
que los intereses se calculardn con base en la
Tasa de Interés aplicable al Periodo de
Intereses al que corresponda la Solicitud de
Pago (segin este término se define en el
Fideicomiso).

Significa la Secretaria de Finanzas vy
Administracion del Gobierno del Estado.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula Segunda del presente
Contrato.

Significa el documento que debidamente
requisitado y en términos sustancialmente
iguales a los establecidos en el Anexo 5 del
presente Contrato, debera presentar el Banco
al Fiduciario dentro de los primeros 5 (cinco)
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Tasa de Interés Ordinaria

Tusa de Interés Moratoria

Tasa de Referencia

THE

UCEF

Otras Definiciones. Los términos con inicial mayuscula que no tengan una definicion
especifica en el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido

en este ultimo.

Clausula Segunda. Monto vy Disposicién. El Acreditante otorga al Estado un crédito simple,

Dias Habiles de cada mes, de conformidad con
la Clausula Octava del presente Contrato.

Significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia mds (ii) los puntos adicionales que
resulten aplicables en términos de la Clausula
Novena del presente Contrato.

Significa la Tasa de Interés Ordinaria
multiplicada por 1.5 (uno punto cinco) y que
serda aplicable sobre el monto de principal
vencido y no pagado, por cada mes
transcurrido o fraccidn que corresponda, desde
la fecha de su vencimiento y hasta su fotal
liquidacion.

Significa la TIE y, en su defecto, los
indicadores que lo sustituyan.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias,
publicada por Banco de México en el diario
Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato
anterior a aquél en que el Estado ejerza la uinica
Disposicion del Crédito y al inicio del Periodo
de Intereses que sc trate o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve)
dias.

Significa la Unidad de Coordinacién con
Entidades Federativas de la SHCP.

poniendo a su disposicion hasta la cantidad de $2,100°000,000.00 (dos mil cien millones de

pesos 00/100 M.N.), por concepto de principal.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los intereses
moratorios, accesorios y demas gastos que debe cubrir el Estado en favor del Acreditante

conforme a este Contrato.
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Una vez cumplidas las condiciones suspensivas previstas en la Clausula Cuarta del presente
Contrato, el Estado podrd disponer del Crédito, a través de una tnica disposicion, siempre y
cuando el Estado entregue al Banco los siguientes documentos (7) la Solicitud de Disposicion
en términos del formato que se adjunta como Anexo 3, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha propuesta para disponer el Crédito, y (7i) oficio manifestando que
a la fecha de la Solicitud de Disposicion el Estado no ha incurrido en una Causa de
Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado y todas las autorizaciones obtenidas,

continian en pleno vigor y efecto.

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos pagados no podran
disponerse otra vez.

Clausula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el importe del Crédito a los
siguientes conceptos:

31 Hasta la cantidad de $2,058°823,529.41 (dos mil cincuenta y ocho millones
ochocientos veintitrés mil quinientos veintinueve pesos 41/100 moneda nacional)
para la liquidacion parcial de la Emision, cuyo titulo modificado quedé inscrito en
el Registro Estatal con el nimero de registro RUOE-I-1-046-1-2014 y en el entonces
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios (hoy
el Registro Publico Unico) con el nimero de inscripcion 335/2007.

3.2 Hasta la cantidad de $41°176,470.59 (cuarenta y un millones ciento setenta y seis
mil cuatrocientos setenta pesos 59/100 moneda nacional) para la constitucion parcial

del Fondo de Reserva.

En el supuesto de que el importe del Crédito no sea suficiente para cubrir los conceptos que
se precisan en la presente Clausula, el Estado cubrira los faltantes respectivos, con recursos

ajenos al mismo.

Cldusula Cuarta. Condiciones Suspensivas. Para que el Estado pueda disponer del Crédito,
el Estado debera cumplir previamente, y a satisfaccion del Acreditante, con todas y cada una

de las condiciones siguientes:

4.1 Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado.

4.2 Que el Estado entregue al Acreditante copia certificada de Ia constancia de inscripcion
del Contrato en el Registro Estatal.

4.3  Que el Estado entregue al Acreditante impresiéon de la constancia de inscripcion
electronica del Contrato en el Registro Ptiblico Unico.

4.4 Que el fiduciario del Fideicomiso entregue al Acreditante la constancia de inscripcién
del Contrato en el Registro del Fideicomiso, la cual le otorga al Crédito la calidad de




financiamiento y al Acreditante la calidad de fideicomisario en primer lugar respecto
de un 7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de las Participaciones, por concepto de

Porcentaje de Participaciones.

4.5 Que el Estado hubiere presentado la Instruccion Irrevocable a la UCEF, mediante la
cual se notifique e instruya a dicha autoridad la afectacion de las Participaciones
Afectadas Adicionales al Fideicomiso, con la finalidad de establecer la fuente de pago
primaria de las obligaciones de pago derivadas del presente Contrato.

4.6 Que el Estado entregue la certificacion expedida por el fiduciario del fideicomiso de la
Emisién con los datos de la cuenta en que se deberan depositar los recursos que se
destinaran al pago parcial de la Emision y, en su caso, a su amortizacién anticipada.

4.7 Que el Estado entregue una certificacion emitida por el fiduciario del Fideicomiso con
los datos de la cuenta donde se deberan depositar los recursos, para constituir el Fondo

de Reserva.

4.8 Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato, que sean a su cargo y a
favor del Acreditante, y aquéllas que deriven de la formalizacion del presente Contrato.

4.9 Que el reporte emitido por una sociedad de informacion crediticia nacional respecto al
historial crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el momento en que el
Acreditado pretenda ejercer la primera disposicion del Crédito y que los resultados que
contenga el reporte no hagan necesaria la creacion de reservas preventivas adicionales.
Lo anterior, en el entendido que si los resultados de dicho reporte implican la creacion
de reservas preventivas adicionales, el Acreditante realizard una nueva valoracion
debiendo comunicar por escrito al Acreditado y al Estado su determinacion.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberan quedar cumplidas en un plazo que no
exceda de 60 (sesenta) dias naturales, contado a partir de la fecha de suscripcion del Contrato.
En caso de que el Acreditado no cumpla con las condiciones suspensivas en el plazo
mencionado, el Banco, en caso de considerarlo procedente, podra prorrogar el mismo las
veces que sea necesario y hasta por un periodo igual. Las prorrogas mencionadas deberan ser
solicitadas por escrito que presente el Acreditado, que incluya la justificacion
correspondiente, previamente al vencimiento del plazo mencionado.

Clausula Quinta. Vigencia. La vigencia maxima de este Contrato es de 240 (doscientos
cuarenta) meses, contados a partir de la Disposiciéon del Crédito, equivalentes a 7300 (siete
mil trescientos) dias, cuyo vencimiento no podréa exceder del 19 de septiembre de 2038.

No obstante su terminacion, el presente Contrato surtira todos los efectos legales entre las
Partes hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones contraidas
al amparo del presente Contrato y del Fideicomiso.
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Clausula Sexta. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto con
base en el presente Contrato, mas los intereses correspondientes, mediante amortizaciones
mensuales integradas con pagos con el perfil especifico, predeterminados y consecutivos de
principal, en un plazo de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses contados a partir de la tinica
disposicion, segun se establece en la tabla de amortizacién que se acompafia al presente
Contrato como Anexo 4, en el entendido que el pago de principal se realizara junto con los
intereses correspondientes calculados sobre saldos insolutos, en cada Fecha de Pago.

Se adjunta como Anexo 4, de manera ejemplificativa, la tabla de amortizacién considerando
el monto total del Crédito, la cual sera sustituida por la tabla de amortizacion que generen de
comun acuerdo las Partes y que el Acreditado adjunte a la Solicitud de Disposicion, de
acuerdo con el monto efectivamente dispuesto.

Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomiso, serdn
aplicados en el siguiente orden de prelacion:

6.1 A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del Crédito, mas
los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales

vigentes.

6.2 A los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a
las disposiciones fiscales vigentes.

6.3 A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.4 Al principal vencido y no pagado, partiendo de la amortizacién mas antigua a la mds
reciente.

6.5 A los intereses ordinarios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a
las disposiciones fiscales vigentes.

6.6 A la amortizacion de principal del Periodo de Pago correspondiente, y

6.7 A laamortizacion anticipada del principal, no vencido, en orden inverso al vencimiento
de las amortizaciones respectivas, en el entendido que las cantidades pagadas tienen
que ser suficientes para cubrir la mensualidad anticipada correspondiente, en términos

de la Clausula Séptima siguiente.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato o al
Fideicomiso, deberan realizarse sin compensacién o deducciéon de ninguna especie. Dichos
pagos deberan ser realizados sin retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras,
impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos, asi como
cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos
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mencionados (conjuntamente, los “Impuestos”). En caso de que se causen o se generen
Impuestos sobre los pagos efectuados por el Estado al Acreditante y, el resultado de lo
anterior, sea incrementar el costo al Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por el
Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacion con el presente Contrato y siempre
y cuando dichos Impuestos: (i) no se traten de impuestos federales; (/i) no hayan existido en
la fecha de celebracion del presente Contrato; o (iii) no hayan sido consecuencia de la cesion
del presente Contrato a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales
mas gravosas que las del Acreditante, el Estado conviene en pagar el monto de dicho
incremento en costo, reduccion en ingresos o gasto adicional derivado de dichos impuestos
a fin de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el presente
Contrato o bajo el Fideicomiso, después de efectuar la retencion o deduccion de que se (rate,
no resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en términos del

presente Contrato o del Fideicomiso.

Clausula Séptima. Amortizacién Anticipada. El Estado podrd pagar antes de su
vencimiento, parcial o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comision
alguna, siempre y cuando: (i) el Estado notifique previamente por escrito (con acuse de
recibo) al Acreditante, con al menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Pago, (ii) la amortizacion anticipada sea efectuada en una Fecha de Pago, y (7ii) los recursos
de la amortizacion anticipada, en caso de que ésta sea parcial, sean aplicados al pago de las
cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden inverso a su vencimiento.

En dicho aviso, el Estado debera informar al Acreditante el monto del pago anticipado, el
cual deberd ser el equivalente a una amortizacién o sus multiplos. El importe de los pagos
anticipados sera aplicado en el orden de prelacion a que se refiere la Clausula Sexta de este

Contrato.

El plazo y monto minimo de pago anticipado previsto en los dos pérrafos anteriores no sera
aplicable en el caso de que el pago anticipado sea consecuencia de la actualizacion de una
Causa de Aceleracion, en términos de la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

Clausula Octava. Lugar y Forma de Pago. El Estado se obliga a pagar al Banco el
principal, intereses y demas cantidades pagaderas conforme a este Contrato, en las Fechas de
Pago establecidas, dentro de territorio nacional a la cuenta que para tales efectos le notifique,
de tiempo en tiempo, el Banco al Estado dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de

cada Periodo de Intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco y el Estado acuerdan que este tltimo podrd liberarse de
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los abonos o transferencias
realizados por conducto del Fiduciario del Fideicomiso, a la cuenta que para tales efectos le
notifique el Banco, para lo cual el Banco deberd seguir el procedimiento establecido para

tales efectos en el Fideicomiso.

El Estado, en este acto, autoriza al Banco para que a través de la presentacion de las
Solicitudes de Pago (segtin dicho término se define en el Fideicomiso), instruya al Fiduciario
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del Fideicomiso a transferirle o abonarle, las cantidades pagaderas por el Estado conforme a
lo dispuesto en este instrumento y el Fideicomiso.

En términos del Fideicomiso, en caso de que el Banco no presente la Solicitud de Pago en un
Periodo de Pago, el Fiduciario del Fideicomiso abonaré el importe de principal mds intereses
indicados en la Gltima Solicitud de Pago entregada.

En caso de que el Banco no entregue una Solicitud de Pago en términos del Fideicomiso, y
que por tal motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso sea erréneo, el Banco estara
obligado a: (i) si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso las
cantidades que hayan sido pagadas en exceso, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que hubiere recibido el pago en exceso; o (if) en caso de que las cantidades que
se hubieran pagado sean menores al monto que efectivamente debio pagarse al Banco, deberd
esperar al siguiente Periodo de Intereses para solicitar y recibir el pago del importe de los
intereses o principal que no le hubieren sido pagados y que, de acuerdo a lo previsto en el
presente Contrato, le hubieren correspondido de haberse cumplido con el procedimiento
establecido en el Fideicomiso para tal efecto. En este segundo supuesto, el Banco no tendra
derecho a cobrar intereses moratorios o a dar por vencido anticipadamente el Crédito.

Clausula Novena. Intereses Ordinarios. El Estado se obliga a pagar al Banco desde la fecha

de la tinica Disposicién y hasta la total liquidacién del Crédito, intereses ordinarios sobre el
principal insoluto del Crédito, a una Tasa de Interés Ordinaria resultado de sumar: la Tasa de
Referencia, mds los puntos porcentuales (pp) que correspondan, conforme a la siguiente

tabla:

mxAAA | AAA(nex) | Aaamx | HRAAA | AAA/M TIIE +0.33 pp TIIE + 0.69 pp
mxAA + | AA+(mex) | Aal.mx | HRAA+ | AA+/M THE + 0.36 pp THE +0.71 pp
mxAA AA(mex) | Aa2.mx | HR AA AA/M TIIE + 0.40 pp TIE +0.75 pp
mxAA - | AA-(mex) | Aa3.mx | HRAA- | AA-/M THE 4+ 0.40 pp TIIE +0.75 pp
mxA + A+(mex) Al.mx HR A+ A +HM TIIE + 0.40 pp TIIE +0.75 pp
mxA A(mex) A2.mx HR A A/M TIHE +0.41 pp TIE + 0.77 pp
mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M TUHE +0.42 pp THE +0.78 pp
mxBBB+ | BBB+(mex) | Baal.mx | HR BBB+ | BBB+/M TIE + 0.63 pp TIHE + 0.90 pp
mxBBB | BBB(mex) | Baa2.mx | HR BBB | BBB/M TIE +0.69 pp TIIE + 0.96 pp
mxBBB- | BBB-(mex) | Baa3.mx | HR BBB- | BBB-/M TIE +0.73 pp TIE +1.01 pp
mxBB+ | BB+(mex) | Bal.mx | HR BB+ | BB+/M TIIE +0.79 pp TIIE +1.06 pp
mxBB BB(mex) Ba2.mx | HR BB BB/M TIHE + 0.85 pp TIE + 1.12 pp
mxBB- | BB-(mex) | Ba3.mx | HR BB- BB-/'M TIHE +0.91 pp TIE + 1.19 pp
mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M THE+1.14 pp TIE+1.24 pp
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CIA.

mxB B(mex) TIE +1.27
mxB- B-(mex) B3.mx HR B - B-/M TIHE + 1.18 pp THE + 1.28 pp
mxCCC | CCC(mex) | Caa.mx HR C+ THE + 1.19 pp THE + 1.28 pp
mxCC CC(mex) Ca.mx HR C THE+ 1.19 pp TIE + 1.28 pp
mxC C(mex) C.omx HR C- C/M THE + [.19 pp THE + 1.29 pp
mxD D(mex) HR D D/M TIIE +.1.19 pp THE + 1.29 pp
E E/M THE + 1.19 pp TUE + 1.29 pp
No calificado THE + 1.19 pp THE + 1.19 pp

El Estado deberd obtener la calificacion del Crédito, por al menos dos Agencias
Calificadoras.

Si el Crédito no estuviere calificado, para determinar la sobretasa, se consideraran las
calificaciones del Acreditado, en cuyo caso, se tomara la calificacion de mayor grado de
riesgo publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras.

Una vez calificado el Crédito, para determinar la sobretasa, se considerara la calificacion del
Crédito de mayor grado de riesgo publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras.

Ante variaciones en las calificaciones del Crédito o del Acreditado por cualquier Agencia
Calificadora, segin corresponda, el Acreditante contard con un plazo de 30 (treinta) dias
posteriores a la fecha en que (en su caso) se registre alguna variacion en la situacion de la(s)
calificacién(es), para revisar y, en su caso, ajustar los puntos porcentuales que corresponda

sumar a la Tasa de Referencia.

En el supuesto que, en algin momento durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito
no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia y el Acreditado solamente
contara con una calificacion de calidad crediticia, el Acreditante realizara la revision y, en su
caso, ajuste de la sobretasa de interés ordinaria conforme al nivel que corresponda a esa

calificacion del Acreditado.

En el supuesto que, en algin momento durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito
no cuente con al menos dos calificaciones de calidad crediticia y el Acreditado no contara
con una calificacion de calidad crediticia, el Acreditante realizara la revisién y, en su caso,
ajuste de la sobretasa de interés ordinaria conforme al nivel de riesgo que corresponde a No

Calificado.




El Estado pagara intereses ordinarios sobre la suma principal insoluta correspondiente al
Crédito, en cada Fecha de Pago, la cual debera coincidir con el pago de capital, hasta su total

liquidacion.

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago no fuese un Dia Habil, dicho pago se hard el
Dia Habil inmediato siguiente, salvo por el tltimo Periodo de Intereses que se anticipara al
Dia Hébil inmediato anterior, en el entendido que en todo caso, se calcularan los intereses
respectivos por el numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

En caso de que la TIIE se modifique o deje de existir, el cdlculo para el cobro de intereses
que correspondan a cada Periodo de Intereses se hara con base en el o los indicadores que lo
sustituyan y, en su defecto, por el indicador que para ello determine la SHCP.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal
impuesto sobre los intereses pactados, el Estado se obliga a pagar al Banco el impuesto citado

junto con los referidos intereses.

Clausula Décima. Intereses Moratorios. En caso de que el Estado no pague puntualmente
cualquier cantidad de principal conforme al presente Contrato, se causaran intereses
moratorios sobre la cantidad de principal vencido y no pagado del Crédito desde la fecha en
que dicho pago debi6 realizarse hasta su pago total, a la Tasa de Interés Moratoria, por el
periodo en que ocurra y contintie el incumplimiento.

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividird entre
360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicard al saldo del principal vencido y no pagado
del Crédito, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago y hasta la

total liquidacién de la parte vencida.

Cliusula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto que
el Estado no pagara al Acreditante ninguna comision por apertura, disposicion, pago
anticipado parcial o total del Crédito o por cualquier otro concepto.

Cl4ausula Décima Segunda. Obligaciones del Estado. Ademas de las otras obligaciones del
Estado consignadas en este Contrato, el Estado debera cumplir con las siguientes
obligaciones, salvo que exista consentimiento previo y por escrito por parte del Acreditante
que lo releven o eximan de su cumplimiento:

12.1 Obligaciones de Hacer.

12.1.1 Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito
precisamente a los conceptos descritos en la Clausula Tercera del presente Contrato.

12.1.2 Destino de Participaciones al pago del Crédito y sus accesorios. Durante la vigencia
del presente Contrato y mientras exista algin saldo insoluto derivado del presente
Contrato, el Estado debera afectar y mantener afectado para el pago del Crédito y
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12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

S

sus accesorios, el Porcentaje de Participaciones, a través del Fideicomiso. Lo
anterior en el entendido que, el Acreditante tendréd por cumplida esta obligacion con
cargo a las Participaciones Afectadas, segin lo previsto en el Fideicomiso.

Pago del Crédito. El Estado se obliga a pagar puntualmente las cantidades que
correspondan al principal del Crédito, los Intereses Ordinarios y/o Moratorios que
deriven del ejercicio del mismo, en cada una de las Fechas de Pago.

Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir y mantener dentro del patrimonio
del Fideicomiso, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya quedado pagado en su
totalidad el principal, intereses y demads accesorios del Crédito. El Fondo de Reserva
deberd quedar constituido en términos de la Clausula Décima Quinta de este
Contrato. Las cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se aplicaran y el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva se reconstituira conforme a lo previsto en el

Fideicomiso.

Notificacion. El Estado se obliga a informar al Acreditante, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a su acontecimiento, de cualquier evento previsto como
Causa de Vencimiento Anticipado en términos de la Clausula Décima Cuarta de este
Contrato, informando ademas de las acciones o medidas que se vayan a tomar para

subsanarlo.

Presupuestacion. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del
Estado de Michoacdn de Ocampo de cada ejercicio fiscal, las partidas presupuestales
que prevean las erogaciones exigibles para el pago de principal e intereses del

presente Contrato.

Comprobacion de Recursos. El Acreditado se obliga a presentar al Banco evidencia
documental que acredite haber efectuado el pago, total o parcial, de la emision en
un plazo de hasta 30 (treinta) dias naturales después de efectuada la unica

disposicion de los recursos del crédito.

El Acreditado se obliga a comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos al
amparo del presente Contrato, en un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en que ejerza la inica disposicion del Crédito, con la entrega
de un oficio suscrito por el titular del Organo Interno de Control o funcionario
legalmente facultado para tal efecto, en el cual certifique que los recursos derivados
del Crédito fueron aplicados en términos de lo que se establece en el presente
Contrato, acompafiando la evidencia documental que acredite el pago
correspondiente a la liquidacién parcial de la Emision.

El plazo de 90 (noventa) dias antes sefialado podra prorrogarse por Unica vez, hasta

por un periodo igual al inicialmente autorizado, siempre y cuando el Acreditado
presente al Banco solicitud por escrito previo al vencimiento de dicho plazo, que
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12.1.8

12.1.9

12.1.10

12.1.11

12.1.12

12.1.13

S

incluya la justificacion correspondiente, y el limite de la prorroga sea hasta un mes
antes de la terminacién de la administracion estatal correspondiente.

En caso de incumplimiento, se dara vista a los 6rganos fiscalizadores competentes
con copia al Organo Interno de Control del Estado, dentro de los 10 (diez) Dias
posteriores en la fecha en que se debid entregarse la comprobacion.

Contratacion de coberturas. El Crédito contara con una Cobertura de la Tasa de
Referencia que limite los incrementos en dicha tasa (CAP) hasta una tasa maxima
de 12% (doce por ciento) por un plazo minimo de 24 (veinticuatro) meses.

El Estado, en un plazo no mayor a 40 (cuarenta) dias naturales siguienies a la
Disposicion del Crédito, debera celebrar el CAP con el objeto de cubrir riesgos
relacionados con el incremento de la Tasa de Referencia. El Estado deberd comprar,
con cargo a los recursos propios que cubran al menos las Fechas de Pago que ocurran
en los Periodos de Intereses del 2 (segundo) al 24 (vigésimo cuarto). En cada Fecha
de Renovacion, el Estado deberd comprar un CAP que cubra las siguientes 12 (doce)
Fechas de Pago que no se encuentren cubiertas, salvo que las Partes acuerden que
no resulta conveniente su renovacion y/o se autorice un plazo de renovacién o una
tasa maxima distintos a los previstos en el parrafo inmediato anterior. En su caso, el
Estado podra optar por cubrir periodos adicionales.

Calificacion del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a
mantener calificado el Crédito, por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras, en e/
entendido que dichas calificaciones deberan ser obtenidas dentro de los 90 (noventa)

dias siguientes a la firma del presente Contrato.

Cumplimiento con las estipulaciones del Fideicomiso. El Acreditado debera cumplir
con las obligaciones a su cargo en términos del Fideicomiso.

Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite el Acreditante, todo tipo de
informacion asociada al presente Contrato, incluyendo la informacién relacionada
con la situacion financiera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podra
ser entregada por medios electrénicos a los correos electronicos autorizados por el

Banco para tales efectos.

Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario del
Fideicomiso para que el Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus
obligaciones de conformidad con lo previsto en el Contrato y en el Fideicomiso.

Si el importe del Crédito no es suficiente para refinanciar la emision bursétil y/o
para constituir el Fondo de Reserva, el Acreditado se obliga a cubrir los faltantes
respectivos con recursos ajenos al Crédito hasta su total liquidacion, constitucion o

restitucion, segun resulte aplicable.
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12.2. Obligaciones de No Hacer.

12.2.1 EIl Estado se obliga a no realizar ningun acto tendiente a anular o invalidar, de
cualquier forma, la afectacion del Porcentaje de Participaciones al patrimonio del
Fideicomiso, o tendiente a desafectar el Porcentaje de Participaciones del

patrimonio del Fideicomiso.

12.2.2 El Estado se obliga a no constituir gravamenes sobre el Porcentaje de
Participaciones o a realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dicha afectacion.

12.2.3 El Estado se obliga a no realizar ningtin acto tendiente a anular, invalidar, extinguir
o de cualquier manera afectar el Fideicomiso, sin la previa aprobacion del

Acreditante.

Cldusula Décima Tercera. Causas de Aceleracién. Las Partes acuerdan que cada uno de
los eventos que se encentran previstos en la Clausula Décima Segunda del presente Contrato
en sus numerales 12.1.1, 12.1.4, 12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, 12.1.8, 12.1.9, 12.1.10, 12.1.11,

12.1.12 y 12.1.13 constituye una causa de aceleracion.

En caso de que el Banco tenga conocimiento de la actualizacion de alguno de los eventos a
que se refieren los numerales anteriores, notificara al Estado dicha circunstancia por escrito,
especificando con detalle el incumplimiento en que, a su juicio, hubiese incurrido el Estado.
El Estado contard con un plazo de 1 (un mes) para (7) remediar el incumplimiento, (i)
acreditar la inexistencia de la causa notificada, o (iii) llegar a un acuerdo con el Banco. Si
transcurrido dicho plazo subsiste la Causa de Aceleracion, el Banco podrd entregar al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracién (segiin dicho término se define en el

Fideicomiso).

El Fiduciario, mientras se encuentre vigente la Notificacion de Aceleracion, estara obligado
a pagar mensualmente el servicio de crédito (capital e intereses) por un factor de 1.3 (uno
punto tres) con cargo a la Cantidad Limite (segtn dicho término se define en el Fideicomiso)
aplicando dicha cantidad al pago de acuerdo a lo que le instruya el Banco en la Solicitud de
Pago correspondiente y conforme a lo previsto en el Fideicomiso, exceptuando aquellas
cantidades que, en su caso, deban aplicarse para reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva,

Las cantidades que reciba el Banco durante el tiempo en que permanezca vigente un evento
de aceleracion, seran aplicadas integramente de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato, en el entendido que las cantidades que resulten en exceso después del pago en el
orden establecido en el presente Contrato seran aplicadas para amortizar anticipadamente el
saldo insoluto del Crédito, en orden decreciente, a efecto de reducir el plazo de amortizacion.

La cantidad de aceleracion aplicara por Periodos de Intereses completos, a partir del Periodo
de Intereses inmediato siguiente a aquél en que el Banco presente al Acreditado y al
Fiduciario del Fideicomiso, la notificacion de aceleracion y su aplicacion concluird a partir
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del Periodo de Intereses inmediato siguiente a aquél en que el Banco presente al Acreditado
y al Fiduciario del Fideicomiso la notificacion de terminacién del evento de aceleracion, en
el entendido que si en un mismo Periodo de Intereses el Banco presenta al Acreditado y al
Fiduciario del Fideicomiso la notificacion de terminacion de evento de aceleracién, no

aplicara la cantidad de aceleracion.

Una vez que el Acreditado compruebe al Banco con el correspondiente soporte documental:
(i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generd el evento de aceleracion, o (7i)
la inexistencia del evento de aceleracion, o bien, (iii) que el Acreditado hubiera llegado a un
acuerdo con el Banco, este tltimo enviara al Acreditado y al Fiduciario del Fideicomiso una
notificacion de terminacién de evento de aceleracion, a efecto de que concluya el evento de
aceleracion y el Fiduciario del Fideicomiso deje de aplicar la cantidad de aceleracion, a partir
de la fecha de pago inmediata siguiente.

Clausula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Amnticipado. Si cualquiera de los
eventos que se listan mas adelante, llegare a ocurrir y continuare, el Acreditante podra dar
por vencido anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto del Crédito
y sus accesorios y, por lo tanto, exigir su pago inmediato. Lo anterior, mediante notificacion
por escrito entregada al Estado, con copia al Fiduciario del Fideicomiso. El Estado se obliga
en tal caso, al pago del saldo total insoluto del Crédito y sus accesorios, salvo que exista
consentimiento previo y por escrito de los representantes legales del Acreditante.

14.1 Si el Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del principal del
Crédito, de los intereses ordinarios y/o moratorios sobre el mismo o cualesquiera
costos o gastos que se causen en virtud de lo estipulado en el presente Contrato. Lo
anterior, siempre y cuando la falta de pago no se origine por la omisién del
Acreditante de entregar al Fiduciario del Fideicomiso la Solicitud de Pago

correspondiente.

14.2 Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente el Fideicomiso o el presente Contrato, o la
Notificacion e Instruccion Irrevocable a la UCEF.

14.3 Si el Estado realiza cualquier accion tendiente a incumplir sus obligaciones bajo el
presente Contrato previstas en los numerales 12.2.1, 12.2.2 y 12.2.3 de la Cldusula

Décima Segunda.

Una vez recibida la notificacién del Acreditante, el Estado dispondra de un plazo de 15
(quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la referida notificacion para acreditar
que ha curado o subsanado el incumplimiento o la inexistencia del incumplimiento. Si
concluido este plazo no es solventada la situacion de que se trate o el Estado no ha llegado a
un acuerdo con Acreditante, el vencimiento anticipado del Contrato de Crédito surtird sus
efectos al dia siguiente, fecha en la cual el Estado debera cubrir todos los conceptos que
adeude en términos de lo pactado en el presente Contrato de Crédito.

™~ / 23




Clausula Décima Quinta. Fondo de Reserva. El Estado, por conducto del Fiduciario del
Fideicomiso, deberd constituir y mantener un Fondo de Reserva, que tendra caricter de
revolvente, el cual deberd como minimo ser en todo momento, y durante la vigencia del
Crédito, equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Este fondo se utilizard en caso de que por alguna causa, la fuente de pago prevista en la
Clausula Décima Sexta del presente Contrato, resulte en determinado momento insuficiente
para realizar el pago que corresponda. El Estado deberé constituir, y reintegrar al Fondo de
Reserva cualquier cantidad que se hubiere utilizado del mismo, ya sea haciendo uso de los
recursos a que se refiere la propia Clausula Décima Sexta de referencia, o aportando recursos

adicionales al patrimonio del Fideicomiso.

El Fondo de Reseiva deberéa quedar constituido paicialinente, con cargo a los recuisos de la
Disposicién “de Crédito hasta por un 2% (dos por ciento) del monto dispuesto y se
complementara dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la Disposicion, con cargo
a los recursos del fideicomiso de la Emision y/o con cargo a recursos del Estado, a fin de
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Este Fondo debera reconstituirse con cargo al Porcentaje de Participaciones, en un plazo
maximo de 25 (veinticinco) dias naturales contados a partir de la fecha en que haya sido
utilizado el Fondo de Reserva, o de manera previa a la siguiente Fecha de Pago, lo que suceda

primero.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante deberd calcular y notificar
mensualmente al Fiduciario del Fideicomiso, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la Tasa de
Interés Ordinaria vigente al momento de enviar la Solicitud de Pago respectiva. En el
supuesto de que el Acreditante no actualice el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un
determinado Periodo de Pago, el Fiduciario tomara como base el tltimo Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por el Acreditante.

Clausula Décima Sexta. Fuente de Pago. Como fuente de pago primaria del Crédito, el
Estado afectard, de manera irrevocable en el Fideicomiso, el 7.23% (siete punto veintitrés
por ciento) mensual de las Participaciones (el Porcentaje de Participaciones), sin perjuicio
de afectaciones anteriores, en tanto existan obligaciones de pago derivadas del Crédito,
durante todo el tiempo que se mantenga la obligacién a cargo del Estado con motivo de la
suscripcion y Disposicién del Crédito. El 7.23% (siete punto veintitrés por ciento) mensual
de las Participaciones equivale al 5.50% (cinco punto cincuenta por ciento) del total del
Fondo General de Participaciones que corresponde al Estado, incluyendo las participaciones

que dicho fondo se entregan a los Municipios.

El vehiculo y mecanismo para que la fuente de pago sefialada se instrumente, sera el
Fideicomiso, en virtud de lo anterior, el Acreditante tendra el caracter de Fideicomisario en
Primer Lugar en el Fideicomiso respecto del Porcentaje de Participaciones, con base en el
cual el Fiduciario calculard, de tiempo en tiempo, el Porcentaje Asignado de las
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Participaciones Afectadas (segtin dichos términos se definen en el Fideicomiso) para el pago
del Crédito, el cual debera ser equivalente en todo momento al Porcentaje de Participaciones.

Para el caso de que el Porcentaje de Participaciones sefialado en el primer parrafo de la
presente Clausula, por cualquier situacion no llegare a ser suficiente para el pago del presente
Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por cualquier causa no se tuviera acceso al mismo, el
Estado respondera con todos sus bienes del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del presente Contrato, en términos de lo dispuesto por el articulo 2964 del

Codigo Civil Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la
suscripcion del presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fiduciario del
Fideicomiso, se efectuaran de conformidad con el procedimiento de pago que en el mismo
se establece. El Estado se obliga a mantener vigente el Fideicomiso y la afectaciéon del
Porcentaje de Participaciones, hasta que haya cubierto al Acreditante la totalidad de las
obligaciones contraidas con la formalizacion del presente Contrato.

Clausula Décima Séptima. Informes. Sin perjuicio de lo estipulado en otras Clausulas del
presente Contrato, durante la vigencia del Crédito, el Estado debera rendir al Acreditante por
escrito, cuando éste asi lo solicite y en el plazo razonable que al efecto le sefiale, informes

sobre:
17.1 Su posicion financiera;
17.2 Cualquier informacion que se encuentre relacionada con el Crédito.

En todo caso, el Estado debera informar al Acreditante cualquier evento extraordinario que
afecte sustancialmente a su organizacion, operacion y/o patrimonio a mas tardar dentro del
plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se presente el acontecimiento de

que se trate.

Clausula Décima Octava. Cesiéon del Crédito. Este Contrato surtird sus efectos una vez que
haya sido suscrito por el Estado y el Acreditante y posteriormente obligara y beneficiard al
Estado y a sus respectivos sucesores y cesionarios segin sea el caso. El Estado no podra
ceder sus derechos y obligaciones conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el
consentimiento previo y por escrito del Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podré ceder este Crédito inicamente mediante cesion ordinaria,
en el entendido que: (i) el Acreditante no podra ceder este Contrato a personas fisicas o
morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y sélo podra ceder este Contrato de
conformidad con las leyes aplicables, (i) la cesion de derechos del Crédito debera hacerse
junto con la cesion de los derechos fideicomisarios que correspondan al Acreditante en el
Fideicomiso, (iii) todos los gastos y costos relacionados con dicha cesion serdn cubiertos por
y a cargo del Acreditante, y (iv) las cesiones respectivas no seran oponibles al Estado y al
Fiduciario del Fideicomiso, sino hasta después de que les hayan sido notificadas en términos
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de lo que disponen los articulos 390 del Cédigo de Comercio y/o 2036 del Cédigo Civil
Federal.

Cliusula Décima Novena. Domicilios. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la
formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

EI ESTADO: Ventura Puente #112, Chapultepec Norte, Morelia,
Michoacén, C.P. 58260
Teléfono: 01 (443) 313 99 80
Atencion: MLA. Josué Adrian Ortiz Calderén
Correo electronico: josue.ortiz@michoacan.gob.mx

ACREDITANTE: Calle Abasolo niimero 192, Colonia Centro, Codigo
Postal 58000 Morelia, Michoacan de Ocampo.
Direccién de Correo Electrénico:
ramon.rangel@banobras.gob.mx.

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra parte con 10 (diez)
dias de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario
todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que se precisan

en la presente Clausula.

Clausula Vigésima. Estados de Cuenta. El Acreditante pondra a disposicion del Estado el
estado de cuenta en un portal de comprobantes fiscales digitales; por lo que, durante la
vigencia del presente Contrato, el Acreditante informara a la direccion de correo electronico
correspondiente al Estado, prevista en la Clausula inmediata anterior, dentro de los primeros
10 (diez) dias posteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, los pasos a seguir para
acceder a dicho portal y consultar por medios electrénicos el estado de cuenta del Crédito.
Lo anterior, en el entendido que cualquier cambio de direccion de correo electrénico para los
efectos sefialados, debera ser notificado por escrito al Acreditante por un representante del
Estado legalmente facultado, con 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que deba surtir
efectos la notificacidn, en caso contrario la informacion referida para consultar los estados
de cuenta se entendera validamente entregada en la ultima direcciéon que se hubiera

establecido al efecto.

El Estado dispondra de un plazo de 10 (diez) dias naturales, contados a partir de la fecha en
que reciba la informacién para consultar por medios electrénicos el estado de cuenta, para
formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entendera consentido en
sus términos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente tendran el cardcter de

comprobantes fiscales digitales.

Cldusula Vigésima Primera. Sociedades de Informacion Crediticia. El Estado ratifica la
autorizacion al Acreditante, para que solicite a la o las sociedades de informacion crediticia
nacionales o extranjeras, que considere necesarias, toda la informacion relativa a su historial
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crediticio. De igual manera el Acreditante, queda autorizado para realizar revisiones
periddicas y proporcionar informacién sobre el historial crediticio a las sociedades que
considere necesarias, en términos de la Ley para Regular las Sociedades de Informacion

Crediticia.
Esta autorizacion estard vigente cuando menos durante la vigencia del Contrato, a partir de

la fecha de firma y en tanto exista una relacion juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables, a que en caso de que cualquier Autoridad lo solicite, mediante resolucion
judicial y/o administrativa, a proporcionar y a entregar la informacion que le sea requerida.

El Estado, manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y consecuencias de la
informacién que se solicitard en forma periddica para su andlisis financiero y crediticio.

Clausula Vigésima Segunda. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato los
documentos que se acompafian en calidad de Anexos, los cuales se encuentran debidamente

rubricados por las Partes y se describen a continuacion:

Anexo 1. Copia del Decreto de Autorizacion.

Anexo 2. Nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracion.

Anexo 3. Formato de Solicitud de Disposicion.

Anexo 4. Tabla de Amortizacion (ejemplificativa).

Anexo 5. Formato de Solicitud de Pago.

Clausula Vigésima Tercera. Modificaciones al Contrato. En caso de modificacion o
renuncia a una o mas de las disposiciones pactadas en el presente Contrato y cualquier
consentimiento otorgado al Estado para cambiar el contenido del presente instrumento,
surtird efectos cuando conste por escrito y se suscriba por Acreditante y el Estado y atin en

ese supuesto, la renuncia o consentimiento de que se trate tendrd efecto solamente en el caso
y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Clausula Vigésima Cuarta, Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato, junto
con el estado de cuenta certificado por contador facultado de Acreditante, constituiran titulo
ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito y hardn
prueba plena, en términos de lo que dispone el articulo 68 de la Ley de Instituciones de
Crédito, para fijar los saldos resultantes a cargo del Estado.

Cliusula Vigésima Quinta, Denominacién de las Clausulas. Las Partes estan de acuerdo
en que las denominaciones utilizadas en las Clausulas del presente Contrato son inicamente
para efectos de referencia, en tal virtud no limitan de manera alguna el contenido y alcance
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de las mismas, por lo tanto, las Partes deben en todos los casos atender lo pactado en las
Clausulas.

Cliausula Vigésima Sexta. Autorizacion para Divulgar Informacién. En este acto el
Acreditado faculta y autoriza al Acreditante para divulgar o revelar en todo o parte la
informacion relativa y que derive de la operacion objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por determinacion de autoridad competente,
entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccion de
Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso de que se
actualice cualquiera de los supuestos anteriores, el Acreditante se compromete a revelar
unicamente la informacién que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al
Acreditado de la informacion que haya tenido que revelar.

Clausula Vigésima Séptima. Impuestos. El pago de los impuestos que se generen con
motivo de la celebracion y ejecucion del presente Contrato, serdn a cargo de la Parte que

resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo establecido por las leyes aplicables.

Clausula Vigésima Octava. Reserva Legal. En su caso, la nulidad de alguna disposicion o
cldusula de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud
del mismo, no afectara la validez u obligatoriedad del resto de las disposiciones de este

instrumento o de cualquier contrato que derive del mismo.

Clausula Vigésima Novena. Indemnizacién. Independientemente de la consumacion de las
operaciones contempladas por el presente Contrato, el Acreditado deberd, en la medida
permitida por ley y siempre y cuando medie sentencia o resoluciéon que asi lo ordene,
indemnizar al Acreditante y/o a cada uno de sus respectivos funcionarios, consejeros,
empleados y/o apoderados (cada una, una “Persona Indemnizada”) de y en contra de
cualesquiera pérdidas, dafios, penas y/o gastos y costas que puedan en cualquier momento
ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de cualquiera de dichas personas en
relacion con este Contrato y/o el Fideicomiso, independientemente de que cualquier Persona
Indemnizada sea parte de los mismos, en el entendido que, el Acreditado no estard obligado
conforme al presente frente a cualquier Persona Indemnizada respecto de las
responsabilidades que surjan de la negligencia o dolo de dicha Persona Indemnizada.

Clausula Trigésima. Proteccion de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner
a disposicion de los titulares de los datos personales el aviso de privacidad previo al
tratamiento de dichos datos, y a garantizar la proteccion de los datos personales de
conformidad con las finalidades establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en
términos de la Ley General de Proteccion de Datos Personales en Posesién de Sujetos
Obligados. En caso de que se modifiquen las finalidades para el tratamiento de los datos
personales, las Partes deberan actualizar los avisos de privacidad correspondientes e informar

a los titulares de los datos personales.

Clausula Trigésima Primera. Lavado de Dinero. Bajo protesta de decir verdad, el
Acreditado declara y se obliga a que: (i) los recursos que le sean otorgados por virtud de la




celebracion del presente contrato seran utilizados para un fin licito y en ningin momento
seran utilizados para llevar a cabo o alentar alguna actividad ilicita, y (7i) estd actuando a
nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados de este Contrato y de cada
operacién relacionada con el mismo no se realizan ni realizarn a nombre y por cuenta de un
tercero distinto al Acreditado que reciba los beneficios de este Contrato.

Clausula Trigésima Segunda. Legislacion y Jurisdiccién, Para la interpretacion y
cumplimiento de todo lo pactado en el presente instrumento, las Partes estan conformes en
someterse a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccion de los tribunales
federales competentes en la Ciudad de Morelia, Michoacan, o en la Ciudad de Meéxico, a
eleccién del actor, renunciando expresamente al fuero que pudiera corresponderles por razén

de su domicilio presente o futuro.

Leido que fue por sus otorgantes el presente Contrato y enterados de su contenido, alcance y
fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en 4 (cuatro) ejemplares
originales, en Morelia, Michoacan de Ocampo, el 25 de mayo de 2018.

/ (Se deja el resto de la pdgina intencionalmente en blanco
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
QUE CELEBRAN EL 25 DE MAYO DE 2018 EL BANCO NACIONAL DE OBRAS
Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION
DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD DE ACREDITANTE, Y EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN CALIDAD DE
ACREDITADO, POR LA CANTIDAD DE $2,100°000,000.00 (DOS MIL CIEN

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANQO DE MICHOACAN DE OCAMPO
En calidad de Acreditado

Secretario de Finanzas y Administracion
_~C. Carlos Maldonado Mendoza

-
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BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO
En calidad de Acreditante

C. Francisco Silva Licea
Apoderado General
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Anexo 1
Copia del Decreto de Autorizaciéon




"Version'digital de consulta, carece de valor legal (articulo 8 de la Ley del Periédico Oficial)"

PErRIODICO OFICIAL
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CONTENIDO
PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

SILVANO AUREOLES CONEJO, Gobernador de! Estado Libre y Soberano de
Michoacan de Ocampo, a todos sus habitantes hace saber:

ElI' H. Congreso del Estado, se ha servido dirigirme el siguiente:
DECRETO
ELCONGRESO DE MICHOACAN DE OCAMPO DECRETA:
NUMERO 345

UNICO. Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Michoacan de
Ocampo, para que a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion del
Gobierno del Estado, reestructure y/o refinancie una parte de la deuda publica
estatal, asi como para que realice diversas operaciones y actos relacionados, bajo
las siguientes condiciones:

Articulo 1°, E] presente Decreto es de orden piiblico e interés social y tiene por
objeto, previo andlisis del destino y capacidad de pago, autorizar al Titular del
Poder. Ejecutivo del Estado de Michoacan de Ocampo para que a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracion del Gobierno del Estado, lleve a cabo la
reestructuracion y/o el refinanciamiento de los siguientes créditos bancarios:

L. Se autoriza el refinanciamiento de los siguientes créditos bancarios:

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Interacciones, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo insoluto al
31 de enero de 2017 ascendia a la cantidad de $1,667°094,873.33
(MIL SEISCIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES NOVENTAY
CUATRO MIL OCHOCIENTOS SETENTAY TRES PESOS 33/100

MN.);

a)

b) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Multiva,
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S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Multiva, de fecha 14 de marzo de
2013, cuyo saldo insoluto al 31 de enero de
2017 ascendia a la cantidad de
$1,184°3006,305.00 (MILCIENTO OCHENTA
Y CUATROMILLONES TRESCIENTOS SEIS
MIL TRESCIENTOS CINCO PESOS 00/100

M.N.);

c) Contrato de apertura de crédito simple
celebrado con Banco Interacciones, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, de fecha 29 de abiil
de 2013, cuyo saldo insoluto.al 31 de enero de
2017 ascendia a la cantidad de $351°316,386.00
(TRESCIENTOS CINCUENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTOS DIECISEIS ML,
TRESCIENTOS OCHENTAY SEIS PESOS 00/
100 M.NL)y,

H. Se autoriza la reestructuracién o, en su defecto, el
refinanciamiento del siguiente crédito bancario:

a) Contrato de apertura de crédito simple
celebrado con Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo,
de fecha 28 de junio de 2013, cuyo saldo
insoluto al 31 de enero de 2017 ascendia a la
cantidad de $4,014°682,627.72 (CUATRO MIL
CATORCE MILLONES SEISCIENTOS
OCHENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS
VEINTISIETE PESOS 72/100 M.N.).

En los términos de lo dispuesto en la Ley de Deuda Piiblica
para el Estado de Michoacén de Ocampo y sus Municipios,
para la operacion de reestructuracion o refinanciamiento
del financiamiento sefialado en la fraccién 11, inciso a) del
presente Articulo, las modificaciones de los términos y
condiciones seran el mejoramiento de la tasa de interés, la
reduccion del aforo entre el servicio del financiamiento y
las participaciones destinadas como fuente de pago, la
disminucién de los fondos de reserva, la modificacion de
las obligaciones de hacer y no hacer, la modificacién de los
indicadores y metas establecidos en el Anexo 4 del contrato,
sus convenios modificatorios.y/o. la ampliacién del plazo
hasta por 20 veinte afios contados a partir de la fecha de la
reestructuracién o _refinanciamiento. Lo anterior, en el
entendido que-las operaciones de reestructuracion no
generan endeudamiento neto adicional.

Los financiamientos que se celebren para refinanciar los
créditos a que se refiere la fraccion I, incisos a), b) y ¢) y, en
su caso, la fiaccion 11, inciso a), del presente Articulo podran
tener una vigencia de hasta 20 veinte afios y se entendera

que el monto de endeudamiento autorizado para dichas
operaciones es el resultado de sumar: (i) el resultado de la
suma del o de los saldos insolutos de los créditos a refinanciar,
méas (ii) hasta el 2.0% (dos punto cero por ciento) del
resultado de la suma del inciso (i) anterior, a fin de que éste
Gltimo monto sea destinado a constituir fondos de reserva
tomando en consideracion los fondos de reserva existentes
de los créditos que se refinancien, y pago de primas,
comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuracion e instrumentacion de los
financiaimientos o incurridos por la liquidacion de los créditos
a refinanciar, siempre y cuando su pago con cargo al
financiamiento csté permitido por las disposiciones
aplicables.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas.y Administracion, previo analisis.del destino.y
capacidad de pago, para que a partir de la fecha de entrada
en vigor del presente Decreto, lleve a cabo bajo 1as mejores
condiciones de mercado, con alguna Institucién de Crédito
del Sistema Financiero Mexicano en los términos de las
disposiciones legales aplicables, el refinanciamiento hasta
pot la cantidad de $7,3617748,195.15 (SIETE MIL
TRESCIENTOS SESENTAY UN MILLONES SETECIENTOS
CUARENTAY OCHO MIL CIENTONOVENTA Y CINCO
PESOS 15/100 M.N.). Incluido el 2.0% (dos punto cero por
ciento) antes mencionado,

Articulo 2°. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
la Secretaria de Finanzas y Administracion para que, en su
caso, suscriba operaciones financieras de cobertura, a través
de la contratacion de instrumentos derivados con cualquier
Institucion de Crédito del Sistema Financiero Mexicano, que
ofiezca las mejores condiciones de mercado, con el fin de
mitigar los riesgos de una alza en la tasa de interés de los
financiamientos autorizados en el presente Decreto, con las
caracterfsticas, monto, condiciones y términos que se
establezcan en los instrumentos juridicos que documenten
dichas operaciones.

Articulo 3°. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
la Secretaria de Finanzas y Administracion, para que afecte,
en garantia y/o fuente de pago de los financiamientos,
instrumentos derivados y/u otras operaciones que se
contraten con base en los articulos 1°y 2° de este Decreto,
el derecho y los ingresos de hasta el 30% (treinta por ciento)
de las participaciones presentes'y futuras que en ingresos
federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, asi como cualquier otro derecho e ingreso
que -lo modifique o sustituya, sin afectar derechos de
terceros.

Articulo 4°, Las afectaciones a que se refiere el articulo 3°
de este Decreto podran formalizarse mediante la constitucion
de uno o varios fideicomisos irrevocables de administracion
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y fuente de pago, con la institucion financiera de su eleccion
y/o a través de fideicomisos previamente constituidos para
tal efecto. Asimismo, en caso de que resulte necesario y/o
conveniente para la instrumentacién de las operaciones a
que se refiere el presente Decreto, se autoriza la modificacion
integral o parcial de los contratos de fideicomiso y
fideicomisos maestros vigentes a la fecha, previo
cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados
en dichos contratos.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretarfa
de Finanzas y Administracién, a desafectar las
participaciones federales que a la fecha se encuentran
afectadas como fuente de pago de los financiamientos que
seran objeto del refinanciamiento, previo acuerdo con los
acreedores correspondientes o bien, una vez ‘que se hayan
liquidado totalmente las obligaciones objeto del
refinanciamiento, para la posterior extincion, en su caso, de
los fideicomisos correspondientes, sin afectar derechos de

terceros.

Asimismo, la Secretaria de Finanzas y Administracion podra
instrumentar el nuevo fideicomiso como un fideicomiso
maestro, siempre y cuando se estipule en el contrato
respectivo, como requisito para la inscripcion de nuevos
financiamientos, garantias, instrumentos derivados y/u otras
operaciones, que se acredite la autorizacion del H. Congreso
del Estado, para que proceda a la inscripcion de que se
trate, o bien, que se trata de un caso de excepcion en términos
de la normatividad aplicable, asi como reglas claras para la
asignacion y distribucion del patrimonio del fideicomiso
entre los acreedores respectivos.

En el fideicomiso deberd estipularse que, una vez que se
hayan liquidado en su totalidad los financiamientos,
garantias, instrumentos derivados y/u otras operaciones
que se encuentren inscritos en el mismo y, en su caso, las
operaciones asociadas a los mismos, se revertira al Estado
el derecho a las participaciones que se hubiere afectado
como garantia y/o fuente de pago de los mismos,.asi como
cualesquiera cantidades liquidas que -existieran en las
cuentas del fideicomiso correspondiente.

El o los fideicomisos que se constituyan en términos del
presente Articulo no seran considerados fideicomisos
plblicos paraestatales y-no formardn parte de la
Administracién Piblica Paraestatal.

El Ejecutivo del Estado, através de la Secretaria de Finanzas
y Administracion, debera notificar a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico, la constitucion del o los fideicomisos a
que se refiere el primer parrafo de este articulo, instruyéndola
irrevocablemente para que, respecto de cada ministracion o
entrega de participaciones, abone los  flujos
correspondientes de las participaciones fideicomitidas en

"

el fideicomiso respectivo, hasta el pago total de los
financiamientos, instrumentos derivados y/u operaciones
contratados en términos de los articulos 1°y 2° de este
Decreto.

Articulo 5°, Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
la Secretaria de Finanzas y Administracion, previo andlisis
del destino y capacidad de pago, asi como previo
cumplimiento de los requisitos previstos en los documentos
de la emision para tales efectos, el refinanciamiento o, en su
caso, reestructuracion integral, bajo las mejores condiciones
de mercado, con alguna Institucion de Crédito del Sistema
Financiero Mexicano, de la emisién de certificados bursatiles
{iduciarios con valor en unidades de inversion, emitidos el
3 de diciembre de 2007, con fuente de pago enel 100% (cien
por ciento) de los ingresos del Impuesto sobre Erogaciones
por Remuneraciones al Trabajo Personal prestado bajo la
Direccion y Dependencia de un Patron, cuyo saldo en
unidades de inversion al 31 de enero de 2017, ascendia a
753,851,985.17 (SETECIENTOS CINCUENTA'Y TRES
MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL
NOVECIENTOS OCHENTAY CINCO PUNTO DIECISIETE
UNIDADES DE INVERSION), que-corresponden a
$4,233,647,825.75 (CUATROMIL DOSCIENTOS TREINTA
Y TRES MILLONES SEISCIENTOS CUARENTAY SIETE
MIL OCHOCIENTOS VEINTICINCO PESOS 75/100 M.N.).
El monto de endeudamiento autorizado en caso de
refinanciamiento seré el resultado de sumar: (i) el saldo
insoluto de la emision a la fecha de liquidacion, maés (ii)
hasta el 2:0% (dos punto cero por ciento) del monto del
inciso (i) anterior.

El financiamiento a que se refiere este articulo debera
destinarse a:

L Amortizar anticipadamente fa emision de certificados
bursatiles fiduciarios;

1L Pagar primas por prepago, los costos de rompimiento
de la garantia de pago oportuno y/o cualquier otro
gasto o erogacion que se genere por la liquidacion
de los certificados bursatiles fiduciarios, siempre y
cuando su pago con cargo al financiamiento esté
permitido por las disposiciones aplicables;

111 Constituir los fondos de reserva del financiamiento
celebrado al amparo del presente articulo, tomando
en consideracion los fondos existentes de la emision
bursatil a refinanciar o reestructurar;

V. Contratar coberturas de tasa de interés o de
intercambio de tasas de interés de los denominados

swaps; ylo,

\Y Pagar los gastos, comisiones, primas de cualquier

o




"Version digital de consulta, carece de valor legal (articulo 8 de la Ley del Periédico Oficial)"

PAGINA 4

Lunes 6 de Marzo de 2017. 8a. Secc.

PERIODICO OFICIAL

tipo, costos y cualquier otra erogacion generada por
el disefio, estructuracion, instrumentacion y/o
contratacion de los financiamientos, siempre y
cuando su pago con cargo al financiamiento esté
permitido por las disposiciones aplicables.

El financiamiento autorizado en términos del presente
Articulo podra tener una vigencia de hasta 20 veinte
afios y el monto autorizado podrd contratarse
mediante la celebracion de uno o varios créditos con
Instituciones de Crédito del Sistema Financiero
Mexicano, en términos de las disposiciones legales
aplicables.

El financiamiento aqui autorizado tendra como fuente
de pago, la afectacion:

a) Del derecho y los ingresos de hasta el 5.5%
(cinco punto cinco por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le corresponden al Estado
del Fondo General de Participaciones, asi
como cualquier otro derecho e ingreso que lo
modifique o sustituya, sin afectar derechos
de terceros; y,

b) Del derecho y los ingresos de hasta el 25%
(veinticinco por ciento) del Fondo de
Aportaciones  Federales para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas
(FAFEF), asi como aquellos fondos que en el
futuro lo sustituyan y/o complementen.

Para la afectacion a que se refiere el parrafo anterior, el Estado
en términos del articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal
podré destinar, cada afio, al servicio de las obligaciones
contraidas hasta la cantidad que resulte mayor entre aplicar
el 25% (veinticinco por ciento) a los recursos del. FAFEF
que le correspondan al Estado en el ejercicio fiscal de que
se trate, o bien, a los recursos del FAFEF del ejercicio fiscal
del afio de contratacion de las obligaciones.

Las afectaciones mencionadas en el presente articulo,
podran instrumentarse mediante la constitucion de uno o
varios fideicomisos irrevocables de administracion y fuente
de pago, a través de la-Secretaria de Finanzas y
Administracion, con la institucién financiera que ofrezca
las mejores condiciones. El o los fideicomisos que se
constituyan en términos del presente articulo no seran
considerados fideicomisos plblicos paraestatales y no
formaran parte de Ja Administracion Pablica Paraestatal.

En su caso, el Titular del Poder Ejecutivo del Estado, a través
de la Secretaria de Finanzas y Administracion, debera
notificar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la

constitucion del o los fideicomisos a que se refiere el parrafo
anterior, instruyéndola irrevocablemente para que respecto
de cada ministracion o entrega de participaciones y/o del
Fondo de Aportaciones Federales para el Fortalecimiento
de las Entidades Federativas (FAFEF) que correspondan al
Estado, abone los flujos correspondientes a las
participaciones y/o aportaciones fideicomitidas en el
fideicomiso respectivo, hasta el pago total de los
financiamientos, instrumentos derivados y/u operaciones
contratados en términos de este Articulo.

Asimismo, en caso de que resulte necesario y/o
conveniente para fa instrumentacion del financiamiento
autorizado en términos del primer parrafo de este articulo,
se autoriza la modificacion de cualquiera de los documentos
relacionados con la emisién que serd objeto de
refinanciamiento, previo cumplimiento de los requisitos
contractuales ahi estipulados.

Articulo 6°. El proceso de contrataciéon del o los
financiamientos sefialados en los articulos 1°y 5° del
presente Decreto, se realizarda mediante licitacion piblica,
en términos de la Ley de Disciplina-Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios y la Ley de Deuda
Plblica para el Estado de Michoacin de Ocampo y los
Municipios, a efecto de obtener las mejores condiciones de
mercado. Los aspectos no previstos en las disposiciones
aplicables seran definidos por la Secretarfa de Finanzas y
Administracion.

Articulo 7°. Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado, -a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracién, para que negocie y apruebe las bases,
términos, condiciones y modalidades que estime necesarias
o0 convenientes, asi como suscriba los contratos, convenios,
titulos y documentos para la contratacion de las operaciones
que se autorizan en el presente Decreto, incluyendo titulos
de crédito y demds instrumentos legales requeridos para
tales efectos. Los contratos, titulos y documentos que con
base en la presente autorizacion se celebren se tendran por
aprobados por el Congreso del Estado, siempre y cuando
los mismos respeten los parametros previstos en el presente
Decreto.

Articulo 8°. Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracién, para que realice todas las gestiones,
negociaciones y tramites necesarios ante las entidades
plblicas 'y privadas que correspondan, tendientes a la
celebracion de los financiamientos y, en su caso,
instrumentos derivados u otras operaciones, la constitucién
y/o modificacién de los fideicomisos irrevocables .de
administracién y pago a que se refieren los articulos 4%y 5°
de este Decreto, asi como para celebrar todos los actos
juridicos necesarios o convenientes para dar cumplimiento

o
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al presente Decreto y a los contratos, instrumentos
derivados, titulos de crédito y/o documentos que con base
en el mismo se celebren, asi como realizar notificaciones,
dar avisos, presentar informacion, solicitar inscripciones
en registros, entre otras.

Articulo 9°, Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracion, a realizar las contrataciones y erogaciones
que resulten necesarias para pagar los gastos de
constitucion, aportacion inicial, operacidn, reservas y, en
general, cualesquiera otros asociados a la contratacion de
los financiamientos y los instrumentos derivados, la
constitucion de los fideicomisos, la calificacion y/o la
contratacion de las asesorias y servicios que, en su caso,
se requieran para el disefio y la instrumentacion de los
financiamientos que se obtengan al amparo del presente
Decreto.

Articulo 10. Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracién, a celebrar instrumentos derivados u
operaciones de cobertura que conlleven obligaciones de
pago a cargo del Estado por plazos mayores a un afio,
relacionados con los financiamientos que se autorizan en el
presente Decreto, los cuales podran tener la misma fuente
de pago que los financiamientos a los que estén vinculados,
en el entendido que, en el caso del financiamiento a que se
refiere el articulo 5°, el pago de estos conceptos debera
cubrirse con cargo al porcentaje de participaciones y no
con cargo al FAFEF.

El Estado podra celebrar estas operaciones con cualquier
Institucién de Crédito del Sistema Financiero Mexicano que
ofrezca las mejores condiciones de mercado, con el fin de
mitigar los riesgos de una alza en la tasa de interés de los
financiamientos autorizados en el presente Decreto, con las
caracteristicas, monto, condiciones y términos:que se
establezcan en los instrumentos juridicos que documenten
dichas operaciones.

Articulo 11. Si el Titular del Poder Ejecutivo.del Estado, a
través de la Secretarfa de Finanzas y Administracién, celebra
las operaciones que se autorizan en el presente Decreto en
el presente ejercicio fiscal, se tendrd por modificado el monto
previsto en el articulo 13 del Presupuesto de Egresos del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo para el
Ejercicio fiscal 2017, publicado en el Periddico Oficial del
Gaobierno Constitucional del Estado de Michoacan de
Ocampo del 31 de diciembre de 2016, por la cantidad que
resulte de sumar’el monto que se hubiere pagado por
concepto del refinanciamiento de las operaciones a que se
refieren los articulos 1%y 5°, mas el servicio de la deuda que
generen los financiamientos que se contraten en términos
de este Decreto, durante el presente ejercicio fiscal.

El Titular del Poder Ejecutivo del Estado, con el apoyo de la
Secretaria de Finanzas y Administracidn, debera prever en
el proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago
y servicio de los tinanciamientos, instrumentos derivados
y/u operaciones que se contraten al amparo del presente
Decreto, hasta su total liquidacion.

Articulo 12, Los financiamientos y/o la reestructuracion
autorizados en el presente Decreto que no se contraten
durante el ejercicio fiscal 2017, podran celebrarse en el
ejercicio fiscal 2018.

Articulo 13. Una vez celebrados ¢l o los financiamicntos,
instrumentos derivados y/o.la reestructuracion autorizados
en el presente Decreto, los instrumentos juridicos relativos
deberan inscribirse en el Registro Unico de Obligaciones y
Empréstitos del Estado de Michoacan y en el Registro
Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico.

A miés tardar diez dias posteriores a la inscripcion en el
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, el Estado debera
publicar en su pdgina oficial de Internet dichos
instrumentos.

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO. El presente Decreto entrara en vigor
al dia siguiente de su publicacion en el Periddico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado de Michoacan de

Ocampo.

ARTICULO SEGUNDO. Los ahorros presupuestarios y las
economias que resulten de un costo financiero de la deuda
publica menor al presupuestado deberan destinarse en
primer lugar a corregir las desviaciones del balance
presupuestario de recursos disponibles negativo, y en
segundo lugar a los proyectos de inversion publica
productiva.

ARTICULO TERCERO. Los refinanciamientos o
reestructuras que se celebren al amparo del presente
Decreto, no podran utilizarse bajo ninguna circunstancia
para financiar créditos no comprendidos en el mismo.

ARTICULO CUARTO. El Poder Ejecutivo del Estado, por
conducto de la Secretaria de Finanzas y Administracion,
ordenara la realizacién de una auditoria forense a la cuenta
«Cargos por Aplicar» que abarque desde los origenes de la
misma hasta el ajuste realizado en el afio 2014.

Para la realizacion de la auditoria forense se contrataran los

e
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servicios de profesionales externos, mediante un
procedimiento de licitacion puablica nacional, cuya
convocatoria serd en un plazo de tres meses a partir de la
entrada en vigor del presente Decreto.

Los trabajos que desarrollen los profesionales externos
seran supervisados conjuntamente por el Poder Ejecutivo
del Estado, por conducto del Secretario de Finanzas y
Administracién, asi como por el Congreso del Estado por
conducto de los diputados integrantes de la Comision
Inspectora de la Auditoria Superior de Michoacan, ante
quienes deberan presentarse informes parciales trimestrales
de avance, asi como un informe final de resultados.

En caso de que de dichos informes se desprenda la posible
comision de actos contrarios a la normatividad aplicable, se
hara de conocimiento de las autoridades competentes, a fin
de que se instauren los procedimientos administrativos,
civiles, fiscales, penales o los que correspondan.

ARTICULO QUINTO. El Poder Ejecutivo del Estado, por
conducto de la Secretaria de Finanzas y Administracion,
una vez terminado el proceso de Refinanciamiento y/o
Reestructura de los créditos bancarios, debera informar al
Congreso del Estado, de los términos y condiciones de
los contratos y demas acciones realizadas en cumplimiento
del presente Decreto, asi mismo deberd especificar el
destino de los recursos del 2% sefialado en el articulo 1°

del presente.

ARTICULO SEXTO. El Poder Ejecutivo del Estado, por
conducto de la Secretaria de Finanzas y Administracion,
una vez terminado el proceso de Refinanciamiento y/o
Reestructura de la emisién bursatil, debera rendir un informe
al Congreso del Estado, de los términos y condiciones de
los contratos y demds acciones realizadas en cuinplimiento
del presente Decreto, asi mismo debera especificar el destino

de losrecursos del 2% seiialado en el articulo 5° del presente.

ARTICULO SEPTIMO., Dese cuenta del presente Decreto
al Titular del Poder Ejecutivo del Estado para su publicacion,
al Titular la Secretaria de Finanzas y Administracion del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo y al Titular
de la Auditoria Superior de Michoacén, para sus efectos

conducentes.

El Titular del Poder Ejecutivo del Estado, dispondra se
publique y observe,

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL, PODER
LEGISLATIVO, en Morelia, Michoacan de Qcampo, a los
02 dos dias del mes de Marzo de 2017 dos mil-diecisiete.

ATENTAMENTE.- "SUFRAGIO EFECTIVO. NO
REELECCION".- PRESIDENTE DE LA MESA
DIRECTIVA.- PRESIDENTE DE LA MESA DIRECTIVA.-
DIP. PASCUALSIGALA PAEZ.- PRIMER SECRETARIO.-
DIP. WILFRIDO LAZARO MEDINA,- SEGUNDA
SECRETARIA.- DIP. MARIA MACARENA CHAVEZ
FLORES.- TERCERA SECRETARIA - DIP. BELINDA
ITURBIDE DiAZ. (Firmados).

En cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 60 fraccién [
y 65 de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano
de Michoacan de Ocampo, para su debida publicacion y
observancia, promulgo el presente Decreto en la residencia
del Poder Ejecutivo, en la ciudad de Morelia, Michoacan, a
los 06 seis dias del mes de Marzo del afio 2017 dos mil

diecisiete.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.- EL
GOBERNADOR DEL ESTADO.- ING. SILVANO
AUREOLES CONEJO.- EL SECRETARIO DE
GOBIERNO.- LIC. ADRIAN LOPEZ SOLIS.- (Firmados).
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Anexo 3
Formato de Solicitud de Disposicion

Ciudad de Morelia, Michoacén, a [¢] de [¢] de 2018

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo

[Direccion]
En atencion: [e]

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 25 de mayo de
2018, (el “Contrato de Crédito™), celebrado entre el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo como acreditante (“Banobras™), y el
Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administraciéon del Gobierno del Estado, como acreditado (el “Estado™).

Los términos escritos con maytscula inicial utilizados en la presente Solicitud de Disposicion
y que no se definen de otra manera, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de

Crédito.

Por medio del presente, el Estado solicita en términos de la Clausula Segunda del Contrato de
Crédito, la Disposicion del Crédito por la cantidad de $[e] ([e] de pesos 00/100) Moneda
Nacional), precisamente el dia [®] de [e] de 2018, la cual serd destinada a los siguientes

conceptos:
(i) Lacantidad de [e] a la liquidacion parcial de la Emision.
(i) La cantidad de [®] para la constitucion parcial del Fondo de Reserva.

El Estado expresamente reconoce y acepta que ha dado cumplimiento a todas y cada una de las
condiciones previstas en la Clausula Cuarta del Contrato de Crédito.

Se adjunta Tabla de Amortizaciones, previamente acordada por las Partes.

Atentamente
El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo

Secretario de Finanzas y Administracion
Carlos Maldonado Mendoza

4




Anexo 4

Tabla de amortizaciones (ejemplificativa)

Amortizacion

Periodo Saldo Insoluto % Amortizacion
1 2,100,000,000.00 0.0613% 1,287,300.00
2 2,098,712,700.00 0.0614% 1,289,400.00
3 2,097,423,300.00 0.0615% 1,291,500.00
4 2,096,131,800.00 0.0616% 1,293,600.00
5 2,094,838,200.00 0.0617% 1,295,700.00
6 2,093,542,500.00 0.0618% 1,297,800.00
7 2,092,244,700.00 0.0620% 1,302,000.00
8 2,090,942,700.00 0.0621% 1,304,100.00
9 2,089,638,600.00 0.0623% 1,308,300.00
10 2,088,330,300.00 0.0625% 1,312,500.00
11 2,087,017,800.00 0.0628% 1,318,800.00
12 2,085,699,000.00 0.0630% 1,323,000.00
13 2,084,376,000.00 0.0633% 1,329,300.00
14 2,083,046,700.00 0.0637% 1,337,700.00
15 2,081,709,000.00 0.0640% 1,344,000.00
16 2,080,365,000.00 0.0645% 1,354,500.00
17 2,079,010,500.00 0.0650% 1,365,000.00
18 2,077,645,500.00 0.0655% 1,375,500.00
19 2,076,270,000.00 0.0661% 1,388,100.00
20 2,074,881,900.00 0.0668% 1,402,800.00
21 2,073,479,100.00 0.0676% 1,419,600.00
22 2,072,059,500.00 0.0684% 1,436,400.00
23 2,070,623,100.00 0.0694% 1,457,400.00
24 2,069,165,700.00 0.0705% 1,480,500.00
25 2,067,685,200.00 0.0717% 1,505,700.00
26 2,066,179,500.00 0.0731% 1,535,100.00
27 2,064,644,400.00 0.0746% 1,566,600.00
28 2,063,077,800.00 0.0763% 1,602,300.00
29 2,061,475,500.00 0.0782% 1,642,200.00
30 2,059,833,300.00 0.0804% 1,688,400.00
31 2,058,144,900.00 0.0828% 1,738,800.00
32 2,056,406,100.00 0.0854% 1,793,400.00
33 2,054,612,700.00 0.0884% 1,856,400.00
34 2,052,756,300.00 0.0917% 1,925,700.00
35 2,050,830,600.00 0.0953% 2,001,300.00
36 2,048,829,300.00 0.0994% 2,087,400.00
37 2,046,741,900.00 0.1038% 2,179,800.00
38 2,044,562,100.00 0.1088% 2,284,800.00
39 2,042.277,300.00 0.1142% 2,398,200.00
40 2,039,879,100.00 0.1201% 2,522,100.00
41 2,037,357,000.00 0.1266% 2,658,600.00
42 2,034,698,400.00 0.1336% 2,805,600.00
43 2,031,892,800.00 0.1413% 2,967,300.00




44 2,028,925,500.00 0.1496% 3,141,600.00
45 2,025,783,900.00 0.1585% 3,328,500.00
46 2,022,455,400.00 0.1681% 3,530,100.00
47 2,018,925,300.00 0.1783% 3,744,300.00
48 2,015,181,000.00 0.1891% 3,971,100.00
49 2,011,209,900.00 0.2005% 4,210,500.00
50 2,006,999,400.00 0.2124% 4,460,400.00
51 2,002,539,000.00 0.2249% 4,722,900.00
52 1,997,816,100.00 0.2378% 4,993,800.00
53 1,992,822,300.00 0.2511% 5,273,100.00
54 1,987,549,200.00 0.2646% 5,556,600.00
55 1,981,992,600.00 0.2784% 5,846,400.00
56 1,976,146,200.00 0.2922% 6,136,200.00
57 1,970,010,000.00 0.3061% 6,428,100.00
58 1,963,581,900.00 0.3198% 6,715,800.00
59 1,956,866,100.00 0.3334% 7,001,400.00
60 1,949,864,700.00 0.3466% 7,278,600.00
61 1,942,586,100.00 0.3595% 7,549,500.00
62 1,935,036,600.00 0.3720% 7,812,000.00
63 1,927,224,600.00 0.3839% 8,061,900.00
64 1,919,162,700.00 0.3954% 8,303,400.00
65 1,910,859,300.00 0.4062% 8,530,200.00
66 1,902,329,100.00 0.4164% 8,744,400.00
67 1,893,584,700.00 0.4259% 8,943,900.00
68 1,884,640,800.00 0.4348% 9,130,800.00
69 1,875,510,000.00 0.4431% 9,305,100.00
70 1,866,204,900.00 0.4508% 9,466,800.00
71 1,856,738,100.00 0.4579% 9,615,900.00
72 1,847,122,200.00 0.4643% 9,750,300.00
73 1,837,371,900.00 0.4703% 9,876,300.00
74 1,827,495,600.00 0.4757% 9,989,700.00
75 1,817,505,900.00 0.4806% 10,092,600.00
76 1,807,413,300.00 0.4851% 10,187,100.00
77 1,797,226,200.00 0.4891% 10,271,100.00
78 1,786,955,100.00 0.4928% 10,348,800.00
79 1,776,606,300.00 0.4961% 10,418,100.00
80 1,766,188,200.00 0.4990% 10,479,000.00
81 1,755,709,200.00 0.5017% 10,535,700.00
82 1,745,173,500.00 0.5041% 10,586,100.00
83 1,734,587,400.00 0.5062% 10,630,200.00
84 1,723,957,200.00 0.5081% 10,670,100.00
85 1,713,287,100.00 0.5098% 10,705,800.00
86 1,702,581,300.00 0.5114% 10,739,400.00
87 1,691,841,900.00 0.5127% 10,766,700.00
88 1,681,075,200.00 0.5140% 10,794,000.00
89 1,670,281,200.00 0.5150% 10,815,000.00
90 1,659,466,200.00 0.5160% 10,836,000.00
91 1,648,630,200.00 0.5169% 10,854,900.00




92 1,637,775,300.00 0.5176% 10,869,600.00
93 1,626,905,700.00 0.5183% 10,884,300.00
94 1,616,021,400.00 0.5189% 10,896,900.00
95 1,605,124,500.00 0.5195% 10,909,500.00
96 1,594,215,000.00 0.5200% 10,920,000.00
97 1,583,295,000.00 0.5204% 10,928,400.00
98 1,572,366,600.00 0.5208% 10,936,800.00
99 1,561,429,800.00 0.5211% 10,943,100.00
100 1,550,486,700.00 0.5214% 10,949,400.00
101 1,539,537,300.00 0.5217% 10,955,700.00
102 1,528,581,600.00 0.5219% 10,959,900.00
{03 1,517,621,700.00 0.5221% 10,964,100.00
104 1,506,657,600.00 0.5223% 10,968,300.00
105 1,495,689,300.00 0.5225% 10,972,500.00
106 1,484,716,800.00 0.5226% 10,974,600.00
107 1,473,742,200.00 0.5228% 10,978,800.00
108 1,462,763,400.00 0.5229% 10,980,900.00
109 1,451,782,500.00 0.5230% 10,983,000.00
110 1,440,799,500.00 0.5231% 10,985,100.00
IH 1,429,814,400.00 0.5231% 10,985,100.00
112 1,418,829,300.00 0.5232% 10,987,200.00
113 1,407,842,100.00 0.5233% 10,989,300.00
14 1,396,852,800.00 0.5233% 10,989,300.00
1S 1,385,863,500.00 0.5234% 10,991,400.00
116 1,374,872,100.00 0.5234% 10,991,400.00
117 1,363,880,700.00 0.5235% 10,993,500.00
118 1,352,887,200.00 0.5235% 10,993,500.00
19 1,341,893,700.00 0.5235% 10,993,500.00
120 1,330,900,200.00 0.5236% 10,995,600.00
121 1,319,904,600.00 0.5236% 10,995,600.00
122 1,308,909,000.00 0.5236% 10,995,600.00
123 1,297,913,400.00 0.5236% 10,995,600.00
124 1,286,917,800.00 0.5237% 10,997,700.00
125 1,275,920,100.00 0.5237% 10,997,700.00
126 1,264,922,400.00 0.5237% 10,997,700.00
127 1,253,924,700.00 0.5237% 10,997,700.00
128 1,242,927,000.00 0.5237% 10,997,700.00
129 1,231,929,300.00 0.5237% 10,997,700.00
130 1,220,931,600.00 0.5237% 10,997,700.00
131 1,209,933,900.00 0.5237% 10,997,700.00
132 1,198,936,200.00 0.5237% 10,997,700.00
133 1,187,938,500.00 0.5237% 10,997,700.00
134 1,176,940,800.00 0.5237% 10,997,700.00
135 1,165,943,100.00 0.5238% 10,999,800.00
136 1,154,943,300.00 0.5238% 10,999,800.00
137 1,143,943,500.00 0.5238% 10,999,800.00
138 1,132,943,700.00 0.5238% 10,999,800.00
139 1,121,943,900.00 0.5238% 10,999,800.00
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140 1,110,944,100.00 0.5238% 10,999,800.00
141 1,099,944,300.00 0.5238% 10,999,800.00
142 1,088,944,500.00 0.5238% 10,999,800.00
143 1,077,944,700.00 0.5238% 10,999,800.00
144 1,066,944,900.00 0.5238% 10,999,800.00
145 1,055,945,100.00 0.5238% 10,999,800.00
146 1,044,945,300.00 0.5238% 10,999,800.00
147 1,033,945,500.00 0.5238% 10,999,800.00
148 1,022,945,700.00 0.5238% 10,999,800.00
149 1,011,945,900.00 0.5238% 10,999,800.00
150 1,000,946,100.00 0.5238% 10,999,800.00
151 989,946,300.00 0.5238% 10,999,800.00
152 978,946,500.00 0.5238% 10,999,800.00
153 967,940,700.00 0.5238% 10,999,800.00
154 956,946,900.00 0.5238% 10,999,800.00
155 945,947,100.00 0.5238% 10,999,800.00
156 934,947,300.00 0.5238% 10,999,800.00
157 923,947,500.00 0.5238% 10,999,800.00
158 912,947,700.00 0.5238% 10,999,800.00
159 901,947,900.00 0.5238% 10,999,800.00
160 890,948,100.00 0.5238% 10,999,800.00
fol 879,948,300.00 0.5238% 10,999,800.00
162 868,948,500.00 0.5238% 10,999,800.00
163 857,948,700.00 0.5238% 10,999,800.00
164 846,948,900.00 0.5238% 10,999,800.00
165 835,949,100.00 0.5238% 10,999,800.00
166 824,949,300.00 0.5238% 10,999,800.00
167 813,949,500.00 0.5238% 10,999,800.00
168 802,949,700.00 0.5238% 10,999,800.00
169 791,949,900.00 0.5238% 10,999,800.00
170 780,950,100.00 0.5238% 10,999,800.00
171 769,950,300.00 0.5238% 10,999,800.00
172 758,950,500.00 0.5238% 10,999,800.00
173 747,950,700.00 0.5238% 10,999,800.00
174 736,950,900.00 0.5238% 10,999,800.00
175 725,951,100.00 0.5238% 10,999,800.00
176 714,951,300.00 0.5238% 10,999,800.00
177 703,951,500.00 0.5238% 10,999,800.00
178 692,951,700.00 0.5238% 10,999,800.00
179 681,951,900.00 0.5238% 10,999,800.00
180 670,952,100.00 0.5238% 10,999,800.00
181 659,952,300.00 0.5238% 10,999,800.00
182 648,952,500.00 0.5238% 10,999,800.00
183 637,952,700.00 0.5238% 10,999,800.00
184 626,952,900.00 0.5238% 10,999,800.00
185 615,953,100.00 0.5238% 10,999,800.00
186 604,953,300.00 0.5238% 10,999,800.00

593,953,500.00 0.5238% 10,999,800.00
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188 582,953,700.00 0.5238% 10,999,800.00
189 571,953,900.00 0.5238% 10,999,800.00
190 560,954,100.00 0.5238% 10,999,800.00
191 549,954,300.00 0.5238% 10,999,800.00
192 538,954,500.00 0.5238% 10,999,800.00
193 527,954,700.00 0.5238% 10,999,800.00
194 516,954,900.00 0.5238% 10,999,800.00
195 505,955,100.00 0.5238% 10,999,800.00
196 494,955,300.00 0.5238% 10,999,800.00
197 483,955,500.00 0.5238% 10,999,800.00
198 472,955,700.00 0.5238% 10,999,800.00
199 461,955,900.00 0.5238% 10,999,800.00
200 450,956,100.00 0.5238% 10,999,800.00
201 439,956,300.00 0.5238% 10,999,800.00
202 428,956,500.00 0.5238% 10,999,800.00
203 417,956,700.00 0.5238% 10,999,800.00
204 406,956,900.00 0.5238% 10,999,800.00
205 395,957,100.00 0.5238% 10,999,800.00
206 384,957,300.00 0.5238% 10,999,800.00
207 373,957,500.00 0.5238% 10,999,800.00
208 362,957,700.00 0.5238% 10,999,800.00
209 351,957,900.00 0.5238% 10,999,800.00
210 340,958,100.00 0.5238% 10,999,800.00
211 329,958,300.00 0.5238% 10,999,800.00
212 318,958,500.00 0.5238% 10,999,800.00
213 307,958,700.00 0.5238% 10,999,800.00
214 296,958,900.00 0.5238% 10,999,800.00
215 285,959,100.00 0.5238% 10,999,800.00
216 274,959,300.00 0.5238% 10,999,800.00
217 263,959,500.00 0.5238% 10,999,800.00
218 252,959,700.00 0.5238% 10,999,800.00
219 241,959,900.00 0.5238% 10,999,800.00
220 230,960,100.00 0.5238% 10,999,800.00
221 219,960,300.00 0.5238% 10,999,800.00
222 208,960,500.00 0.5238% 10,999,800.00
223 197,960,700.00 0.5238% 10,999,800.00
224 186,960,900.00 0.5238% 10,999,800.00
225 175,961,100.00 0.5238% 10,999,800.00
226 164,961,300.00 0.5238% 10,999,800.00
227 153,961,500.00 0.5238% 10,999,800.00
228 142,961,700.00 0.5238% 10,999,800.00
229 131,961,900.00 0.5238% 10,999,800.00
230 120,962,100.00 0.5238% 10,999,800.00
231 109,962,300.00 0.5238% 10,999,800.00
232 98,962,500.00 0.5238% 10,999,800.00
233 87,962,700.00 0.5238% 10,999,800.00
234 76,962,900.00 0.5238% 10,999,800.00

65,963,100.00 0.5238% 10,999,800.00




236 54,963,300.00 0.5238% 10,999,800.00
237 43,963,500.00 0.5238% 10,999,800.00
238 32,963,700.00 0.5238% 10,999,800.00
239 21,963,900.00 0.5238% 10,999,800.00
240 10,964,100.00 0.5221% 10,964,100.00
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Anexo §
Formato de Solicitud de Pago del Financiamiento

[Lugar y Fecha]
|Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:

Ref. Solicitud de Pago del Financiamiento No.
[Numero del Registro del Fideicomiso]

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago numero F/4522 (el “Fideicomiso™), celebrado el 10 de noviembre de 2017,
entre Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacén de Ocampo, como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente
escrito tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso y en el Crédito.

De conformidad con la Clausula Décima y demas aplicables del Fideicomiso y los
Documentos del Financiamiento correspondientes, por medio de la presente se solicita al
Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula y en los Documentos del
Financiamiento, abone las cantidades que se sefialan mas adelante, las cuales corresponden
al Periodo de Pago que comienza el [e] de [e] de 20[e] y concluye el [e] de [e] de 20[e] del
Financiamiento No. [Numero del Registro del Fideicomiso].

1. Fecha de Pago: [e] de [¢] de 20[e]

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la transferencia
son: niumero de cuenta [®], aperturada en [®], a nombre de: [®], con CLABE [e]]

3. ElServicio del Financiamiento: la cantidad total de $[®] [cantidad en letra], la cual se
integra por los siguientes conceptos:

a) Principal:  [e]
b) Intereses: [e]
c¢) Accesorios: [e]
4. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: la cantidad de $[e] [cantidad en letral.

5. Instrucciones Adicionales: [o]

\




Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtirdan efecto de manera
inmediata, y el Fiduciario deber4 actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el Contrato
de Fideicomiso.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,,
Institucion de Banca de Desarrollo

Por: [e]
Cargo: [e]

C.c.p. [Fideicomitente]




