adjuntar en la Solicitud de Pago, el calendario de pagos con
la tabla de amortizacion o, en su caso, copia del pagaré
correspondiente. En caso de que en un mes calendario el
Fiduciario no reciba la solicitud correspondiente, €ste podra,
sin responsabilidad alguna, utilizar la ultima que haya
recibido de dicho Financiamiento.

Significa, respecto de cada Financiamiento, el documento
suscrito por el Fideicomitente y el Acreedor
correspondiente, en términos sustancialmente similares a los
previstos en el formato que se adjunta como Anexo 12 de
este Contrato, que deberdn presentar al Fiduciario para la
inscripcién del financiamiento de que se trate en el Registro
del Fideicomiso.

Sumario

Cada Sumario debera contener, como minimo, la siguiente
informacién: (i) tipo de financiamiento; (i7) fecha de
celebracion; (iii) Acreedor; (iv) importe; (v) destino del
financiamiento; (vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de
interés moratoria; (viii) vigencia; (ix) Porcentaje de
Participaciones; (x) Gastos del Financiamiento; (xi) Causas
de Vencimiento Anticipado; (xii) Causas de Aceleracion;
(xiii) el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y su forma de
constitucién; y (xiv) cualquier otro dato que el
Fideicomitente y el Acreedor consideren relevante o
conveniente notificar al Fiduciario.

UCEF Significa la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la SHCP.

Clausula Segunda. Constitucion.

El Fideicomitente en este acto constituye con el Fiduciario el presente Fideicomiso, el cual
estara sujeto a los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacion Inicial al Patrimonio del
Fideicomiso la cantidad de $[e] 00/100 M.N.).

El Fideicomitente, en forma irrevocable transmite y afecta al Fideicomiso los derechos al
13% (trece por ciento) sobre las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven de las mismas, porcentaje y flujos que a la fecha de suscripcion de este Contrato
constituyen las Participaciones Afectadas, sin perjuicio de Aportaciones Adicionales que,se
realicen en el futuro, en el entendido que las Partes reconocen y estan de acuerdo en
tales derechos y flujos de efectivo, quedaran irrevocablemente afectos a los fines pact
en este Contrato y que, los recursos correspondientes deberan ser entregados directam
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abono a la Cuenta General.

El Fideicomitente se obliga a notificar la afectacién antes referida e instruir de manera
irrevocable a la SHCP, en términos de la Clausula Décima Cuarta, para que a partir de
dicha notificacion y hasta la extincion del Fideicomiso, abone exclusivamente en la Cuenta

General, las Participaciones Afectadas.

Adicionalmente, el Fideicomitente estard obligado a notificar la afectacién de
Participaciones, en los términos del parrafo anterior, respecto de cualquiera Aportacién
Adicional de Participaciones conforme a la Cléusula Quinta siguiente.

En este acto, el Fiduciario acepta desempefiar el cargo que se le confiere mediante el
presente Contrato, recibe la Aportacion Inicial y la afectacion a que se refiere el parrafo
tercero anterior, y otorga el recibo mds amplio que en derecho proceda sobre las
aportaciones a que se refieren los pérrafos segundo y tercero anteriores, reservandose el
derecho de solicitar en cualquier momento al Fideicomitente que le determine el origen o
identificacion de cualesquier abono, aportacién, transmision, transferencia e incremento a
la Cuenta General del presente Fideicomiso, en cumplimiento de la normatividad que en tal
sentido le es aplicable y, en el entendido que los cheques se reciben salvo buen cobro y las
transferencias, se tendran por recibidas cuando efectivamente hayan sido acreditadas en la

Cuenta del Fideicomiso que corresponda.

El presente Fideicomiso quedara registrado en los archivos contables del Fiduciario con el
numero [®].

Se acuerda en la constitucion y formalizacion del Fideicomiso el establecer un inventario
de los bienes recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en la Clausula Cuarta

siguiente.

Clausula Tercera. Partes del Contrato.

Son Partes del presente Contrato las siguientes:

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Michoacén de Ocampo.
Fiduciario: [®].

Fideicomisarios en Los Acreedores cuyos Financiamientos hayan quedado
Primer Lugar: debidamente inscritos en el Registro del Fideicomiso, asi

como sus causahabientes, sucesores o cesionarios, siempre
y cuando, en este ultimo caso se hubiere notificado tal

cesion al Fiduciario.

Fideicomisario en El Estado Libre y Soberano de Michoacén de Ocampo, por

Segundo Lugar las Cantidades Remanentes y, en su caso, por los flujos de |
Porcentajes No Asignados de las Participaciones |
Afectadas. |
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Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes:

4.1

4.2

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

La Aportacion Inicial.
Las Participaciones Afectadas.

Las cantidades derivadas de las Participaciones Afectadas, incluyendo sin limitar,
los rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la
inversion de dichas cantidades.

En su caso, los recursos en favor del Fideicomitente derivados de cualquier contrato
de cobertura o de intercambio de tasas que hubiere contratado el Fideicomitente o el
Fiduciario, segin corresponda, asociado a un Financiamiento, en el que se hubiere
sefialado al Fideicomiso como el mecanismo de pago a favor del Estado.

Los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de los
demas bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula

Séptima de este Contrato.

Las cantidades y/o derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el
Fideicomitente o cualquier otra persona, en su caso, aporte eventualmente al

Fideicomiso.

Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de
cualquier forma se transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal en
relacion con el presente Fideicomiso.

En este acto, las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces
de inventario de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso al
momento de constitucion del Fideicomiso, y la firma del presente Contrato hard las veces
de acuse de recibo del mismo; asimismo reconocen que dicho inventario podra ser
modificando, de tiempo en tiempo, conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente,
con los rendimientos que generen, en su caso, las inversiones del Patrimonio del
Fideicomiso y con los pagos o retiros que se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales
variaciones se haran constar en los estados de cuenta del Fideicomiso.

Clausula Quinta. Aportaciones adicionales del Fideicomitente.
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el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente a efecto de que éste aporte los recursos que
sean necesarios para cubrir los conceptos de que se trate, para lo cual deberd indicarle: (i) el
concepto a fondear y/o pagar; (i) el monto requerido; (7ii) la fecha limite para que el
Fideicomitente abone los recursos correspondientes; y (iv) la cuenta en la que deberd
abonar dichos recursos. El Fideicomitente aportara los recursos correspondientes, a mas

tardar en la fecha limite sefialada por el Fiduciario.

De igual forma, cuando las cantidades que resulten necesarias para atender los supuestos
previstos en las Clusulas Décima Octava, Décima Novena, Vigésima y Vigésima Tercera
del presente Contrato, ocasionen insuficiencia de recursos para el cumplimiento de las
obligaciones de pago exigibles al Fideicomitente, éste deberd aportar las cantidades que se
hubieran tomado de la Cuenta General para cubrir conceptos derivados de los supuestos
previstos en las Cléusulas sefialadas, y que se requieran para cubrir obligaciones derivadas

de los Financiamientos.

5.2 Aportaciones Adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podra aportar recursos
para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del Fideicomiso, siempre
y cuando se relacionen con sus fines. En estos casos, bastard que el Fideicomitente
notifique por escrito al Fiduciario, en términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 13, que realizard una aportacién adicional de recursos, su monto, la
cuenta a la que deben abonarse, el destino o concepto al cual deberan aplicarse dichos
recursos, la fecha de pago y demas instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacion
correspondiente debera realizarse por lo menos con una anticipacion de 3 (tres) Dias
Hébiles a que se realice dicha aportacion adicional de recursos.

5.3 Aportaciones Adicionales de Participaciones. En caso de que el Fideicomitente decida
realizar una Aportacién Adicional de Participaciones, el Fiduciario y el Fideicomitente
deberan suscribir el convenio correspondiente, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 3. En este caso, el Fiduciario debera recalcular los
Porcentajes Asignados de cada Financiamiento en términos de la Clausula Novena de este
Contrato y emitir, en su caso, a los Fideicomisarios en Primer Lugar que correspondan, las

nuevas Constancias de Inscripcion.

Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacion de los
fines estipulados en esta Cldusula y demas aplicables de este Contrato, encomendéndose al
Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido que este ultimo tendra todos
los poderes generales y facultades legales necesarios o convenientes para el cumplimiento
de tales fines, mismos que tendra obligacién de realizar como buen padre de familia y sin
que medien instrucciones de cualquiera de las Partes de este Contrato, salvo en los casos

que expresamente se prevenga lo contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:

6.1 Reciba y mantenga en propiedad fiduciaria, los bienes, las cantidades, los valores y/
derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

Ejerza los derechos sobre el Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto en
el presente Contrato.

Abra, opere y mantenga, la Cuenta General, la cual utilizara para recibir la
Aportacion Inicial, todos los flujos de efectivo que deriven de las Participaciones
Afectadas, y cualesquier otras cantidades que deba recibir en esta cuenta en relacion
con el Fideicomiso, y realizar los cargos que procedan de acuerdo a los términos
previstos en la Cldusula Décima siguiente, a fin de destinar los recursos segin

corresponda.

Realice la inscripcion de los Financiamientos en el Registro del Fideicomiso, emita
las Constancias de Inscripcion que correspondan y, en general, opere y mantenga
actualizado el Registro del Fideicomiso, en los términos de la Clausula Octava del

presente Contrato.

Abra, opere y mantenga la Cuenta Individual de cada Financiamiento, para fondear
las Cantidades Requeridas en términos de la Clausula Décima de este Contrato, en el
entendido que, cada Cuenta Individual sera independiente y el Fiduciario debera estar
en posibilidad de identificarlas separadamente y, de mantener registros y contabilidad
separados para cada una de las mismas.

Abra, opere y mantenga, para cada Financiamiento, el Fondo de Reserva, mismo que
deberé constituir en términos del Sumario y reconstituir en términos de la Clausula
Décima de este Contrato, en el entendido que, cada Fondo de Reserva serad
independiente y el Fiduciario deberd estar en posibilidad de identificarlos
separadamente y de mantener registros y contabilidad separados para cada uno de los

mismos.

Reciba en la Cuenta Individual que corresponda, las cantidades liquidas o los
derechos afectos al Fideicomiso que se deriven de la designacion del Fiduciario como
beneficiario de cualquier mecanismo de cobertura o derivado de tasas de interés, y
aplicar dichas cantidades en términos de la Cuenta Individual correspondiente de
conformidad con lo establecido en este Contrato.

El Fiduciario podra mantener, a su discrecion, para cada Financiamiento, una o varias
cuentas de registro y control para la adecuada administraciéon de los recursos

correspondientes a los puntos 6.5, 6.6 y 6.7 anteriores.

Pague, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, por cuenta y orden del
Fideicomitente, todas las cantidades pagaderas conforme a los Documentos del
Financiamiento de que se trate, destinando para tales efectos las cantidades abonadas

en la Cuenta Individual de cada Financiamiento.

. . . . . . |
Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme!
régimen de inversion previsto en la Clausula Séptima de este Contrato.
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6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, en la cuenta que para tal efecto le
instruya por escrito al Fiduciario, los flujos de efectivo derivados de los Porcentajes
No Asignados de las Participaciones Afectadas y las Cantidades Remanentes, de
conformidad con el procedimiento previsto en la Clausula Décima de este Contrato.

Pague los Gastos del Fideicomiso con cargo a la Cuenta General.

Prepare y entregue, mensualmente, los Reportes de los Financiamientos y el Reporte
General del Fideicomiso y cualesquiera otros informes que le correspondan conforme
al presente Contrato y entregue los mismos a las Partes y/o a terceros, segun
corresponda, en términos de lo previsto en la Clausula Décima Sexta de este

Contrato.

De conformidad con este Contrato, proporcione acceso a las Partes a la informacién
que tenga disponible derivada o relacionada con el presente Contrato, en el entendido
que, los Fideicomisarios en Primer Lugar s6lo tendrdn acceso a la informacion
relacionada con la Cuenta General; la Cuenta Individual; y el Fondo de Reserva de su

Financiamiento.

Una vez que se encuentren liquidadas en su totalidad cualesquiera cantidades
adeudadas y se hayan cancelado todas las inscripciones en el Registro del
Fideicomiso, en términos del numeral 8.4 de la Clausula Octava, previa solicitud
escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y revierta el Patrimonio del

Fideicomiso al Estado.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de este Contrato,
otorgue los poderes generales o especiales con facultades suficientes para actuar en
nombre y representacién del Fiduciario, segiin se requiera para la consecucion de los
fines del Fideicomiso, o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y, en general,
lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes para la
administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo
de conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables.

El propésito de este Fideicomiso es servir, hasta donde alcance el Patrimonio del
Fideicomiso, como vehiculo y mecanismo de administracion y fuente de pago de las
obligaciones a cargo del Estado derivadas de los Financiamientos que se contraten al
amparo del Decreto de Autorizacion, asi como de los Financiamientos que tengan como
fuente de pago participaciones que en el futuro se autoricen por parte del Congreso del
Estado, para lo cual el Estado realizara las Aportaciones Adicionales de Participaciones qu
sean necesarias para tales efectos. En virtud de lo anterior, el presente es un fideicomiso a0

paraestatal.

Clausula Séptima. Régimen de Inversion.

El Fiduciario invertira las cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso,
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exclusivamente en instrumentos que retnan las siguientes caracteristicas: (i) en
instrumentos de deuda denominados en UDIS (Unidades de Inversion) o pesos, emitidos,
garantizados o avalados por el Gobierno Federal que tengan, por lo menos, una calificacion
de riesgo AAA en escala nacional o su equivalente en directo o en reporto; y/o (ii) en
acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por
ciento) conformada por valores gubernamentales con calificacion AAA en la escala
nacional otorgada por al menos una de las Agencias Calificadoras. En todo caso, el
Fiduciario deberd invertir las cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en
instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago, conforme a lo que
se establezca en los Documentos del Financiamiento, y demas requerimientos del

Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refieren el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara
en todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de
recursos materia de fideicomisos y cubrird con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las
comisiones, honorarios y/o gastos que origine su contratacién, previa notificacion por

escrito al Fideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a la disposicion y liquidez de
los mismos y a las condiciones del mercado existentes en ese momento. Asimismo, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en su caso, en este acto, liberan expresamente al
Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la compra o venta de valores o
cualesquier otro instrumentos de inversion, asi como por las pérdidas o menoscabos que
pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como consecuencia de las inversiones
efectuadas por el Fiduciario, en los términos de esta Cldusula, ni serd responsable por los
menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicién, por fluctuaciones
en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por parte del Fiduciario.

La compra de valores y las inversiones se sujetard a los horarios, disposicion y liquidez de
los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario

realice las operaciones.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la
Circular 1/2005, publicada en el Diario Oficial de Federacién el 23 de junio de 2005 y las
modificaciones a dicha Circular, emitidas por el Banco de México, los fondos que reciba el
Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata conforme a los fines y a lo previsto en
el presente Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucion de crédito a mas tardar
el Dia Héabil inmediato siguiente al que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin
pactado en el presente Contrato, en el entendido que, en caso de realizarse dicho depdsito
en la institucion de crédito que en este acto funge como Fiduciario, dicho depésito debera
devengar la tasa mas alta que la Institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto

similar, en las mismas fechas en que se mantenga el deposito. F

Clausula Octava. Procedimiento de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso.

8.1 Inscripcidn de financiamientos en el Registro del Fideicomiso.
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El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso los financiamientos a cargo
del Fideicomitente, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en los numerales
8.1.1 y 8.1.2 de esta Clausula, en el entendido que, mediante dicha inscripcién el Acreedor
del financiamiento asumira el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar para todos los
efectos previstos en este Contrato, y el Fiduciario debera abrir la Cuenta Individual y el

Fondo de Reserva del Financiamiento de que se trate.

El Fiduciario debera expedir y entregar al Acreedor del Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, a més tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a dicha
inscripcién, una Constancia de Inscripcion, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo 4, firmada por un delegado del
Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servird para acreditar la inscripcion
del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y, la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar del Acreedor en relacién con el Financiamiento.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Financiamiento: (i) tipo de financiamiento; (i7) fecha de celebracion; (iii) Acreedor; (iv)
importe; (v) destino del financiamiento; (vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de interés
moratoria; (viii) vigencia; (ix) el Porcentaje de Participaciones; (x) el Porcentaje Asignado
que calcule el Fiduciario en términos del numeral 8.5 siguiente; (xi) los Gastos del
financiamiento; (xii) las Causas de Vencimiento Anticipado; (xiii) las Causas de
Aceleracién; (xiv) el monto inicial del Fondo de Reserva y la forma de constitucion; (xv)
nombre y firma de las personas que pueden entregar instrucciones y comunicaciones al
Fiduciario en representacion del Acreedor, que se hubieren notificado en términos del
Anexo 14; y (xvi) cualquier otro dato que hubiera sido notificado en términos del Sumario
respectivo. Posteriormente, el Fiduciario debera adicionar en el Registro del Fideicomiso, el
calendario de pagos y la tabla de amortizaciones de cada disposicion realizada del
Financiamiento o, en su caso, copia del pagaré correspondiente, con base en la informacion
proporcionada por parte del Fideicomisario en Primer Lugar en las Solicitudes de Pago

correspondientes.

Fl Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el financiamiento cuya
inscripcion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el Acreedor cumplan con los

siguientes requisitos:

8.1.1 Entregar la siguiente documentacion:
(a) Solicitud de Inscripcién, firmada por el Fideicomitente y el Acreedor.
(b)  Sumario, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

(c) Copia del crédito o financiamiento, junto con sus anexos, que se pye
inscribir.

(d) Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice:
monto de endeudamiento autorizado, al amparo del cual se contr\?t



financiamiento; y (ii) la afectacion de participaciones para servir como fuente
de pago del mismo.

(e) Copia de las constancias de inscripcion del financiamiento de que se trate en:
(i) el Registro Estatal; y (i) en el Registro Publico Unico, y

(f)  Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Acreedor, en términos del
Anexo 14.

8.1.2 Que la suma de los Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas para
cada uno de los Financiamientos previamente inscritos en el Registro del
Fideicomiso, mas el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas al
financiamiento cuya inscripcion se solicita, seglin sea calculado por el Fiduciario en
términos del numeral 8.5 siguiente, sea inferior o igual al 100% (cien por ciento) de
las Participaciones Afectadas. El Fiduciario deberd realizar el célculo antes descrito
y, en caso de que sea superior, el Fiduciario rechazard inmediatamente la Solicitud
de Inscripcion correspondiente y debera realizar las notificaciones a que se refiere el

numeral 8.2 siguiente.

En todo momento, el Fiduciario debera mantener como Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas el equivalente al Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento estipulado en el Sumario.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en los numerales 8.1.1 y 8.1.2, el Fiduciario debera entregar la
Constancia de Inscripcidn al Acreedor del Financiamiento de que se trate.

Fl Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podré solicitar al Fiduciario, sin
costo alguno, que bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcion original, le
expida y entregue copia de la Constancia de Inscripcion correspondiente, misma que debera
ser emitida por el Fiduciario dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la Clausula
Vigésima Cuarta de este Contrato, los cesionarios podran solicitar al Fiduciario la
expedicion de una Constancia de Inscripcién a su nombre, por lo que se refiere a la parte o
la totalidad de los derechos fideicomisarios objeto de la cesion, venta o transmision de

derechos.

8.2 Rechazo de Inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera
abstenerse de inscribir cualquier financiamiento en el Registro del Fideicomiso, si falta
cumplir alguno de los requisitos establecidos en el apartado 8.1 anterior.

Si en relacién con un financiamiento, el Fiduciario recibe la Solicitud de Inscripeén y
detecta que no se cumplen los requisitos referidos en el apartado 8.1, el Fiduciario debgfa
notificarlo por escrito al Fideicomitente y al Acreedor dentro de los 2 (dos) Dias Ha iles
siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que de\tfate,
sefialando la causa del rechazo de la inscripcién a fin de que el Fideicomitente\y el

23




Acreedor puedan subsanar los requisitos faltantes o incumplidos.

8.3 Registro de modificaciones. Salvo que se presente cualesquiera de los supuestos
descritos en el numeral 8.2 de esta Clausula, el Fiduciario deber4 inscribir en el Registro
del Fideicomiso las modificaciones de un Financiamiento, siempre y cuando reciba una
nueva Solicitud de Inscripcidn, suscrita por el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer
Lugar, anexando un Sumario con las nuevas condiciones del Financiamiento, junto con la
documentacién sefialada en el numeral 8.1 de esta Clausula que resulte aplicable.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en el numeral 8.1, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario
correspondiente, sin costo alguno, una nueva Constancia de Inscripcion, con el mismo folio
de la original y adicionando una letra “M”, para identificar que se trata de una
modificacion, indicando los antecedentes y los nuevos datos del Financiamiento

modificado.

8.4 Cancelacion de la inscripeion en el Registro del Financiamiento. El Fiduciario debera
cancelar en el Registro del Fideicomiso la inscripcion de un Financiamiento una vez que
éste haya sido totalmente liquidado (incluyendo capital, intereses, comisiones y demés
accesorios y cantidades pagaderas bajo el Financiamiento que se trate), siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y, demuestre constancia del consentimiento del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante una carta o constancia de no

adeudo emitida por este Gltimo.

El mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacién referida en el parrafo
anterior, 0 a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario deberd cancelar la Cuenta
Individual y el Fondo de Reserva del Financiamiento, y dar de baja el Financiamiento en el
Registro del Fideicomiso. De existir cantidades remanentes en la Cuenta Individual y/o en
el Fondo de Reserva, ¢stos deberan ser transferidos a la Cuenta de Remanentes el mismo

Dia Habil.

8.5 Calculo del porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas, Cuando el Fiduciario
reciba una Solicitud de Inscripciéon en términos del numeral 8.1, debera calcular, el
porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas, en atencién a la siguiente formula,
calculandolo hasta centésimas o dos digitos:

=
PAPF, = 100 * PP,
PPF
Donde:

o PAPF; es el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas al ﬁnanciamﬁto i,
cuya inscripcion se solicita. /

o PP; es el Porcentaje de Participaciones a destinar al pago del financiamiento i, seg
estipulado en el contrato o titulo correspondiente, cuya inscripcion se solicita.

e PPF es el porcentaje de las Participaciones Afectadas.
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Una vez determinado el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas, el Fiduciario
debera verificar si se cumple el requisito previsto en el numeral 8.1.2; en caso positivo
debera registrar el financiamiento y expedir la Constancia de Inscripeién correspondiente
de conformidad con el numeral 8.1 anterior, en caso negativo debera rechazar la Solicitud

de Inscripcion en términos del numeral 8.2 anterior.

En caso de que el Fideicomitente y/o el Acreedor no estuvieren de acuerdo con el céleulo,
contardn con un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles para presentar su inconformidad
manifestando las razones para ello. En su caso, el Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias
Hébiles siguientes, debera, segin proceda, rectificar su célculo o confirmar el rechazo de la

Solicitud de Inscripcion.

Cl4ausula Novena. Reasionacién de Porcentajes Asignados por efecto de Aportaciones
Adicionales de Participaciones.

Cuando el Fideicomitente realice una Aportacion Adicional de Participaciones, el
Fiduciario, a mas tardar el segundo Dia Hébil siguiente a dicha fecha, debera recalcular los
Porcentajes Asignados de los Financiamientos inscritos en términos de la siguiente
formula, calculando el Porcentaje Asignado hasta centésimas o dos digitos:

pad =— TP xq00
PPF, + PAAP,

Donde:

o PAA, es el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas actualizado para el
Financiamiento i,

s PP, es el Porcentaje de Participaciones a destinar al pago del financiamiento 7, segun
lo estipulado en el contrato o titulo correspondiente.

s PPF; es el porcentaje de Participaciones Afectadas anterior a la Aportacion
Adicional de Participaciones y

e PAAP; es el porcentaje de la Aportacion Adicional de Participaciones.

El Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se realice la
Aportacién Adicional de Participaciones, deberd expedir a los Fideicomisarios en Primer
Lugar las nuevas Constancias de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso, sefialando las
Participaciones Afectadas que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha, el calculo
resultante de la aplicacion de la formula anterior y el nuevo Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas que le corresponde a cada Financiamiento. En todo momento, el
Fiduciario debera mantener como Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas €l
equivalente al Porcentaje de Participaciones del Financiamiento estipulado en el Sumary

Si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar detecta errores en la aplicacion de la o
en cualqmer otra mformacmn conteruda en la nueva Constanc1a de Inscripcion/
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célculo correcto o la informacion incorrecta y el Fiduciario contard con 2 (dos) Dias
Habiles para corregir, en su caso, la nueva Constancia de Inscripcion.

Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no formulan manifestacion alguna respecto de la
nueva Constancia de Inscripcién en el Registro del Fideicomiso dentro del plazo antes
mencionado, se entenderd que estian conformes con el nuevo Porcentaje Asignado de las

Participaciones Afectadas.

El Fiduciario no podra inscribir un nuevo financiamiento ni la modificacion del registro que
implique la modificacién del Porcentaje Asignado de un Financiamiento, hasta que sean
definitivos los Porcentajes Asignados para los Financiamientos inscritos en el Registro del
Fiduciario, en términos de los parrafos anteriores. Lo anterior, en el entendido que, sélo se
suspendera la inscripcidn cuando las inconformidades deriven de errores en la aplicacién de
la formula sefialada en esta Clausula; las demds inconformidades no daran lugar a esa

suspension.

Clausula Décima. Cuentas del Fideicomiso v Aplicacion de Recursos.

El Fiduciario deberd abrir, manejar y aplicar los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo siguiente:

10.1  Cuenta General. A mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha de firma de este
Contrato, el Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a través de la cual recibira la
Aportacion Inicial y, de tiempo en tiempo: (i) todos los flujos de efectivo que
deriven de las Participaciones Afectadas; (i) todos los flujos de efectivo que
deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Cldusula Quinta, salvo las
cantidades que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso; y
(iii) cualesquiera otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso, salvo
aquellos que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario aplicard los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de
prelacion:

10.1.1 A maés tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba una
Ministracién, el Fiduciario deberd, en su caso, reservar o pagar los Gastos
del Fideicomiso autorizados en términos del Anexo 5, que sean pagaderos en
el mes de que se trate.

10.1.2 Acto seguido, el Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, deberd
calcular la Cantidad Limite y la Cantidad Requerida. El Fiduciario aplicara

la Cantidad Limite, hasta donde baste y alcance, a cubrir la Cantidad
Requerida que le corresponde a cada Financiamiento, la cual aplicara ¢n el

siguiente orden de prelacion:

(a) Primero, transferira a la Cuenta Individual los Gastos del Financiam
vigentes en el Periodo de Intereses.
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10.2

10.1.3

(b) Segundo, en su caso, transferird al Fondo de Reserva las cantidades
necesarias para reconstituir en el Fondo de Reserva el Saldo Objetivo del

Fondo de Reserva.

(c) Tercero, fondear en la Cuenta Individual el Servicio del Financiamiento
notificado mediante una Solicitud de Pago vigente en el Periodo de
Intereses, en términos del procedimiento a que se refiere el numeral

10.2.4 siguiente.

(d) Cuarto, en su caso, las cantidades remanentes de la Cantidad Limite se
transferirdn a la Cuenta de Remanentes para su aplicacion en términos

del numeral 10.4 siguiente.

Si existieran Porcentajes No Asignados de Participaciones Afectadas, los
flujos correspondientes, asi como cualesquiera cantidades remanentes de la
Cuenta General, deberdn transferirse a la Cuenta de Remanentes para su
aplicacion en términos del numeral 10.4 siguiente.

Cuenta Individual de cada Financiamiento. Cuando un Financiamiento quede

inscrito en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta
Individual correspondiente, a la cual deberd abonar y cargar periodicamente las
cantidades que procedan conforme a los parrafos siguientes:

10:2.1

10.2.2

10.2.3

En la Cuenta Individual se abonard, de tiempo en tiempo: (i) con cargo a la
Cuenta General, los flujos de efectivo que sean necesarios para fondear los
Gastos del Financiamiento y el Servicio del Financiamiento; (7i) en su caso,
las cantidades derivadas de los productos de cobertura del Financiamiento;
(iii) en su caso, los recursos del Fondo de Reserva que sean necesarios para
cubrir la insuficiencia de recursos; (iv) en su caso, todos los flujos de
efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula
Quinta, que deban abonarse directamente en la Cuenta Individual, en
términos de las instrucciones del Fideicomitente; y (v) cualesquier otros
recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso que deban abonarse
directamente en la Cuenta Individual.

En la fecha indicada en la notificacién entregada por el Fideicomitente o el
Fideicomisario en Primer Lugar, segun corresponda, el Fiduciario cubrira
con cargo a la Cuenta Individual, los Gastos del Financiamiento.

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la Cuenta
Individual del Financiamiento y, de acuerdo a los conceptos, montos y
prelacién indicados en la Solicitud de Pago vigente, hasta donde dicha
cuenta baste y alcance, todas las cantidades pagaderas bajo/
Financiamiento en la Fecha de Pago en cuestion, incluyendo, sin li
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10.2.4 Para la realizacion de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta
Individual, se seguira el siguiente procedimiento:

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Hébiles de cada Periodo de
Intereses, el Fideicomisario en Primer Lugar presentard al Fiduciario
una Solicitud de Pago, con copia al Fideicomitente, de acuerdo a los
Documentos del Financiamiento.

Si en un determinado Periodo de Intereses, el Fideicomisario en Primer
Lugar no presentara la Solicitud de Pago correspondiente, el Fiduciario
aplicard la Solicitud de Pago vigente en el Periodo de Pago inmediato
anterior. El Fideicomisario en Primer Lugar podrd modificar una
Solicitud de Pago, siempre y cuando dicha modificacién sea presentada
dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago.

(b) El mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracién, el Fiduciario,
para determinar las cantidades a fondear, deberd considerar los recursos
que se encuentran en la Cuenta Individual recibidas por virtud de
cualquier mecanismo de cobertura o derivado de tasas de interés, asi
como los rendimientos que se hubieren generado, fondeando Gmicamente
las cantidades necesarias para que las cantidades de la Cuenta Individual
alcancen el monto de los Gastos del Financiamiento y el Servicio del
Financiamiento, en el entendido que, en aquellos periodos mensuales con
2 (dos) Ministraciones ordinarias, cuando la primera Ministracion del mes
no sea suficiente para cubrir dicho monto, las cantidades faltantes a la
Cantidad Requerida aplicable, se cubrirdn con cargo a la siguiente
Ministracion del mes.

(c) Si dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los
recursos referidos en los numerales anteriores no fueran suficientes para
cubrir el Servicio del Financiamiento de un determinado Periodo de
Intereses, en términos de la Solicitud de Pago, el Fiduciario tomara
recursos necesarios del Fondo de Reserva y, en su defecto, enviard una
notificaciéon al Fideicomitente informandole la insuficiencia de recursos
a efecto de que realice una aportacion adicional de recursos.

(d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta Individual de
cada Financiamiento, se conservaran en dicha cuenta y se aplicardn para
fondear, cubrir y/o pagar los Gastos del Financiamiento y/o el Servicio
del Financiamiento, en términos de los numerales 10.2.2 y 10.2.3
anteriores. /]

10.3 Fondo de Reserva de cada Financiamiento. Cuando un Financiamiento quede ingciito

en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir el Fondo de Reyerv.
correspondiente, en el cual deberd abonar y cargar las cantidades que proc dan

conforme a los pérrafos siguientes:
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10.3.1 El Fondo de Reserva se constituira de acuerdo a las instrucciones que para
tales efectos se hayan indicado en el Sumario correspondiente.

10.3.2 A partir de la siguiente Fecha de Pago, el Fideicomisario en Primer Lugar
notificara en la Solicitud de Pago correspondiente, el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. En tanto el Fideicomisario en Primer Lugar no notifique
una modificacién o actualizacion al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiduciario considerard como Saldo Objetivo del Fondo de Reserva el tltimo
que le hubiere sido notificado mediante una Solicitud de Pago, por el
Fideicomisario en Primer Lugar o, en su defecto, el previsto en el Sumario.

10.3.3 Si en alguna Fecha de Pago, los recursos disponibles de la Cuenta Individual
fueran insuficientes para cubrir el Servicio del Financiamiento, el Fiduciario
transferird recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta Individual del
Financiamiento de que se trate para cubrir los pagos correspondientes. En
este caso, el Fondo de Reserva se reconstituira con cargo a la Cuenta
General en la siguiente Ministracion, en los términos y con la prelacién
prevista en el numeral 10.1.2 anterior.

10.3.4 Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de
Reserva deberan aplicarse, en su caso, para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. En caso de que los rendimientos generados excedan el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, las cantidades en exceso deberan
abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, a la
Cuenta Individual del Financiamiento en cuestion, para.su aplicacion en
términos del numeral 10.1.2 anterior.

10.4 Cuenta de Remanentes. La Cuenta de Remanentes del Estado se fondeard con los
Porcentajes No Asignados, las Cantidades Remanentes de las Cantidades Limites de
cada Financiamiento y cualquier cantidad remanente de la Cuenta General y las
entregaré las cantidades abonadas en esta cuenta al Fideicomitente, a mas tardar el
Dia Hébil siguiente, a la cuenta que éste le hubiere notificado para tales efectos.

Clausula Décima Primera. Amortizacion Anticipada Voluntaria de Financiamientos.

El Fideicomitente podr4 realizar la amortizacion anticipada voluntaria, parcial o total, del
Financiamiento de que se trate a través del Fideicomiso, siempre y cuando tenga ese
derecho en términos de los Documentos del Financiamiento, a través del siguiente

procedimiento:
11.1 En el caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial: /‘ /

11.1.1 El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomisagio
en Primer Lugar, que realizard una aportacion adicional de recurso&,
términos de la Clausula Quinta, numeral 5.2, cuyo destino serd el pago
anticipado parcial del Financiamiento, indicando su monto, la fecha de pago,

y, €
\
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11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.1.5

asi como la Clausula de los Documentos del Financiamientos que le
permiten realizar tal acto.

El Fiduciario debera notificar al Fideicomitente, dentro de los 2 (dos) Dias
Hébiles siguientes a que reciba la notificacion a que se refiere el numeral
11.1.1 anterior, los datos de la Cuenta Individual del Financiamiento.

El Fideicomitente debera abonar los recursos correspondientes en la Cuenta
Individual del Financiamiento de que se trate, a efecto de que el Fiduciario
pueda aplicarlos al pago parcial del Financiamiento.

El Fiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar, en
la fecha sefialada en la notificacién a que se refiere el numeral 11.1.1
anterior, los recursos aportados por el Fideicomitente, en el entendido que, €l
Fiduciario no podra aplicar los recursos del Fondo de Reserva, ni cualquier
otro recurso abonado en la Cuenta Individual para cubrir el monto del pago
anticipado parcial, sino unicamente aquellos expresamente aportados por el
Fideicomitente para tales efectos.

El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento

esta circunstancia.

11.2 En el caso de una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria total:

11.2.1

11.2.2

11.2.3

El Fideicomitente deber4 solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar que le
presente al Fiduciario una notificacion, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 15, informandole el saldo
total del Financiamiento, incluidos sus accesorios financieros, la fecha de
pago y su conformidad para recibir el pago correspondiente a traves del

Fideicomiso.

A mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la recepcion de
la notificacién del Fideicomisario en Primer Lugar a que se refiere el
numeral 11.2.1 anterior, el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente el
saldo de la Cuenta Individual y del Fondo de Reserva, asi como los datos de
la Cuenta Individual, a efecto de que el Fideicomitente, aporte la cantidad
que resulte de restar al monto total notificado por el Fideicomisario en
Primer Lugar, la suma de los recursos antes sefialados.

adicional de recursos, en términos de la Clausula Quinta, numeral 5.2,

uy,

destino sera el pago anticipado total del Financiamiento, asi como abor\s/@
v o . 7 /4

recursos necesarios en la Cuenta Individual correspondiente, a efecto de“qu

el Fiduciario pueda aplicarlos al pago total del Financiamiento.

El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario que realizara una apoﬂzién
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11.2.4  El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
Unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento

esta circunstancia.

Cliusula Décima Segunda. Procedimientos de Aceleracién y_de Vencimiento

Anticipado.

12.1 Procedimiento de Aceleracion.

En caso que respecto de un determinado Financiamiento se haya actualizado una Causa de
Aceleracion y haya transcurrido, en su caso, el plazo de cura o remediacién
correspondiente, en términos de los Documentos de Financiamiento de que se trate, el
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente podra entregar al Fiduciario una
Notificacién de Aceleracién en términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 6, con copia al Fideicomitente y ala o las Agencias Calificadoras que

corresponda.

A partir de la Notificacion de Aceleracién, el Fideicomisario en Primer Lugar tendra
derecho a que se abone en la Cuenta Individual de su Financiamiento, en la fecha de cada
Ministracion, la parte de la Cantidad Limite que en términos del Financiamiento resulte
aplicable al caso, a efecto de que, en cada Fecha de Pago, ésta sea aplicada, previo pago de
Gastos del Financiamiento, al pago del Financiamiento en términos de los Documentos del

Financiamiento.

Si el Fideicomitente subsana la Causa de Aceleracidn, el Fideicomisario en Primer Lugar
deberd notificarlo al Fiduciario, con copia a la o las Agencias Calificadoras, a efecto de
notificar que ha cesado la Causa de Aceleracion, adjuntando la Solicitud de Pago
correspondiente al siguiente Periodo de Intereses en términos de la Clausula Décima,
numeral 10.2.4 de este Contrato, o bien, obligdndose a cumplir con la entrega de dicha

Solicitud de Pago.

Si el Fideicomisario en Primer Lugar no entregara la Solicitud de Pago correspondiente
para el siguiente Periodo de Intereses, el Fiduciario deber aplicar la ultima Solicitud de
Pago presentada antes de la Notificacion de Aceleracién.

12.2 Procedimiento de Vencimiento Anticipado. En caso de que respecto de un
determinado Financiamiento se haya actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado, en
términos de los Documentos de Financiamiento de que se trate, y hubiere transcurrido el
plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere
subsanado, el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate podré entregar al Fiduciario
una Notificacién de Vencimiento Anticipado, con copia al Fideicomitente y, en su caso, a

Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo
Documentos del Financiamiento.

la o las Agencias Calificadoras, en la cual debera indicar el monto total a cargz del /
/
/ i

L
A mis tardar el Dia Hébil siguiente a la notificacién del Fideicomisario en Primer Lugar, el
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Fiduciario debera informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar los
recursos existentes en la Cuenta Individual y en el Fondo de Reserva y solicitar al
Fideicomitente, en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta, los recursos necesarios
para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente deberé aportar en términos de la
Cl4usula Quinta de este Contrato para cubrir el Financiamiento de que se trate.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta
Individual de que se trate, la cantidad establecida en la solicitud a que se refiere el parrafo
anterior, por lo menos 1 (un) Dia Habil antes de la Fecha de Pago establecida por el

Fideicomisario en Primer Lugar.

En caso de que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para el pago
total del Financiamiento, el Fiduciario deberd informar esta circunstancia, a més tardar el
Dia Habil siguiente a que debieron aportarse los recursos, al Fideicomisario en Primer

Lugar de que se trate.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado el Fiduciario
debera aplicar al pago del Financiamiento las cantidades que se encuentren en la Cuenta

Individual y en el Fondo de Reserva.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Primer Lugar
tendra derecho a que en cada Ministracién se destine a la Cuenta Individual hasta la
Cantidad Limite, en términos del numeral 12.1 anterior, para el pago del Financiamiento
hasta que el Fideicomitente liquide totalmente, directamente o a través del Fideicomiso, el

Financiamiento de que se trate.

Ser4 responsabilidad del Fideicomisario en Primer Lugar, notificar al Fiduciario antes de la
Fecha de Pago en que la aplicacién de la Cantidad Limite exceda el monto necesario para
liquidar el Financiamiento, mediante una Solicitud de Pago, sefialando el Servicio del
Financiamiento necesario para liquidar el Financiamiento. En caso de incumplimiento, el
Fideicomisario en Primer Lugar sera responsable de reembolsar las cantidades recibidas en

exceso en términos de la Cldusula Décima Tercera siguiente.

Clausula Décima Tercera. Cantidades Pagadas en Exceso.

Cada Fideicomisario debera devolver al Fideicomitente, por conducto del Fiduciario, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a aquél en que las reciba, mediante transferencia
electrénica o abono en la Cuenta de Remanentes, cualesquier cantidades que reciba del
Fiduciario indebidamente o en exceso de las que tuviere derecho a recibir conforme a los

Documentos del Financiamiento.

En este acto el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad para el caso
de que el Fideicomisario en Primer Lugar no le devuelva las cantidades que correspongdan,

Las cantidades que sean devueltas al Fiduciario de conformidad con lo previsto e fst
Cl4usula, deberan ser abonadas por el Fideicomisario en Primer Lugar en la C
Remanentes y el Fiduciario las transferira de forma automatica al Fideicomis
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Segundo Lugar, a més tardar el Dia Habil siguiente a que las reciba, sin necesidad de
mediar instruccion de por medio.

Clausula Décima Cuarta. Notificacion e Instruccién Irrevocable a la SHCP.

A mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha de suscripcion de este
Contrato, el Fideicomitente se obliga a remitir un oficio en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 16, a la SHCP, a través la UCEF, con el
objeto de: (/) notificarle la celebracion del presente Fideicomiso como vehiculo y
mecanismo irrevocable de administracién y fuente de pago de los Financiamientos a ser
contratados al amparo del Decreto de Autorizacién; (i7) notificarle la afectacion al
Patrimonio del Fideicomiso de las Participaciones Afectadas, a efecto de que el Fiduciario
destine los recursos al pago, por cuenta y orden del Estado, de los Financiamientos; (iii)
darle instrucciones irrevocables para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente
este Contrato, en cada ocasion que deba enterarse al Estado cualquier pago, Ministracion,
ajuste o entrega de Participaciones, la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que la sustituya en estas funciones, entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacion con las Participaciones Afectadas,
mediante abono o transferencia electronica de los fondos respectivos a la Cuenta General
para que el Fiduciario las aplique en términos del presente Contrato; y (iv) solicitarle
notifique a la Tesoreria de la Federacion la constitucion del fideicomiso, la afectacion de
participaciones y la instruccidn irrevocable referida en el numeral (iii) anterior.

La obligacién de notificar e instruir a la SHCP en términos del pérrafo anterior, también
serd aplicable cuando el Fideicomitente realice Aportaciones Adicionales de
Participaciones al Patrimonio del Fideicomiso, lo anterior en el entendido que, estas
notificaciones no constituyen modificaciones a las notificaciones previamente realizadas,
por lo que no requeriran del consentimiento previo, expreso y unanime de los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, Unicamente se podran modificar las
instrucciones irrevocables antes referidas mediante escrito firmado por el Fideicomitente y
el Fiduciario, previo consentimiento expreso y por escrito de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, salvo en el caso de la modificacion de los datos de la Cuenta General, para lo cual
bastard que la instruccion esté suscrita por parte del Fideicomitente y el Fiduciario.

Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fideicomitente.

Ademés de las otras obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Contrato, el
Fideicomitente tendrd, en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las

siguientes obligaciones:

15.1 Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en
este Contrato sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan nin,
informacion relevante; -

15.2 Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fidb.l iario
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reciba las Participaciones Afectadas en el Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos de este Contrato y de la legislacion aplicable.

15.3 No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafectar del
Fideicomiso las Participaciones Afectadas, mientras se encuentren asignadas a
Financiamientos registrados en el Registro del Fideicomiso.

15.4 Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la
transmision de las Participaciones Afectadas y, en general, de este Contrato.

15.5 Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Contrato.

15.6 Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

15.7 Notificar al Fiduciario de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de
los derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
presente Contrato, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

15.8 Proporcionar al Fiduciario notificacion por escrito dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento en su contra, que pueda afectar substancialmente
el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato.

15.9 Notificar al Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, en su caso, los Gastos del
Financiamiento que se deban cubrir en ese mes calendario, indicando el concepto, el
monto, la persona correspondiente, la fecha de pago, los datos de la cuenta a la que
deberan transferirse los recursos correspondientes y demas datos necesarios para

realizar el pago correspondiente.

15.10 Realizar, cuando el Fiduciario se lo requiera en términos del numeral 5.1 de este
Contrato, las aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos
que, en términos del presente Contrato, se deban cubrir con cargo a las mismas.

15.11 Instruir al Fiduciario para que actie en todos aquellos aspectos no previstos
expresamente en el presente Contrato.

Clausula Décima Sexta. Obligaciones del Fiduciario.

Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas en este Contrato, el Fiduciario
tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las sig jentes

obligaciones:

16.1 Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargol|

presente Contrato. '
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16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este
Contrato o no se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas
las actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer
completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables a
este Contrato.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que
sea titular conforme a este Contrato.

Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del
Fideicomiso sin que las cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en

cualquier forma.

A proporcionar, dentro de los 8 (ocho) primeros Dias Hébiles posteriores al cierre
de cada mes, a cada Fideicomisario en Primer Lugar, y a quien el Fideicomitente le
indique, el Reporte del Financiamiento en los términos del formato que se adjunta al
presente como Anexo 9 con la informacién correspondiente a la Cuenta General, la
Cuenta Individual y el Fondo de Reserva del Fideicomisario en Primer Lugar a
quien esté dirigido el Reporte del Financiamiento.

A proporcionar, dentro de los 8 (ocho) primeros Dias Hébiles posteriores al cierre
de cada mes, al Fideicomitente y a quien éste le indique, un Reporte General del
Fideicomiso, el cual consistird en copia de todos los Reportes del Financiamiento,
adjuntando los estados de cuenta del Fideicomiso.

El Fideicomitente y cada Fideicomisario en Primer Lugar, respectivamente, gozaran
de un plazo de 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la recepcion del Reporte del
Financiamiento y el Reporte General y estados de cuenta que les entregue el
Fiduciario, segin corresponda, para que los revisen y hagan las observaciones que
consideren pertinentes; transcurrido dicho plazo, los informes se tendrdn
tacitamente aprobados y, en consecuencia, se tendra por liberado al Fiduciario de
toda responsabilidad por su actuacién en este Fideicomiso.

La obligacién del Fiduciario a que se refiere la presente Cldusula, incluira la
emisiéon de estados de cuenta que cumplan con lo relativo a los mismos que se
sefialan en la Circular 1/2005 de Banco de México.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar: (i) al Fideicomitente, y a
quien éste le indique, toda la informacién que razonablemente le solicite en relacion
con las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo copia del estado de cuenta mens@al de
la Cuenta General, las Cuentas Individuales y, en su caso, los Fondos de Reserya; ¥
(ii) a los Fideicomisarios en Primer Lugar toda la informacién que razonable
le soliciten relacionada con su Cuenta Individual, Fondo de Reserv
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esa informacién a mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud
por escrito del Fideicomitente o del Fideicomisario, segtin corresponda.

16.9 A realizar el célculo, para cada Financiamiento y siempre y cuando asi esté previsto
en los Documentos del Financiamiento, de la relacién entre la Cantidad Limite
Mensual respecto de la suma de capital e intereses de cada Periodo de Intereses, la
cual deberd notificar al Fideicomisario en Primer Lugar y al Fideicomitente,

Clausula Décima Séptima. Prohibiciones Legales.

Para los efectos establecidos en el punto 5.5 de las disposiciones que en materia de
fideicomisos emitié el Banco de Meéxico, mediante la Circular 1/2005, el Fiduciario hace
del conocimiento de las Partes el texto de los siguientes articulos que establecen
prohibiciones a la institucion fiduciaria en la ejecucion de los fideicomisos:

DE LA LEY GENERAL DE TIiTULOS Y OPERACIONES DE CREDITO:

Articulo 382. “...Es nulo el fideicomiso que se constituye a favor del fiduciario, salvo lo
dispuesto en el pdrrafo siguiente, y en las demds disposiciones legales aplicables.

La institucién fiduciaria podra ser fideicomisaria en los Jideicomisos que tengan por fin
servir como instrumentos de pago de obligaciones incumplidas, en el caso de créditos
otorgados por la propia institucién para la realizacién de actividades empresariales. En
este supuesto, las partes deberdn convenir los términos Y condiciones para dirimir posibles

conflictos de intereses... "
Articulo 394. Quedan prohibidos:

L Los fideicomisos secretos;

II. Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que
deban substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que la sustitucion se realice
en favor de personas que estén vivas o concebidas ya, ala muerte del fideicomitente; y

IIl. Aquellos cuya duracién sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe como
beneficiario a una persona moral que no sea de derecho piblico o institucién de
beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duracion mayor de cincuenta afios
cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de cardcter cientifico o

artistico que no tengan fines de lucro...”.
DE LA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO:

Articulo 106. “A4 las instituciones de crédito les estard prohibido:
XIX En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articul,

esta Ley: ¥

a) Derogacdo;
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b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segiin lo dispuesto en la parte final del articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al Fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su conlenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos

para su afectacion fiduciaria,

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del piiblico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratdndose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se
emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo

previsto en la Ley del Mercado de Valores,

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

#) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segiin corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones, los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion;
los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo a

g) Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la administraci
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o par
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los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia.
Cualguier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo...”.
DE LA CIRCULAR 1/2005 DEL BANCO DE MEXICO:

“..6.1 En la celebracidn de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendrdan prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio del fideicomiso precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les
encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a
las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las instituciones fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones
que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las instituciones fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningiin caso las instituciones fiduciarias podrdn cubrir con cargo al patrimonio del
fideicomiso el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas instituciones por
alguna autoridad.

6.5 En los fideicomisos de garantia, las instituciones de fianzas y las sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se

trate.

6.6 Las instituciones fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, segin

corresponda a cada Institucion...

Clausula Décima Octava. Impuestos, Costos v Gastos.

El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al

Fideicomiso sera estricta responsabilidad de la Parte que las cause, por lo que se/‘ xime al
Fiduciario de toda responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada __}031
correspondiente a acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento para los efectos\ Jeg

conducentes.

€
€s
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En caso que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegare a existir una
carga fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en €l contempladas, éstas
serdn de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de
cualquier contribucion al Fiduciario, éste lo informara oportunamente a las Partes para que,
en cumplimiento de dicho requerimiento, la Parte causante de la contribucién lleve a cabo

los tramites y pagos necesarios.

En caso que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales y el Fiduciario
sea requerido para hacer el pago de cualquier contribucion, el Fiduciario deberd notificar
esta situacion a la Parte que corresponda, a més tardar el Dia Habil siguiente a que reciba
el requerimiento correspondiente, cesando, desde ese momento, cualquier responsabilidad
del Fiduciario conforme a lo establecido en la presente Clausula.

El Fideicomitente, sacard en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario en caso de alguna
contingencia en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre y cuando
la misma no derive de la culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario (incluyendo
gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores fiscales y

abogados).

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos
del presente Contrato el Fiduciario tiene derecho a percibir, respecto de los cuales, las
obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

Todos los gastos, impuestos, derechos, vidticos, comisiones, honorarios notariales y
cualquier otro concepto de la misma naturaleza que, en su caso, se generen con motivo de
la ejecucién y cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, seran cubiertos con
cargo a la Cuenta General y, en caso de no ser suficiente, el Fideicomitente se obliga a
aportar los recursos necesarios para cubrirlos. El Fiduciario en ninglin caso tendra la
obligacion de hacer desembolsos de su patrimonio para cubrir tales gastos.

La transmisién de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario de
conformidad con el presente Contrato, y en su caso, los Convenios de Aportaciones
Adicionales de Participaciones no es o no sera y no deberd ser considerada como una
enajenacion en términos de la fraccidn V, inciso a), del Articulo 14 del Cddigo Fiscal de la
Federacion, debido a que el Fideicomitente tiene el derecho de readquirir para recuperar la
titularidad y propiedad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el presente

Contrato.

En este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacion de informacion y de
proporcionar documentacion a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o
terceros, que por disposicion legal requieran de dicha informacién, autoriZahdo, al
Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las autoridades hacendarias, [e isoras,
secretarios de consejo, fedatarios puiblicos y demas retenedores que correspor el
Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomitente y, en su caso, de los Fideic lﬁﬁos
en Primer Lugar o cualquier informacion relacionada para cumplir con las obligacjones de
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informacién requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo anterior en el
entendido que el Fiduciario debera notificar esta circunstancia a la Parte cuya informacién
se solicita, a més tardar el Dia Hébil siguiente a que reciba el requerimiento de informacion

correspondiente.

Clausula Décima Novena. Responsabilidad del Fiduciario.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no serd responsable de:

19.1 Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las
Cuentas del Fideicomiso.

19.2  Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer
Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del

Contrato.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en
relacién con este Contrato frente a terceros, seran siempre con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o al Fideicomitente, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no
estar4 obligado a realizar ningdn acto que implique erogaciones si no existen fondos en el
Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se
compromete a sacar en paz y a salvo al Fiduciario asi como a sus delegados fiduciarios,
funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia,
transaccién, requerimiento, gastos y costos de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado
de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de actos realizados
por el Fiduciario para el cumplimiento de los fines consignados en este Contrato y la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso por actos realizados en cumplimiento de sus
obligaciones (a menos que sean consecuencia de culpa, dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario o cuando el Fiduciario realice algin acto que no le esté autorizado por el
presente Confrato, salvo por los aspectos no previstos de este Contrato) o por
reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacion
con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter
estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia
de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes,
por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso (excepto en los casos en que
hubiere mediado culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario
realizare algin acto que no le esté autorizado por el presente Contrato, salvo/por los
aspectos no previstos en este Contrato), el pago derivado de dichas respons idades
pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente, comprometiéndose el Fideico
sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere efectuado o deba efectu
recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al Fideic

Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las cantidades
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que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Clausula. El Fiduciario deberd
notificar previamente al Fideicomitente los pagos a realizar y los conceptos
correspondientes, en el entendido que, dichas aplicaciones por ningiin motivo podran ser
equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario.

El Fiduciario estara obligado a cumplir con el presente Contrato conforme al acto
constitutivo. Por lo tanto, no podrd excusarse o renunciar a su encargo Sino por causas
graves a juicio de un juez de primera instancia, y deberd cumplir oportuna y diligentemente
con todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Contrato y con las demas
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que sufra

el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa.

El Fiduciario responder4 civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de
cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el presente Contrato.

Clausula Vigésima. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacion judicial, administrativa o de cualquier orden respecto
del presente Contrato, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario se limitara a: (i)
notificar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer a mas dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a que reciba dicha notificacién o tenga conocimiento de los actos o
hechos que ameriten la defensa del Fideicomiso; y (ii) otorgar un poder especial sujeto a los
términos del presente Contrato, sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o
personas que sean designadas por acuerdo entre el Fideicomitente y la mayoria de los
Fideicomisarios en Primer Lugar (considerandos en atencién al Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas), para hacerse cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan. En caso de que no se alcance un acuerdo, decidirdn la mayoria
de los Fideicomisarios en Primer Lugar. El Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en
Primer Lugar deberén realizar la designacion correspondiente a més tardar dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a que reciban la notificacion del Fiduciario.

En casos urgentes en que se requiera la actuacion inmediata de un abogado para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificard de inmediato al Fideicomitente a
fin de que éste nombre un abogado interino quien realizard los actos urgentes que se
requieran hasta en tanto se designe al abogado que fungird como apoderado y que se
encargara definitivamente de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable de la actuacion del abogado o abogados a que hacen
referencia los pérrafos anteriores, ni estard obligado a cubrir sus honorarios profesi?,nales 0
cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, solo a otorgarles los/poderes

que se requieran, conforme a las politicas del Fiduciario para el otorgamiento d eres.
En tal caso, el Fiduciario liquidara las erogaciones que sea necesario realizar con cargo’ al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde alcance.
S "
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Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no
prevista en el presente Contrato, cuya falta de atencion inmediata pueda causar perjuicios al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario podré actuar conforme lo establece la legislacion
aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario podra utilizar los
recursos de la Cuenta General para cubrir los gastos necesarios para llevar a cabo los actos

que se sefialan en este parrafo.

El Fiduciario, cuando actlie siguiendo las instrucciones que reciba del Fideicomitente y/o
Fideicomisarios en Primer Lugar, segin corresponda, quedara libre de cualquier
responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre que dichas instrucciones
estén conformes con los fines y demas estipulaciones del presente Contrato.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, seran a cargo
del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicion se transcribira en los poderes que al efecto
se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no

alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

El Fiduciario no estard obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su
propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba
realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, sera con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de no recibir
oportunamente dicha provision de fondos.

Cl4usula Vigésima Primera. Renuncia y Sustitucion del Fiduciario.

El Fiduciario podrd renunciar al cargo conferido en el presente Contrato solamente por
causas graves a juicio de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio, conforme
lo establece el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta
el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas correspondiente a su
Financiamiento) podrin acordar la sustitucion del Fiduciario, mediante notificacion
conjunta entregada al Fiduciario con 20 (veinte) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en
que se pretenda llevar a cabo dicha sustitucion, a efecto de que prepare lo conducente para
la formalizacion de la misma. El Fiduciario proceder4 a la sustitucion fiduciaria previo el
pago de los gastos u honorarios que de conformidad a este Contrato tenga derecho a

percibir.

En cualquiera de los casos previstos en los parrafos anteriores, el Fiduciario no sera
liberado de su encargo como fiduciario del Fideicomiso hasta que el Fideicomitente y la
mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta el j
Asignado de las Participaciones Afectadas a su Financiamiento) hubieren desi
fiduciario sustituto y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombr

escrito.
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Cualquier fiduciario sustituto tendré los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
conforme al presente Contrato y serd considerado como el “Fiduciario” para todos los

efectos del presente Contrato.

En caso de que el Fiduciario deje de actuar como Fiduciario de conformidad con la presente
Clausula, el Fiduciario debera preparar estados financieros y toda la demds informacién
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Fideicomitente, por lo menos
con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha

remocion o renuncia.

Clausula Vigésima Segunda. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario administrara el Patrimonio del Fideicomiso con las facultades y obligaciones
que establece el articulo 391 y demds relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones

de Crédito.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendrd con respecto a los bienes que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, los mas amplios poderes y facultades entre los cuales se
sefialan de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacion:

22.1 Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administraciéon y de dominio, con
todas las facultades generales y ain con las especiales que, de acuerdo con la ley,
requieran poder o cldusula especial, en los términos, del articulo 2554 (dos mil
quinientos cincuenta y cuatro) del Codigo Civil Federal y de sus articulos
correlativos de los codigos civiles de los demds estados que forman parte de la

Reptiblica Mexicana;
22.2  Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y otros.

Los anteriores poderes y facultades podran ser ejercidos por el Fiduciario tnica y
exclusivamente para la realizacién de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui

por reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

El Fiduciario no estara obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y cobranzas, ya
que en caso de requerirse el ejercicio del mismo, su responsabilidad se limitara a otorgar el
o los poderes especiales que sean necesarios para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad a lo establecido en Clausula Vigésima de este Contrato.

Queda establecido que el Fiduciario no serd en ningin momento responsable de la
actuacion de los apoderados designados por el Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en
Primer Lugar, ni tampoco estard obligado a cubrir los honorarios profesionalesyo gastos
derivados de la actuacién de éstos, los cuales podran ser liquidados con cargo al P4gtrimonio
del Fideicomiso, en caso de que el Fideicomitente (o la parte que correspon %los

cubra. ‘

Clausula Vigésima Tercera. Honorarios del Fiduciario. Ih
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Como contraprestacion por sus servicios conforme al presente Contrato, el Fideicomitente
debera pagar al Fiduciario con cargo a la Cuenta General los honorarios que se describen en
el Anexo 5, en el entendido que dicho Anexo podra ser modificado de comin acuerdo por

escrito entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

Clausula Vigésima Cuarta. Cesiones Permitidas.

Exceptuando el caso establecido en el parrafo siguiente, ninguna de las Partes de este
contrato podréa ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o comprometer con terceros,
total o parcialmente, los derechos ni las obligaciones que respectivamente les correspondan
derivados de este Contrato sin obtener el consentimiento por escrito de la otra Parte.

En la medida que algin Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento venda, ceda o
de otra forma participe a terceros parte o la totalidad del Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, dicho Fideicomisario en Primer Lugar deberd ceder o de otra
forma transmitir a esos mismos terceros los derechos fideicomisarios que le correspondan
derivados de este Contrato, sin necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacién de
las demés Partes. Sin embargo, para que la cesion surta efectos frente al Fiduciario sera
necesario darle una notificacion en términos de los articulos 390 del Codigo de Comercio

y/0 2036 del Cddigo Civil Federal.

Dicha cesién debera notificarse al Registro Estatal y al Registro Publico Unico con la
finalidad de que en dichos registros se actualicen los datos del nuevo acreedor del

Financiamiento.

Cldusula Vigésima Quinta. Notificaciones y Avisos.

Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrato de Fideicomiso serdn en
idioma espafiol, serdn por escrito y deberdn ser entregados o enviados a cada una de las
Partes a su domicilio, nimero de telefax o direccién de correo electrénico, o a cualquier
otro domicilio, nimero de telefax o direccion de correo electronico segun sea designado por
dicha Parte por aviso por escrito dado a las otras Partes de este Contrato; en el entendido
que, sin embargo, todas las comunicaciones por telefax o correo electronico deberan ser
confirmadas mediante documento con la firma original de la Parte que haya enviado la
comunicacién de que se trate, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes.

Dichos avisos y comunicaciones seran efectivos si se entregan en el domicilio del
destinatario, el Dia Habil siguiente a aquél en que sean entregados, y si son enviados por
telefax o direccién de correo electronico en el momento en que la parte correspondiente
emita un acuse de recibo del mismo por medio de telefax o direccién de correo electronico.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones, s licitudes,
respuestas, asi como cualquier otra clase de comunicacion que sea requerida o p¢rmitida de
conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se deberd realizar por | ;
por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a su fecha de ejecucion, s vo/que el
presente Contrato estipule un plazo especial para la notificacion de que se trate.
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El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, estando conscientes de los
riesgos que implica la emisién de instrucciones por los medios electronicos descritos en el
primer parrafo de esta Cléusula, tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad,
asi como de la posibilidad que derivado de dichos riesgos se realicen actividades
fraudulentas, en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las
instrucciones que reciba a través de los medios antes descritos, liberando al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada o que se derive del cumplimiento de dichas

instrucciones.

La forma de identificacion y de operacion del Fideicomiso, serd a través del nimero de
contrato del mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de quien o
quienes soliciten alguna operacién o servicio. Para lo anterior, el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar deberan entregar la Carta Certificacion de Firmas, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 14, acompaiiada de las copias simples de
las identificaciones vigentes de las personas autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que el Fiduciario estard facultado a ejecutar las
instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente Contrato, unica y

exclusivamente en horas y Dias Habiles.

El Fiduciario y el Fideicomitente sefialan como sus domicilios los siguientes:

EL FIDUCIARIO: [e]

EL FIDEICOMITENTE: [eo]

Cualquier cambio de domicilio debera ser comunicado al Fiduciario por escrito con acuse
de recibo, cuando menos 7 (siete) Dias Hébiles de anticipaciéon a la fecha en que surta
efectos dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos los avisos, notificaciones y demas
diligencias judiciales o extrajudiciales que se hagan en el domicilio indicado por la misma
en esta Clausula, surtirdn plenamente sus efectos.

Clausula Vigésima Sexta. Operaciones con la propia Institucion.

Para efectos de lo establecido en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco
de México, las Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan
al Fiduciario para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de
los recursos con la misma institucion, siempre que: (i) cumpla con el régimen de inversién
previsto en la Clausula Séptima y (ii) actiie por cuenta propia y reconociendo que no hay
dependencia jerdrquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de;}déxigo
relativa a las Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de banca miltiplej\¢asas/s
bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas y sociedades financieras
limitado, en las operaciones de fideicomiso que celebren, el Fiduciario ha agl
indubitablemente explicado al Fideicomitente y lo hard a las Partes, el conten
Regla 5.4 de la citada Circular.
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No obstante lo anterior, el Fiduciario requerird autorizacién expresa y por escrito del
Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta el
Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas correspondiente a su Financiamiento)
para celebrar cualquier otra clase de contrato con la propia institucién, con el fin de evitar
conflictos de intereses, siempre y cuando se trate de actos que le permita realizar la Ley de
Instituciones de Crédito o disposiciones que de ella emanen.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actia por cuenta y orden de terceros, en las
operaciones que celebre con la propia institucién, no operara la extincién por confusién de
los derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud de que el Fiduciario
actiia en cumplimiento de los fines del presente Contrato y de acuerdo con las instrucciones

previstas en el mismo.

Clausula Vigésima Séptima. Autonomia v Encabezados de las Clidusulas.

En su caso, la invalidez o ilicitud de una o mas de las cldusulas o estipulaciones contenidas
en este Contrato no afectara la validez ni la exigibilidad del Contrato en general, ni de las
demas cldusulas o estipulaciones contenidas en el Contrato, mismo que debera interpretarse
como si la clausula o estipulacion declarada invalida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estdn de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del
presente Contrato son unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo

pactado por las Partes en dichas clausulas.

Clausula Vigésima Octava. Vigencia del Fideicomiso.

El presente Fideicomiso tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines,
pudiendo extinguirse solamente por las causas previstas en el articulo 392 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo por el supuesto previsto en la fraccion
VI, en virtud de que el Fideicomitente no se reservé el derecho de revocar el presente

Fideicomiso.

El Fideicomitente podra dar por terminado el presente Contrato cuando no existan
Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso, notificdndole dicha circunstancia
al Fiduciario a efecto de que proceda en términos del numeral 6.14 de la Clausula Sexta, a
fin de que le revierta las cantidades y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, ya sea por la causa referida
en el parrafo anterior o cualquiera otra prevista en el articulo 392, salvo por el sypuesto
previsto en la fraccién VI, de la Ley General de Titulos y Operaciones de /Crédito,
transferird al Fideicomitente las cantidades y derechos que integren el Patrimoni
Fideicomiso, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba la notificacion refe
parrafo anterior o a la terminacion de la vigencia del presente Contrato. '




Clausula Vigésima Novena. Modificaciones.

El presente Contrato constituye el acuerdo total entre las Partes con respecto al objeto del
mismo, y todos los acuerdos, declaraciones y convenios verbales realizados entre las Partes
con anterioridad o simultdneamente con la celebracion del presente Contrato estan

incluidos y reflejados en el presente Contrato.

Este Contrato, en sus cldusulas Segunda, Cuarta, Quinta, Sexta, Octava, Novena, Décima y
Décima Primera y Décima Segunda tinicamente podra ser modificado por acuerdo escrito
celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciario, con el consentimiento previo de todos los

Fideicomisarios en Primer Lugar.

Para la modificacién del resto de las cldusulas, bastara el acuerdo por escrito celebrado
entre el Fideicomitente y el Fiduciario y con el consentimiento previo de la mayoria de
Fideicomisarios en Primer Lugar, calculada en atencién al Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas de cada Financiamiento.

Clausula Trigésima. Renuncia de Derechos.

La demora u omisi6n de las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Confrato o en la ley, en ninglin caso se interpretard como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial de las Partes de cualquier derecho o recurso
derivado de este Contrato no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultdneo o

futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Trigésima Primera. Jurisdiccién y Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del presente Contrato, en este acto
las Partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables en los Estados
Unidos Mexicanos, y a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes en la Ciudad
de México, Distrito Federal y renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o

por cualquier otra razon.

Clausula Trigésima Segunda. Ejemplares.

Este Contrato es firmado en 4 (cuatro) ejemplares, uno para cada parte y dos ejemplares
para efectos de registro, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en

conjunto constituiran un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes que en €l intervienen, se firma en la Cj ad de
Morelia, Michoacén, el dia [e] de [e] de 2017. f

(el resto se deja voluntariamente en blanco)
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EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MICHOACAN DE OCAMPO
en calidad de Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar
Representado por:

Secretario de Finanzas y Administracién
Carlos Maldonado Mendoza

[o]
en calidad del Fiduciario
Representado por:

[e] [e]

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO, IDENTIFICADO CON EL NUMERO [¢], QUE CELEBRAN
EL [e] DE [e] DE 2017, POR UNA PARTE, EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE ||¥
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE
OCAMPO'Y, POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, [e].
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