(i)

TURA DE CREDITO SIMPLE (en adelante el “Contrato™)

Fernanez en su cardcter apoderado y

El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, en calidad de acreditado,
(el “Estado™ o el “Acreditado™ y conjuntamente con el Acreditante, las “Partes™)
por conducto del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracién del Gobierno del Estado, representada en este acto por su titular

el C. Carlos Maldonado Mendoza.

Al tenor de los antecedentes, declaraciones y cldusulas siguientes:

I1.

III.

ANTECEDENTES

El H. Congreso del Estado, en el articulo 26 de la Ley de Ingresos del Estado de
Michoacdn de Ocampo para el ejercicio fiscal 2020, (la “Autorizacidn del
Congreso”), publicada en el Periédico Oficial del Gobierno Constitucional del
Estado de Michoacan de Ocampo, ¢l 31 de diciembre de 2019, autorizd al
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, entre otros actos: (i) la
contratacion de financiamiento hasta por la cantidad de $4,090°000,000.00 (cuatro
mil noventa millones de pesos 00/100 M.N.), para destinarlo a inversién publica
productiva y a la constitucién de fondos de reserva; (ii) la afectacion hasta del
18% (dieciocho por ciento) de las participaciones federales que le corresponden
al Estado del Fondo General de Participaciones, excluyendo el porcentaje que con
cargo a dicho fondo corresponde a los Municipios, asi como cualquier otro
derecho e ingreso que, en su caso, lo modifique, sustituya o complemente, y (iii)
en su caso, la constitucion de uno o méas fideicomisos irrevocables de
administraciéon y fuente de pago, para instrumentar la afectacién de
participaciones a que se refiere el inciso inmediato anterior, o bien, la
modificacion de uno o varios de los fideicomisos vigentes del Estado. Copia de la
Autorizacion del Congreso se adjunta como Anexo 1 del presente Contrato.

El dia 30 de enero de 2020, el Estado, por conducto de la Secretaria, publicé la
convocatoria a la Licitacion Plblica SFA-LP-1.12020-1/2020 para la contratacion
de financiamiento, a través de uno o varios contratos de crédito (la “Licitacion

Publica™).
Con fecha 25 de febrero de 2020, la Secretaria celebré el Acto de Presentacion y
Apertura de Ofertas de la Licitacion Publica, en la que el Acreditante presentd una

oferta de crédito por la cantidad de hasta $2,045°000,000.00 (dos mil cuarenta y
cinco millones de pesos 00/100 M.N.), la cual fue declarada oferta de crédito

calificada.



IV.

VI.

1.1

1.2

1.3

Con fecha 27 de febrero de 2020, la Secretaria emitié el fallo de la Licitacion
Publica, en el cual la oferta de crédito del Acreditante fue declarada, entre otras,
oferta ganadora y se le adjudicé un crédito hasta por la cantidad de
$2,045°000,000.00 (dos mil cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), en
atencion a la sobretasa ofertada de 0.4200% (cero punto cuatro mil doscientos por
ciento) respecto de la Calificacién Preliminar.

De conformidad con las bases de la Licitacién Publica, el mecanismo de pago del
o de los nuevos contratos de crédito serd el fideicomiso irrevocable de
administracién y fuente de pago F/4522 de fecha 10 de noviembre de 2017
celebrado entre el Estado, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar y Banco Monex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, a cuyo patrimonio afectd el derecho al 30% (treinta por ciento) de las
Participaciones (segtin dicho término se define mds adelante) y su primer convenio
modificatorio de fecha 30 de mayo de 2019 (el “Fideicomiso™).
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Con fecha 25 de mayo de 2018, el Estado, en calidad de fideicomitente
fideicomisario en segundo lugar y Banco Monex, S.A., Institucion de Ba
Multiple, Monex Grupo Financiero celebraron el Primer Convenio de Aportacld
Adicional de Participaciones al Fideicomiso por el cual el Estado transmitig
afectd6 el derecho al 7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de
Participaciones, junto con los flujos de efectivo que deriven de los mismos.

DECLARACIONES

El Banco, por conducto de su representante, declara que:

Es una institucion de crédito constituida de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos, debidamente autorizada para fungir como institucion
de banca miltiple, en términos de la Ley de Instituciones de Crédito y demas

legislacion aplicable vigente.

Cuenta con las facultades necesarias para celebrar el presente Contrato, en su
calidad de apoderado, segiin consta en la escritura piblica nimero 19867 de fecha
16 de julio de 2019, pasada ante la fe del licenciado Jesis Luis Vega Castillo,
notario ptublico numero 104, del partido judicial de Leon, Guanajuato, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de Ledn, Guanajuato, bajo el folio mercantil electrénico 1066,

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada
una de las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta
dispuesto a otorgar el crédito solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se
menciona en la Clausula Segunda del presente Contrato.




1.4

1.5

1.6

2.2

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones corporativas que se requieren, de

conformidad con la Ley Aplicable.

Conoce el Fideicomiso y lo considera como mecanismo de pago viable del Crédito
y. en consecuencia, a su satisfaccion.

La celebracién y cumplimiento del presente Contrato: (i) no viola disposicion
alguna de los estatutos o cualquier otro documento corporativo del Acreditante;
(ii) no viola alguna disposicion, ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u
otra disposicion gubernamental o judicial; y (7ii) no constituye ni constituira, ni
ocasiona ni ocasionard, una violacién o incumplimiento de alguna obligacion

contractual o unilateral a cargo del Acreditante.

El presente Contrato constituye obligaciones legales, vélidas y exigibles de
conformidad con sus términos.

encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo, cuyo
plimiento pueda afectar sustancialmente su capacidad financiera para
lir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato.

Capacidad financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el

presente Contrato o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

El Estado, por conducto de su representante, declara que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en
cuanto a su régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y
popular, con personalidad juridica y patrimonio propio conforme lo disponen los
articulos 40, 42, fraccion I, y 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y los articulos 11, 12 y 13 de la Constitucién Politica del Estado Libre

y Soberano de Michoacan de Ocampo.

El Estado se encuentra facultado para contratar empréstitos y afectar las
participaciones que en ingresos federales le corresponden del Fondo General de
Participaciones, segiin lo dispuesto en los articulos 44, fraccion XII, y 132 de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo; 1°,
2°, 3°, 6°, fraccion I, 18 y 21 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Michoacan de Ocampo y sus Municipios; 9° de la Ley de Coordinacion Fiscal; 1,
22, 23, 24, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y 26 de la Ley de Ingresos del Estado de Michoacén

de Ocampo para el Ejercicio Fiscal 2020.




2.3 Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 44, fraccion XII, y 132 de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo; 17,
fraccion II, y 19, fracciones V y VIII, de la Ley Organica de la Administracion
Piblica del Estado de Michoacdn de Ocampo; 6°, fraccion I, y 19, fraccion XLIV,
de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacdn de Ocampo y sus
Municipios, su representante cuenta con las facultades necesarias para la
celebracion de este instrumento, las cuales no le han sido revocadas, ni limitadas
en forma alguna, en consecuencia, no existe impedimento alguno para sujetarse a

lo aqui pactado.

2.4 EIl C. Carlos Maldonado Mendoza, acredita su caracter de Secretario de Finanzas
y Administracion, con el nombramiento otorgado a su favor por el Gobernador
Constitucional del Estado el 1° de octubre de 2015, Se adjunta como Anexo 2

copia del mencionado nombramiento.

2.5 Con fecha 4 de marzo de 2020, el Estado, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar y Banco Monex, S.A., Institucién de Ban 2O
Multiple, Monex Grupo Financiero celebraron el Segundo Convenio; _@ééf‘.,ff

Aportacion Adicional de Participaciones al Fideicomiso por el cual el E{atgda\f’ ¢
em%' :
4

aport6 al patrimonio del Fideicomiso el derecho al 13.14% (trece punto catare
por ciento) de las Participaciones, el cual equivale al 9.98% (nueve punto n
y ocho por ciento) del Total del Fondo General de Participaciones. ; &
g &
2.6 Los recursos con los cuales pagard todas y cada una de las obligaciones ques_
derivan de la formalizacién del presente Contrato, son de procedencia licita,

provenientes de las participaciones que en ingresos federales le corresponden del
Fondo General de Participaciones y/o de otras partidas presupuestales.

2.7 Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los
requisitos legales y normativos, incluidos los presupuestales para la contratacion
del crédito que se otorga a través del presente Contrato.

2.8 Los recursos derivados del Crédito se destinardn a inversiones publicas
productivas que se ubiquen dentro de los rubros de inversion a que se refiere la
Clausula Tercera del Contrato, en cumplimiento a los articulos 117, fraccion VIII,
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 22, 23 y 24 de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, 1°,
2°, y 4°, fraccion XVIII, de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacén
de Ocampo y sus Municipios, la Autorizacion del Congreso y demds disposiciones

aplicables.

3. Las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes, declaran que:

3.1 EIl Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado, y este (ltimo manifiesta
estar enterado tanto de la naturaleza como del alcance de la informacion contenida



en la base de datos de la sociedad de informacion crediticia consultada
previamente a la fecha de celebracion del presente Contrato y que el cumplimiento
total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas de este Contrato, se registrara
con claves de prevencion establecidas en los reportes emitidos por la sociedad de
informacion crediticia, las cuales podran afectar el historial crediticio de las

personas.

3.2 Previamente a la suscripcion del presente Contrato, han obtenido todas y cada una
de las autorizaciones para su formalizacién y que sus representantes cuentan con
las autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales efectos,
mismas que no les han sido modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna
a la fecha de la celebracion del presente Contrato. Asimismo, las Partes reconocen
como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones
anteriores, por lo que estin de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se

estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

la Primera. Definiciones v Reglas de Interpretacién. Las Partes acuerdan
a los términos que se relacionan a continuacién los significados
ndientes, asi como sujetarse a las siguientes reglas de interpretacién del

, Definiciones. A los términos relacionados en esta Clausula se les atribuiran los
significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan con inicial
mayuscula en presente el Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en plural, seglin
sea aplicable. Las Partes reconocen que los términos definidos que a su vez queden
incluidos dentro de otro u otros, deberan entenderse conforme a lo establecido en esta

Clausula:

“Acreditade” significa el Estado de Michoacdn de Ocampo.

“Acreditante” significa Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

“Agencia_Calificadora” significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch México,
S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V., HR Ratings México, S.A., Verum,

S.A. de C.V., y/o cualquier otra institucién calificadora autorizada para tales efectos
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que sea contratada para calificar al

Estado y/o el Crédito.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento,
comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,
legislativo o administrativo, de cardcter federal o estatal, con jurisdicciéon sobre el
presente Contrato o cualquier Documento del Financiamiento.




“Autorizacion del Congreso” significa el articulo 26 de la Ley de Ingresos del Estado
de Michoacédn de Ocampo para el ejercicio fiscal 2020, publicada en la Periédico Oficial
del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacén de Ocampo, el 31 de diciembre

de 2019.

“Cantidad Limite” significa la cantidad que resulte de aplicar el Porcentaje Asignado
al Crédito a la cantidad neta que resulte de cada Ministracién de Participaciones,
después que el Fiduciario fondee y/o pague los Gastos del Fideicomiso, la cual sera
aplicada para fondear la Cantidad Requerida en la Cuenta Individual, en términos del

Fideicomiso.

“Causa_de Aceleracién” significa, conjunta o indistintamente, una Causa de
Aceleracion Parcial y/o una Causa de Aceleracion Total.

“Causa de Aceleracion Parcial” significa cada uno de los supuestos que se estipulan
en la seccion 13.1 de la Cldusula Décima Tercera del Contrato.

“Causa de Aceleracion Total” significa cada uno de los supuestos que se estipulan en
la seccion 13.2 de la Clausula Décima Tercera del Contrato. ;

“Causa_de Vencimiento Anticipado” significa cada uno de los supuestos que sg

estipulan en la Clausula Décima Cuarta del Contrato.

“CCP” significa el costo de captacion ponderado que pagan las distintas mstltucmnes
financieras por los depdsitos a plazo, calculado y publicado periédicamente por-el -

Banco de México.

“Contrato” significa el presente contrato de apertura de crédito simple.

“Crédito” significa el crédito simple que otorga el Acreditante al Estado hasta por la
cantidad de $2,045°000,000.00 (dos mil cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.) y que se documenta al amparo del presente Contrato.

“Cuenta Individual” significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra,
opere y mantenga a la cual deberd abonar y cargar las cantidades que correspondan en
términos del Fideicomiso para fondear los recursos que correspondan al Acreditante
para el pago del Crédito, asi como, en su caso, a la Contraparte de los Instrumentos de
Intercambio de Tasas que se encuentren asociados al mismo, con la prelacion prevista

en el Fideicomiso.

“Dia_Hdbil” significa cualquier dia, excepto: (i) sdbados; (ii) domingos; y (iii)
cualquier dia en que las oficinas de las instituciones de crédito en la Ciudad de México
estén autorizadas u obligadas por ley, reglamento, decreto o disposiciones de caracter
general para permanecer cerradas al piblico y suspender sus operaciones, conforme lo
determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.




“Disposicién” significa cada desembolso del Crédito, que el Estado solicite al
Acreditante en términos de la Cldusula Quinta del Contrato.

“Estado” significa el Estado de Michoacén de Ocampo.

“Fecha de Pago” significa el dltimo dia de cada mes, en el que deberan pagarse: (i) los
intereses que se causen durante cada Periodo de Intereses: ¥y (ii) las amortizaciones de
principal del Crédito, de conformidad con lo dispuesto en este Contrato y la Tabla de
Amortizacion correspondiente a cada Disposicion. En el supuesto que cualquier Fecha
de Pago fuese un dia que no sea Dia Hébil, dicho pago se hara el Dia Habil inmediato
siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual dicho pago se

realizara el Dia Habil inmediato anterior.

“Fecha de Vencimiento” significa el dia 28 de mayo de 2040 a que se refiere la
Clausula Sexta del Contrato, en el entendido que si se trata de un dia que no sea Dia
kabi] el Contrato vencerd el Dia Habil inmediato anterior.

hudescomiso” o “Contrato de Fideicomiso” significa el contrato constitutivo de
#IBiCom st irrevocable, de administracion y fuente de pago F/4522, de fecha 10 de
BEQBEbrEilde 2017, celebrado entre el Estado, en calidad de fideicomitente y
omjsario en segundo lugar, y Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Miultiple,
dpo Financiero, como fiduciario y su primer convenio modificatorio de fecha

“Fiduciario” significa el fiduciario del Fideicomiso, o sus cesionarios, sustitutos o
causahabientes, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, sin
perjuicio de que en cualquier momento se pudiera llevar a cabo la sustitucién de la

institucion fiduciaria.

“Fondo de Reserva” significa la cantidad hasta por el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva que deberd mantenerse en el Fideicomiso, a fin de que sirva como reserva para
el pago de principal e intereses debidos en términos del Contrato, en el caso que los
recursos de la Cuenta Individual sean, por cualquier causa, insuficientes, el cual se
constituird con cargo a cada disposicién del Crédito y se reconstituird con cargo al
Porcentaje de Participaciones y, en su defecto, con recursos propios del Estado, en
términos de la Cldusula Décima Quinta del presente Contrato,

“Gastos del Crédito” significa, durante la vigencia del presente Contrato, los gastos en
los que el Estado incurra para dar cumplimiento a las obligaciones que le impone el
presente Contrato, distintas al pago del servicio de la deuda, tales como la renovacion
de las calificaciones del crédito y la contratacién y renovacién de contratos de
cobertura, los cuales serén cubiertos con recursos propios del Estado.




“Instrumento _de Cobertura_de la _Tasa de Referencia” o “CAP” significa una
operacién financiera derivada con referencia a la Tasa TIIE, que celebre el Estado con
una institucién financiera, que esté asociada al Crédito, en virtud de la cual el Estado
tenga el derecho a recibir una cantidad en pesos cuando la Tasa TIIE en la fecha de
inicio del Periodo de Intereses de que se trate, sea superior a la tasa pactada en dicha
operacion financiera derivada, de acuerdo al monto y al plazo pactados; operacion que
podra ser contratada por el Estado, con una institucién financiera autorizada por el

Banco de México para la celebracién de operaciones derivadas.

“Instrumento de Intercambio de Tasas” o “Swap” significa una operacion financiera
derivada celebrada entre el Estado y una Institucién Financiera, asociada al Crédito con
la finalidad de fijar la Tasa de Referencia, a través de la cual las partes se comprometen
a intercambiar flujos de efectivo referidos a tasas de interés, en una fecha futura.

“Instrumento Derivado” significa el o los Instrumentos de Cobertura de la Tasa de
Referencia o el o los Instrumentos de Intercambio de Tasas que el Estado celebre en

relacion con el Crédito.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona: (i) cualquier estatuto, KRS,
reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, conce éﬂ,t
otorgamiento, franquicia u otra disposicion o restriccion gubernamental o cual " E‘:
interpretacién de cualesquiera de los anteriores expedido por cualquier Autor

Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las autorizaciones gubernamentales), y
cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision-
determinacién similar expedido por cualquier Autoridad Gubernamental que sea -

obligatoria para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Deuda Estatal” significa Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacan
de Ocampo y sus Municipios.

“Ley de Disciplina_Financiera” significa la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracién de Participaciones” significa cada entero, entrega, anticipo, abono o
pago que realice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria

de la Federacién o de la unidad administrativa que la sustituya en dichas funciones,
respecto de las Participaciones.

“Monto del Crédito” significa hasta la cantidad de $2,045°000,000.00 (dos mil cuarenta
y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.).

<. “Notificacién de Aceleracidn” tiene el significado que a dicho término se le atribuye

en el Contrato de Fideicomiso.




“Notificacidn de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se

le atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

“Pagaré” significa el pagaré o los pagarés, de tipo causal, que suscriba y entregue el
Estado a la orden del Acreditante, inicamente para documentar cada Disposicién del
Crédito, asi como su obligacion de pagar la suma principal e intereses en los términos
de dicho documento y el presente Contrato. Lo anterior, en términos sustancialmente
similares al documento que se adjunta como Anexo 4 al presente Contrato. El o los
Pagarés que suscriba el Estado no serén negociables, se consideraran de tipo causal y
tendran las caracteristicas establecidas en el articulo 170 de la Ley General de Titulos

y Operaciones de Crédito y las de este Contrato.

“Participaciones” significa las participaciones, presentes y futuras, que en ingresos
federales le correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, en términos
de la Ley de Coordinacion Fiscal, excluyendo las participaciones que con cargo a dicho
do corresponden a los municipios del Estado, asi como cualquier otro derecho e
que, en su caso, lo modifique, sustituya o complemente, incluyendo (sin estar
2 a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas
Efgﬂ de la Federacion, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, por

uctd de la Tesoreria de la Federacion y/o cualquier otra unidad administrativa que

e .
gsustitlya en estas funciones.

riodo de Disposicién” significa el plazo de hasta 12 (doce) meses, contados a partir
el dia siguiente a que se tengan por cumplidas ante el Acreditante las condiciones
suspensivas, el cual podra prorrogarse por el Acreditante, previa solicitud del Estado
enviada con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de vencimiento
del plazo, en términos de la Clausula Quinta del Contrato.

“Periodo de Intereses” significa, respecto del presente Contrato, el lapso en el cual se
computardn los intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado, en

el entendido que:

(i) el primer Periodo de Intereses de cada Disposicion, iniciara (e incluird) el dia en
que se realice la Disposicion de que se trate y concluird (sin incluir) en: (a) la
primera Fecha de Pago inmediata siguiente, si la Disposicion de que se trate fue
realizada en o antes del dia 14 del mes que corresponda; o (b) en la Fecha de Pago
del mes inmediato siguiente, si la Disposicion de que se trate fue realizada después

del dia 14 del mes que corresponda;

(ii) los subsecuentes Periodos de Pago iniciardn en (e incluirdn) la Fecha de Pago en
que concluya el Periodo de Intereses anterior y concluirdn en (sin incluir) la Fecha

de Pago inmediata s_iguicnte; y




(iii) el Gltimo Periodo de Intereses iniciard en (e incluird) la Fecha de Pago en que
concluya el Periodo de Intereses anterior y concluird (sin incluir) en: (a) la fecha
en la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas, o (b) la Fecha de

Vencimiento, en su caso.

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, asociacién en participacion,
coinversion, fideicomiso, u otras entidades u organizaciones constituidas formalmente,

asi como cualesquier Autoridad Gubernamental.
“Peso” y “8” significa la moneda de curso legal en México.

“Porcentaje Asignado” significa el porcentaje de las Participaciones Afectadas al
Fideicomiso al que equivale el Porcentaje de Participaciones del Crédito, que serd
calculado en términos del Fideicomiso, con base en el cual se determinara para cada
Periodo de Intereses la Cantidad Limite que corresponde a la Cuenta Individual

correspondiente.

“Porcentaje de Participaciones” significa el 6.57% (seis punto cincuenta y siet

ciento) mensual de las Participaciones, que el Estado debera destinar como fuenf
pago de las cantidades pagaderas en términos del presente Contrato y, en su cago:1
Instrumentos de Intercambio de Tasas, en los términos y con la prelacion previst te_n
Fideicomiso. El 6.57% (seis punto cincuenta y siete por ciento) mensual di:
Participaciones equivalen al 4.99% (cuatro punto noventa y nueve por ciento) del

del Fondo General de Participaciones.

“Registro_Estatal” significa el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones a
cargo de la Secretaria, o cualquier otro que en el futuro lo sustituya.

“Registro_Piiblico Unico” significa el Registro Piblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico o cualquier otro que en el futuro le sustituya.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa el monto equivalente a los 3 (tres)

meses del servicio de la deuda en su periodo més alto del ejercicio fiscal en curso,
durante la vigencia del Crédito, incluyendo el periodo de gracia, en el entendido que
los intereses se calcularan con base en la Tasa de Interés Ordinaria aplicable al Periodo
de Intereses al que corresponda la Solicitud de Pago (segin este término se define en el

Fideicomiso).

“Secretaria” significa Secretaria de Finanzas y Administracién del Gobierno del Estado
de Michoacan.

“Sistema_de Coordinacion_Fiscal” significa el Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal, en términos de lo previsto en la Ley de Coordinacion Fiscal.
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“Sobretasa” significa la sobretasa expresada en puntos porcentuales aplicable a la
calificacion del crédito o, en su defecto, del Estado, que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras,
aplicable el primer dia del Periodo de Intereses que corresponda, que debera sumarse a
la Tasa de Referencia para componer la Tasa de Interés Ordinaria.

“Solicitud de Disposicion” significa el documento elaborado en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 5, que el Estado
entregue al Acreditante para solicitar el desembolso, total o parcial del Crédito, de
acuerdo con lo dispuesto por la Clausula Quinta del presente Contrato.

“Solicitud de Pago” significa el documento elaborado en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 6, segiin sea modificado de tiempo en
tiempo en términos del Fideicomiso, a través del cual el Acreditante solicitard las
cantidades que le sean debidas en términos del Contrato.

a_de Interés Ordinaria” significa la tasa que resulte de sumar: (i) la Tasa de
ncia, més (ii) la Sobretasa aplicable.

e Interés Moratoria” significa la tasa de interés anual que resulte de multiplicar
0s) la Tasa de Interés Ordinaria que se obtenga conforme a la Clausula Octava,
al 8.4, vigente en la fecha en que debid realizarse el pago.

a_de Referencia” significa la TIIE o, en su caso, la tasa sustitutiva que se
establezca conforme a los supuestos establecidos en la Clausula Octava, numeral 8.3

del presente Contrato.

“TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo mds cercano que lo sustituya, que el Banco de México dé a
conocer todos los Dias Hébiles bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial
de la Federacién. La TIIE que se utilizard para calcular los intereses mensuales, sera la
publicada en el Diario Oficial de la Federacion exactamente el Dia Habil de inicio de
cada Periodo de Intereses o, en el caso que no se publique en esa fecha, la inmediata
anterior publicada.

“Total del Fondo General de Participaciones” significa las participaciones presentes
y futuras que en ingresos federales recibe el Estado del Fondo General de

Participaciones, incluyendo las participaciones que con cargo a dicho fondo
corresponden a los municipios del Estado conforme a las Leyes Aplicables.

“UCEF?” significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.




Otras Definiciones. Los términos con inicial maydscula que no tengan una definicion
especifica en el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado

atribuido en este tltimo.

1.2 Reglas de interpretacién. En este Contrato y en los Anexos del presente
instrumento, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(1) Los encabezados de las Cldusulas son para referencia unicamente y no afectardn
la interpretacion de este Contrato.

(ii) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro documento, incluira: (a) todos los anexos y apéndices u
otros documentos adjuntos al mismo, (b) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucién de este Contrato, y (c) cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este

Contrato, seglin sea el caso.

(iii) Las palabras “incluye” o “incluyendo™ se entenderian como *incluyendo,
limitar®.

(iv) Las palabras “del presente”, “en el presente”, “bajo el presente” y palabrasd_fr
de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a algu
disposicion en particular de este Contrato.

(v) El singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

(vi) Las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significardn la Ley Aplicable
en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica
aplicable significara dicha ley, seglin sea modificada, reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier ley aplicable que la sustituya.

(vii) Las referencias a una Clausula o Anexo son referencias a la Clausula relevante de,
o Anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

(viii) Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha

autoridad gubernamental), y

(ix) Los Anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o mencién que
se haga a dichos Anexos en el Contrato, se considerardn como si las disposiciones

correspondientes se insertasen, a la letra, en el Contrato.

e Y

12




Cliusula Segunda. Monto del Crédito. El Acreditante otorga al Estado un crédito
simple, poniendo a su disposicion hasta la cantidad de $2,045°000,000.00 (dos mil
cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), por concepto de principal.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los
intereses moratorios, accesorios y demas gastos que debe cubrir el Estado en favor del

Acreditante conforme a este Contrato,

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos pagados no podréin
disponerse otra vez.

Cliusula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el importe del Crédito, en
términos de la Autorizacion del Congreso, precisa y exclusivamente a:

3.1 Hasta la cantidad de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
a inversiones publicas productivas en los siguientes rubros de inversion:

Fafmadstructura educativa y de investigacion.
@clos deportivos, recreativos, turisticos y culturales.
iafidhdes urbanas.
laZab, parques, jardines y espacios abiertos.
dificaciones para el acopio, intercambio y distribucién de bienes y servicios.
1ok dificios, sitios y monumentos histéricos y artisticos.
Centros de asistencia social.
Carreteras, autopistas y aeropistas.
Otras obras de urbanizacion.
Instalaciones y equipamiento de edificaciones para la seguridad publica, policia y

transito.
Instalaciones y equipamiento en calles, parques y jardines.

3.2 Hasta la cantidad de $45°000,000.00 (cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.) a la constitucién del Fondo de Reserva del Crédito.

Cliusula Cuarta. Condiciones Suspensivas para la Disposicién del Crédito. Para

que el Estado pueda realizar la primera Disposicion del Crédito debera cumplir
previamente, a satisfaccion del Acreditante, con las siguientes condiciones suspensivas:

4.1 Entregar al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato debidamente
firmado y ratificado ante fedatario publico.

4.2 Entregar al Acreditante una copia certificada por fedatario pablico o por
funcionario facultado del Estado, de la constancia de la inscripcion del Contrato

en el Registro Estatal.
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4.3 Entregar al Acreditante una copia de la constancia de inscripcién del Contrato en
el Registro Piiblico Unico, que emita el sistema de dicho registro.

4.4 Entregar al Acreditante el original de la constancia de la inscripcion del Contrato
en el Registro del Fideicomiso mediante la cual se le otorgue al Acreditante el
cardcter de fideicomisario en primer lugar y al Contrato de Crédito la calidad de
Financiamiento para todos los efectos del Fideicomiso, respecto del Porcentaje de
Participaciones sefialado como fuente de pago del presente Contrato.

4.5 Entregar al Acreditante una copia certificada por fedatario puablico del
Fideicomiso suscrito por el Estado y el Fiduciario.

4.6 Entregar al Acreditante: (i) un original o copia certificada del Segundo Convenio
de Aportacion Adicional de Participaciones, y (ii) una copia certificada por
fedatario publico, del acuse de la notificacion e instruccién irrevocable

correspondiente, que incluya el Porcentaje de Participaciones, girada a la Unid

4.7 Que el Estado no haya incurrido en una Causa de Aceleracion o una Ca ‘a d
Vencimiento Anticipado.

El Estado contard con un plazo de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de
firma del Contrato para acreditar ante el Acreditante las condiciones suspensivas antes

senaladas.

El Acreditante podra, pero no estard obligado a, prorrogar el plazo antes sefialado, por
periodos iguales, las veces que sea necesario o conveniente, siempre y cuando, reciba
solicitud por escrito del Estado, con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles previos a la fecha
de vencimiento o cualquiera de sus prorrogas, en su caso. La o las prorrogas que, en su
caso, conceda el Acreditante al Estado no podran modificar, bajo ninguna circunstancia,
la Fecha de Vencimiento del Crédito establecida en la Clausula Sexta del Contrato,
debiendo realizar, en su caso, los ajustes correspondientes a la tabla de amortizacion

incluida en el Pagaré que documente cada Disposicion.

Cliusula Quinta. Disposicién del Crédito. Al dia siguiente a que se tengan por
cumplidas las condiciones suspensivas que se precisan en la Cldausula Cuarta del

Contrato, a satisfaccion del Acreditante, iniciara el Periodo de Disposicion y el Estado
podré disponer del Crédito, mediante una o varias Disposiciones, en el entendido que
la primera disposicion debera realizarse dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a que
haya iniciada el Periodo de Disposicién, dicho plazo podra ser prorrogado las veces que

sea necesario por el Acreditante.

5.1  Requisitos para la Disposicién y aplicacién. Para llevar a cabo cada Disposicion
del Crédito, el Estado debera entregar al Acreditante con por lo menos 3 (tres) Dias
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Habiles de anticipacion a la fecha para disponer el Crédito que indique en la Solicitud
de Disposicién de que se trate, en el entendido que el dia en que se realice el desembolso

debera ser Dia Hdbil, la siguiente documentacion:

(i)  La Solicitud de Disposicién en términos del Anexo 5, debidamente llenada por el
titular de la Secretaria en representacién del Estado, la cual incluird las siguientes

manifestaciones del Estado:

(a) Se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas en virtud de la firma del presente Contrato, en su caso.

(b) A la fecha de suscripcion de dicho documento, no ha ocurrido una Causa de
Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo

establecido en el presente Contrato.

(c) Las declaraciones del Estado contenidas en el Contrato son ciertaseny, a la
fecha de la Solicitud de Disposicién, como si dichas declaraciones fueren

hechas en la fecha de firma de dicho documento.

i ) No ha excedido los montos de endeudamiento autorizados en la Autorizacién
del Congreso.

i) El Estado entregue el original del Pagaré que documente la Disposicion
correspondiente, en términos del formato que se adjunta como Anexo 4,
debidamente suscrito por el titular de la Secretaria en representacién del Estado.
El Pagaré no podra tener vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento. En
todo caso, los Pagarés solo podran transmitirse mediante cesion ordinaria, junto
con los derechos del presente Contrato, dentro del territorio nacional, con el
Gobierno Federal, con las instituciones de crédito que operen en territorio
nacional o con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

Una vez que el Estado haya entregado al Acreditante una Solicitud de Disposicion del
Crédito, el Acreditante realizard el desembolso en la fecha propuesta para disponer el
Crédito en la misma Solicitud de Disposicidn, a més tardar a las 14:00 (catorce) horas,
horario del centro de México, a la cuenta o cuentas, que para tales efectos le hubiere

notificado el Estado en la Solicitud de Disposicion.

5.2 Causas de terminacion anticipada del Plazo de Disposicién. El Periodo de
Disposicion concluira anticipadamente en los siguientes casos:

(i) Una vez que se cumpla el plazo fijado para el Periodo de Disposicién o sus
prorrogas.
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(ii) Si el Estado ha incurrido en una Causa de Aceleracion o una Causa de
Vencimiento Anticipado y dicha causa no ha sido subsanada en términos del

presente Contrato.

(iii) Cuando el Estado asi lo solicite por haberse concluido y pagado las obras y/o
recibido los materiales adquiridos en atencién a los fines previstos en la Clausula

Tercera del Contrato.
(iv) Si el Monto del Crédito ha sido dispuesto en su totalidad.
(v) Si se ha cubierto totalmente el destino del Crédito.

5.3  Prorroga del Periodo de Disposicion. El Acreditante podrd, pero no estara
obligado a, prorrogar el Periodo de Disposicion, incluyendo el plazo para realizar la
primera Disposicion, las veces que sea necesario o conveniente, siempre y cuando,
reciba solicitud por escrito del Estado, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles previos a la
fecha de vencimiento del Periodo de Disposicion, del plazo para realizar la primera
Disposicién o cualquiera de sus prérrogas, segun resulte aplicable. La o las prérro
que, en su caso, conceda el Acreditante al Estado no podran modificar la Feche

incluya en el Pagaré que documente cada Disposicion.

Cldusula Sexta. Vigencia del Crédito y Fecha de Vencimiento. El plazo del 2
serd de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a hasta 7,300 (siet -
trescientos) dias naturales, contados a partir de, e incluyendo, la fecha de la primera~—
Disposicion del Crédito, sin exceder para su vencimiento el 28 de mayo de 2040.

No obstante, el vencimiento del plazo del Contrato, éste surtira todos los efectos legales
entre las Partes hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las
obligaciones contraidas con la formalizacién del mismo.

Cldusula Séptima. Pagos del Crédito. El Acreditante otorga al Estado un periodo de
gracia para el pago de capital de 12 (doce) meses, contados a partir de la primera
Disposicién del Crédito. Una vez concluido el periodo de gracia, el Estado se obliga a
pagar al Acreditante el importe del saldo dispuesto del Crédito, hasta en 228 (doscientos
veintiocho) amortizaciones mensuales, predeterminadas, consecutivas y crecientes al
1.3% (uno punto tres por ciento) de capital, que serdn exigibles y pagaderas a partir de
la conclusion del periodo de gracia de capital en cada Fecha de Pago y hasta la Fecha
de Vencimiento, de acuerdo con la Tabla de Amortizacion sefialada en el Pagaré
correspondiente que corresponda a cada Disposicion, determinado con base en el Anexo
3 Tabla de Amortizacion del presente Contrato. Las Fechas de Pago de capital siempre
\\\_a’eberén coincidir con la Fecha de Pago de los intereses que se calculardn y pagardn
segin lo pactado en la Clausula Octava del Contrato. Asimismo, los pagos que realice
el Acreditado deberan ser recibidos por el Acreditante en el domicilio ubicado en Av.
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Lazaro Cardenas ntimero 2119, Col. Chapultepec Norte C.P. 58260, Morelia, Michoacén, o
mediante transferencia de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que para tal
efecto se establezca, a mas tardar a las 14:00 (catorce) horas, de lo contrario, dichos
pagos se computaran como aplicados el siguiente Dia Habil.

Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomiso,
serdn aplicados en el siguiente orden de prelacién:

(i)  Alos gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacién del Crédito,
mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones

fiscales vigentes.

(if) A los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen
conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(i1i) A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su
caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

A los intereses ordinarios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme
a las disposiciones fiscales vigentes.

A la amortizacion del capital del Periodo de Intereses correspondiente, y

(vii) A la amortizacién anticipada del capital, no vencido, en orden inverso al
vencimiento de las amortizaciones respectivas, en el entendido que las cantidades
pagadas tienen que ser suficientes para cubrir la mensualidad anticipada
correspondiente, en términos de la Clausula Novena siguiente.

Todos los pagos que deba efectuar el Estado en favor del Acreditante los haré en las
Fechas de Pago correspondientes, sin necesidad que el Acreditante le requiera
previamente el pago, inicamente con la presentacién al Fiduciario de la Solicitudes de
Pago, en los términos y plazos que se establecen en el Fideicomiso y de conformidad

con lo previsto en el presente Contrato.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato
deberan realizarse sin compensacién o deduccion de ninguna especie. Dichos pagos
deberdn ser realizados sin retencién alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o
futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos,
con excepcion del impuesto sobre la renta a cargo del Acreditante.

Cldusula Octava. Intereses.
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8.1  Intereses Ordinarios y Procedimiento de Cdlculo. A partir de la fecha en que el

Estado realice la primera Disposicion del Crédito y hasta su total liquidacién, el Estado
se obliga a pagar al Acreditante, en cada Fecha de Pago, intereses ordinarios sobre los
saldos insolutos del Crédito a la “Tasa de Interés Ordinaria”.

El saldo insoluto del Crédito devengard intereses para cada Periodo de Intereses, en
términos del presente Contrato, el cual deberd comprender los dias naturales

efectivamente transcurridos.

En el supuesto que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho
pago se hara el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que se trate de la Fecha de
Vencimiento, caso en el cual dicho pago se realizard el Dia Habil inmediato anterior.
Lo anterior, en el entendido que, en todo caso se calcularan los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago

que corresponda.

La Tasa de Interés Ordinaria se expresard en forma anual y los intereses ordinari
calculardn dividiendo la Tasa de Interés Ordinaria aplicable entre 360 (trescjCut
sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los dias efectivamente transcysid
durante el Periodo de Intereses en el cual se devenguen los intereses a la Tasa de
Ordinaria que corresponda y el producto que se obtenga, se multiplicara por el{sa
insoluto del Crédito. El resultado de los calculos se redondeara a centésimas.

1&

Convienen las Partes que, salvo error aritmético, la certificacion del contador dc
Acreditante hara fe, salvo prueba en contrario, respecto del calculo de intereses al
amparo de la presente Clausula.

En el caso que, conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar
tal impuesto sobre los intereses ordinarios pactados, el Estado, se obliga a pagar al
Acreditante el impuesto citado junto con los referidos intereses ordinarios.

Si por cualquier causa en algiin Periodo de Intereses, el Acreditante no llegare a aplicar
la Tasa de Interés Ordinaria como se establece en esta Cldusula, en cuanto sea de su
conocimiento el Acreditante deberd notificarlo por escrito al Estado y al Fiduciario, e
incluir en la Solicitud de Pago del Periodo de Intereses en curso los montos que hubiere

dejado de cobrar.

8.2 Revisién y Ajuste de la Sobretasa. Durante la vigencia del Crédito, el

Acreditante revisard y ajustard al alza o a la baja la Sobretasa, tomando como base para
ello la calificacién de calidad crediticia del Crédito que represente el mayor nivel de
riesgo entre las calificaciones emitidas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras o,
en el caso que el Crédito no cuente con 2 (dos) calificaciones, la referencia para
determinar la Sobretasa sera considerando la calificacion quirografaria del Estado que
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represente el mayor nivel de riesgo, entre las calificaciones emitidas por al menos 2

(dos) Agencias Calificadoras.

La determinacién de la Sobretasa se realizara conforme al siguiente cuadro, tomando
como base para ello la calificacion de calidad crediticia que represente el mayor grado

de riesgo asignado al Crédito o al Estado, segun corresponda:

CALIFICACIONES
] B FES TG ER= (I . Sobretasa
S&p Fitch Moody’s | HR Ratings Verum (puntos
g~ | P ! || Rotientuaics)
mxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAAM 0.42%
mxAA + AA+(mex) Aal.mx HR AA + AA +/M 0.42%
mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M 0.42%
mxAA - AA-(mex) Aa3.mx HR AA - AA -/M 0.42%
mxA + A+(mex) Al.mx HR A + A +/M 0.42%
TR mxA A(mex) A2.mx HR A A/M 1.02%
UL\ mXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M 1.02%
¥l % X BBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M 1.02%
48 ¢ #iXBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M 2.12%
S mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M 2.12%
g:. AnkBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M 6.12%
# . )hxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M 6.12%
&/ mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M 6.12%
B mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M 6.12%
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M 6.12%
mxB- B-(mex) B3.mx HR B - B-/M 6.12%
mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ 6.12%
mxCC CC{mex) Ca.mx HR C 6.12%
mxC C{mex) C.mx HR C- C/M 6.12%
mxD D{mex) HR D DiM 6.12%
E E/M 6.12%
No calificado 10.12%

El Estado contard con un plazo de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de la
fecha de la primera Disposicion, para acreditar al Acreditante de manera fehaciente que
cuenta con 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia otorgadas al Crédito. Las Partes
acuerdan que durante dicho plazo y mientras las calificaciones no sean emitidas, la
Sobretasa aplicable se determinard con base en la calificacion quirografaria del Estado
que represente el mayor nivel riesgo, conforme al cuadro inmediato anterior.

A la fecha de firma del Contrato la calificacién quirografaria del Estado que representa
el mayor nivel de riesgo es BBB-, o su equivalente, por lo que la sobretasa aplicable

seria de 2.12% (dos punto doce por ciento).
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Una vez transcurrido el plazo antes sefialado, las Partes acuerdan que hasta en tanto no
se obtengan o, en su caso, mantengan calificaciones de calidad crediticia para el Crédito
emitidas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras, la Sobretasa sera la que
corresponda al mayor grado de riesgo de las calificaciones quirografarias del Estado

asignadas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras.

Solo en el caso que el Crédito no cuente con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad
crediticia o el Estado no cuente con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia,
el Acreditante realizara la revision y, en su caso, ajuste de la Sobretasa conforme al

nivel de riesgo que corresponde a No Calificado.

El Acreditante debera revisar y, en su caso, ajustar la Sobretasa para el Periodo de
Intereses inmediato siguiente a la fecha en que se publique la calificacién de calidad
crediticia del Crédito por la Agencias Calificadora que corresponda. La tasa resultante
del ajuste mencionado sera aplicable a partir del Periodo de Intereses correspondiente
y hasta la revision derivada de un cambio de calificacion de calidad crediticia, cuando
de la misma derive en un nuevo ajuste. En caso de cambio de calificacion de calidad

entendido que, si en un mismo Periodo de Intereses se publica una calificaciq A 3
s wow w . . -

calidad crediticia que suponga una revisién y, en su caso, ajuste de la Sobretasa El

aplicaré a partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente. : sz 2

8.3  Tasa de Referencia Sustitutiva. Las Partes convienen que para el caso que
suspenda o suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto a dar a
conocer la TIIE, la Tasa de Referencia a la que habra de sumarse la Sobretasa para el
caleulo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinara conforme a lo siguiente:

(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico que sustituira a la TIIE.

(ii) En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard serd la siguiente: la altima
tasa publicada de CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano
a éste, colocados en emision primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los
Periodos de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE, considerando tnicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES
durante el mismo periodo, se adicionard la diferencia entre dichos promedios a la

tasa publicada de CETES descrita en el parrafo anterior.
(iii) En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los

CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo més cercano a éste, se utilizard
el CCP que el Banco de México estima representativo del conjunto de las
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Instituciones de Banca Multiple y que da a conocer mensualmente mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular
3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP
vigente a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Pago en que deba

efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante los doce meses anteriores a la fecha
en que haya dejado de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo
periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el

parrafo anterior.

Si en algtin mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se
llegare a publicar el CCP, se considerard el publicado para el mes inmediato
anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, las Partes
2 negociardn dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha
'chﬁ"o en la que debiera aplicar la tasa de interés sustitutiva, con base en las condiciones
"% %% frevalecientes en los mercados financieros. Durante el mencionado plazo, y hasta
T
&

e las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regird la ultima Tasa de Interés
dinaria aplicada. Si las partes no llegaren a un acuerdo, se utilizara como tasa
referencia la tasa que, de manera razonable conforme a las condiciones de

ercado, determine el Acreditante.

S

4 Intereses Moratorios. En el caso que el Estado, deje de pagar puntualmente
cualquier suma proveniente del capital que estuviere obligado a cubrir conforme a este
Contrato, la cantidad no pagada causard intereses moratorios (en lugar de intereses
ordinarios) a partir de la fecha en que debi6 ser cubierta hasta la fecha de su pago total,

a la Tasa de Interés Moratoria.

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira
entre 360 (trescientos sesenta), y el resultado se aplicara al capital vencido y no pagado,
incluyendo en su caso, las cantidades vencidas anticipadamente, resultando asi el interés
moratorio de cada dia de retraso en el pago, que el Estado se obliga a pagar conforme

al presente Contrato.

Clausula Novena. Amortizacién Anticipada. El Estado podra pagar antes de su
vencimiento, parcial o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o

comision alguna, siempre y cuando: (i) el Estado notifique previamente por escrito (con
acuse de recibo) al Acreditante, con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a
la Fecha de Pago, (ii) la amortizaci6n anticipada sea efectuada en una Fecha de Pago, y
(iii) los recursos de la amortizacién anticipada, en caso de que ésta sea parcial, sean
aplicados al pago de las cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden inverso

a su vencimiento.
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En dicho aviso, el Estado deber4 informar al Acreditante el monto del pago anticipado,
el cual deberd ser el equivalente a una amortizacion o sus miltiplos. El importe de los
pagos anticipados serd aplicado en el orden de prelacién a que se refiere la Cldusula

Séptima del presente Contrato.

El plazo y monto minimo de pago anticipado previsto en los dos parrafos anteriores no
sera aplicable en el caso de que el pago anticipado sea consecuencia de la actualizaciéon
de una Causa de Aceleracion, en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato.

Cliusula Décima. Lugar y Forma de Pago. El Estado se obliga a pagar al Acreditante
el principal, intereses y demds cantidades pagaderas, dentro de territorio nacional,
conforme a este Contrato, en las Fechas de Pago establecidas, a la cuenta numero
3594041 0203, CLABE030470359404102033, a nombre de Banco del Bajio, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, abierta en Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, o a la cuenta que para tales efectos le notiﬁqut el Acreditante, misma que
podra ser modificada de tiempo en t:empo previo aviso por escrito que realice
Acreditante al Estado dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Peri fj{@ 3
Intereses. Asimismo, en este acto el Estado autoriza al Acreditante a car '%‘gfw“
cualqmer cuenta que tenga abierta con el Acredtlante en la que se reciban e Iigtfgs ; (

-

liberarse de sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante
abonos o transferencias realizados por conducto del Fiduciario del Fideicomiso, a la
cuenta que para tales efectos le notifique el Acreditante, para lo cual el Acreditante
deberd seguir el procedimiento establecido para tales efectos en el Fideicomiso.

El Estado, en este acto, autoriza al Acreditante para que a través de la presentacion de
las Solicitudes de Pago, instruya al Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o abonarle,
las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este instrumento y

en el Fideicomiso.

En términos del Fideicomiso, en el caso que el Acreditante no presente la Solicitud de
Pago en un Periodo de Intereses, el Fiduciario del Fideicomiso abonaré el importe de
principal mas intereses indicados en la tltima Solicitud de Pago entregada.

En el caso que el Acreditante no entregue una Solicitud de Pago en términos del
mideicomiso, y que por tal motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso sea
erroneo, el Acreditante estard obligado a: (i) si el pago hubiera sido realizado en exceso,
reintegrar al Fideicomiso las cantidades que hayan sido pagadas en exceso, a més tardar
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que hubiere recibido el pago en exceso;
o (i1) en el caso que las cantidades recibidas fueran menores al monto que efectivamente
debi6 pagarse al Acreditante, éste deberd notificar esto al Estado, con copia al
Fiduciario, sefialando el monto que quedé pendiente de pago a efecto que el Estado
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pueda cubrir las cantidades correspondientes con sus recursos o por medio del
Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que hubiere recibido la
notificacion del Acreditante. En este segundo supuesto, el Acreditante no tendrd
derecho a cobrar intereses moratorios o dar por vencido anticipadamente el Crédito. Lo
anterior en el entendido que el Estado no quedar liberado de sus obligaciones de pago
hasta que haya liquidado las cantidades adeudadas que deban ser pagadas en términos

del presente Contrato.

Cliusula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto
que el Estado no pagard al Acreditante comisiones por concepto de apertura,
disposici6n, amortizacion anticipada, parcial o total, del Crédito o por cualquier otro

concepto.

Cliusula Décima Segunda. Obligaciones de Hacer v No Hacer. Ademas de las otras

obligaciones del Estado consignadas en este Contrato, el Estado debera cumplir con las
siguientes obligaciones, salvo que exista consentimiento previo y por escrito del
creditante que lo releven o eximan de su cumplimiento:

Obligaciones de Hacer.

.1 Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito
precisamente a los conceptos descritos en la Cldusula Tercera del presente

Contrato.

12.1.2 Afectacién del Porcentaje de Participaciones al pago del Crédito y sus
accesorios. Durante la vigencia del presente Contrato y mientras exista algiin
saldo insoluto derivado del presente Contrato, el Estado debera afectar y
mantener afectado en el patrimonio del Fideicomiso el Porcentaje de
Participaciones, para el pago del Crédito y sus accesorios, en los términos y
con la prelacion prevista en el Fideicomiso.

12.1.3 Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir y mantener dentro del
patrimonio del Fideicomiso, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya
quedado pagado, en su totalidad, el capital, intereses y demads accesorios del
Crédito. El Fondo de Reserva debera quedar constituido en términos de la
Clausula Décima Quinta de este Contrato. Las cantidades abonadas en el Fondo
de Reserva se aplicardn y el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se

reconstituird conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

12.1.4 Notificacion. El Estado se obliga a informar al Acreditante, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a su acontecimiento, de cualquier evento previsto
como Causa de Vencimiento Anticipado en términos de la Cldusula Décima
Cuarta de este Contrato, informando ademas de las acciones o medidas que se

vayan a tomar para subsanarlo.
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12.1.5 Presupuestacién. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del
Estado de Michoacdn de Ocampo de cada ejercicio fiscal, las partidas
presupuestales para cubrir las erogaciones exigibles para el pago de capital e
intereses del presente Contrato.

12.1.6 Calificacién del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a
mantener calificado el Crédito, por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras,
en el entendido que dichas calificaciones deberan ser obtenidas dentro de los
90 (noventa) dias naturales siguientes a la primera Disposicién del presente
Contrato. Durante la vigencia del Crédito, el Acreditante deberd mantener
como calificacion minima del Crédito BBB- en escala nacional, o su

equivalente.

12.1.7 Informaci6n. Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante,
en un término no mayor a 20 (veinte) Dias Hébiles posteriores a la fecha de
solicitud, informacién asociada al presente Contrato, incluyendo la
informacion relacionada con la situacién financiera del Estado, bajo la=—
normatividad aplicable, la cual podra ser entregada por medios electroni Q\ﬁ%"

&Y'

establecidos por la normatividad aplicable; lo anterior, en el entendidq qu

reservada o confidencial, en términos de la legislacion federal o
aplicable.

12.1.8 Adhesién al Sistema de Coordinacién Fiscal. El Estado se obliga, durante la
vigencia del Crédito, a mantenerse adherido al Sistema de Coordinacion Fiscal.

12.1.9 Comprobacién de recursos. Comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos del
Crédito, en un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha en

que ejerza la dltima Disposicién del Crédito, mediante la entrega al Acreditante de:
(i) oficio signado por funcionario facultado de la Secretaria de Contraloria del
Estado, mediante el cual manifieste que los recursos del Crédito fueron aplicados en
términos de lo que se estipula en el presente Contrato, y (i) que las obras y/o
adquisiciones financiadas con recursos del Crédito fueron contratadas conforme a
lo que establece la legislacion aplicable. Asimismo, deberd anexarse un listado de
las obras y/o adquisiciones realizadas y el porcentaje aproximado destinado a cada

una de ellas.

El plazo antes referido podréa prorrogarse hasta por un periodo igual al inicialmente

X autorizado, siempre y cuando el Estado presente al Acreditante, solicitud por escrito

previo al vencimiento de dicho plazo, que incluya la justificacién correspondiente,
y el limite de la prérroga sea hasta un mes antes de la terminacién de la
administracion estatal correspondiente.
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12.1.10 Instrumentos Derivados. En el caso que el Estado decida contratar Instrumentos
de Intercambio de Tasas, éste se obliga a contratarlos conforme a lo establecido
en la Cldusula Décima Séptima del presente Contrato.

12.2. Obligaciones de No Hacer.

12.2.1 El Estado se obliga a no realizar acto alguno tendiente a anular o invalidar, de
cualquier forma, este Contrato, el Fideicomiso o la afectacién del Porcentaje

de Participaciones al patrimonio del Fideicomiso.

12.2.2 El Estado se obliga a no realizar actos tendientes a modificar la afectacion del
Porcentaje de Participaciones, salvo que cuenta con el consentimiento previo y

por escrito del Acreditante.

Clausula Décima Tercera. Causas de Aceleracién. Las Partes acuerdan que seran
consideradas Causas de Aceleracién cada uno de los siguientes supuestos:

Causas de Aceleracién Parcial. Las Partes acuerdan que el incumplimiento a
alguna de las obligaciones estipuladas en los numerales 12.1.3, 12.1.4, 12.1.5,
12.1.6, 12.1.7, 12.1.9 0 12.1.10 constituye una Causa de Aceleracion Parcial.

Causas de Aceleracién Total. Las Partes acuerdan que serd una Causa de
Aceleracion Total el incumplimiento de alguna de las obligaciones estipuladas
en los numerales 12.1.1, 12.1.2, 12.1.8, 12.2.1 o 12.2.2 de la Clausula Décima
Segunda y el Acreditante opta por la Aceleracién Total, en vez de por el
vencimiento anticipado del Crédito. La determinacién por parte del Acreditante
de considerar el incumplimiento correspondiente como Causa de Aceleracién
Total no implica la renuncia del Acreditante de optar, en cualquier momento, por
el vencimiento anticipado del Crédito en términos de la Clausula Décima Cuarta

del Contrato.

En el caso que el Acreditante tenga conocimiento de la actualizacién de alguno de los
eventos a que se refieren los numerales anteriores, notificard al Estado dicha
circunstancia por escrito, especificando con detalle el incumplimiento en que, a su

juicio, hubiese incurrido el Estado.

El Estado contard con un plazo de 15 (quince) Dias Habiles para: (i) remediar el
incumplimiento, (ii) acreditar la inexistencia de la causa notificada, o (iii) llegar a un

acuerdo con el Acreditante,

Si transcurrido dicho plazo subsiste la Causa de Aceleracién, el Acreditante podra
entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion con copia al Estado, y a partir
del siguiente Periodo de Intereses podra solicitar al Fiduciario, en las Solicitudes de
Pago correspondientes, las cantidades que correspondan, de conformidad con el

siguiente parrafo.
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En el caso de Aceleracion Parcial, el Acreditante tendra derecho a recibir, con cargo a
la Cantidad Limite, el servicio de la deuda correspondiente a la Fecha de Pago de que
se trate (es decir, las cantidades ordinarias que correspondan por concepto de principal
e intereses) multiplicado por un factor de 1.3 (uno punto tres). En el caso de Aceleracion
Total, el Acreditante tendra derecho a recibir, con cargo a la Cantidad Limite, el servicio
de la deuda correspondiente a la Fecha de Pago de que se trate mas todos los remanentes
que existan en la Cuenta Individual, una vez cubiertos los pagos que tengan prelacion

en términos del Fideicomiso.

Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca vigente
una Causa de Aceleracion, seran aplicadas de conformidad con lo dispuesto en el
presente Contrato, en el entendido que las cantidades que resulten en exceso despues
del pago en el orden establecido en el presente Contrato seran aplicadas para amortizar
anticipadamente el saldo insoluto del Crédito, en orden inverso a su vencimiento, a

efecto de reducir el plazo de amortizacion.

Estado y al Fiduciario la terminacion de la Causa de Aceleracion, en el ente
si en un mismo Periodo de Intereses el Acreditante notifica al Estado y al Fid
terminacion de la Causa de Aceleracién, no aplicara la aceleracién.

Una vez que el Estado compruebe al Acreditante con el correspondiente soporte
documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generod la Causa de
Aceleracion, o (ii) la inexistencia de la Causa de Aceleracion, o bien, (iii) que el Estado
hubiera llegado a un acuerdo con el Acreditante, este ultimo notificard al Estado y al
Fiduciario la terminacién de la Causa de Aceleracion, a efecto de que concluya la

aceleracion.

Cliusula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los
eventos que se listan m4s adelante, llegare a ocurrir y continuare, el Acreditante podra
dar por vencido anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto
del Crédito y sus accesorios y, por lo tanto, exigir su pago. Lo anterior, mediante
notificacién por escrito entregada al Estado, con copia al Fiduciario.

El Estado se obliga en tal caso, al pago del saldo total insoluto del Crédito y sus
accesorios, salvo que exista consentimiento, previo y por escrito del Acreditante que lo
exima de su cumplimiento.

\ 14.1 Si el Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan de cualquier
amortizacién de capital del Crédito, de los intereses ordinarios y/o moratorios

sobre el mismo o cualesquiera costos o gastos que se causen en virtud de lo
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estipulado en el presente Contrato. Lo anterior, siempre y cuando la falta de pago
no se origine por la omisién del Acreditante de entregar al Fiduciario la Solicitud

de Pago correspondiente.

14.2 Si el Estado incumple alguna de las obligaciones estipuladas en los numerales
12.1.1, 12.1.2, 12.1.8, 12.2.1 o 12.2.2 de la Cldusula Décima Segunda del
Contrato. Lo anterior en el entendido que el Acreditante podrd optar por la
Aceleracion Total, en vez del vencimiento anticipado del Crédito.

14.3 Si el Estado incurre en falsedad de declaraciones o la informacion proporcionada
al Acreditante es falsa segin sea declarado por autoridad competente mediante
sentencia definitiva e inimpugnable, y ésta hubiere sido elemento determinante

para el otorgamiento del Crédito.

Una vez recibida la notificacion del Acreditante, el Estado dispondra de un plazo de 15

(quince) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la referida notificacién

para acreditar que ha curado o subsanado el incumplimiento o la inexistencia del
Jincumplimiento, salvo para el incumplimiento a que se refiere el numeral 14.1, caso en
cual el Estado contard con 1 (un) Dia Habil para acreditar que ha subsanado el
mplimiento o la inexistencia del mismo.

oncluido el plazo aplicable no es solventada la situacién de que se trate o el Estado
a llegado a un acuerdo con el Acreditante, el vencimiento anticipado del Crédito
rtird 'sus efectos al dia siguiente, fecha en la cual el Estado debera cubrir todos los
conceptos que adeude en términos de lo pactado en el presente Contrato.

Cliusula Décima Quinta. Fondo de Reserva. El Estado debera constituir y mantener
un Fondo de Reserva en el Fideicomiso, que tendrd caricter de revolvente, el cual
debera existir durante la vigencia del Crédito, por un monto equivalente al Saldo

Objetivo del Fondo de Reserva.

Este Fondo de Reserva se utilizard en el caso que, por alguna causa, la fuente de pago
prevista en la Cléausula Décima Sexta del presente Contrato resulte, en determinado
momento, insuficiente para realizar el pago que corresponda. Lo anterior, salvo en el
caso de las altimas amortizaciones del Crédito, para lo cual, los recursos existentes del
Fondo de Reserva deberan ser utilizados para el pago de capital e intereses del Crédito.

El Fondo de Reserva se constituird con cargo a las disposiciones del Crédito por el
monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y se reconstituird con cargo
al Porcentaje de Participaciones y, en su defecto, con cargo a recursos propios del

Estado.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva deberéd reconstituirse en un plazo maximo de
30 (treinta) dias, contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado.
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Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera calcular y
notificar mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la Tasa de
Interés Ordinaria vigente para el Periodo de Intereses que corresponda a la Solicitud de
Pago respectiva. En el supuesto que el Acreditante no actualice el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva para un determinado Periodo de Intereses, el Fiduciario tomard como
base el dltimo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por el

Acreditante.

Clausula Décima Sexta. Fuente de Pago. El Estado afecta, como fuente de pago
primaria del Crédito, de manera irrevocable al patrimonio del Fideicomiso, el derecho
y los ingresos al 6.57% (seis punto cincuenta y siete por ciento) de las Participaciones
(el “Porcentaje de Participaciones™), en tanto existan obligaciones de pago derivadas
del Crédito, durante todo el tiempo que se mantenga la obligacion a cargo del Estado
con motivo de la suscripcion y Disposicién del Crédito.

ser suficiente para el pago del presente Crédito, o se lo dejaren de proveer, o po
cualquier causa no se tuviera acceso al mismo, el Estado responderé del cumplimiento
de las obligaciones que contrae con la celebracion del presente Contrato con cargo a su
hacienda piiblica, en términos de lo dispuesto por el articulo 2964 del Cédigo Civil

Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la
suscripcién del presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicomiso, se
efectuaran de conformidad con el procedimiento de pago que en el mismo se establece.

El Estado se obliga a mantener vigente el Fideicomiso y la afectacion del Porcentaje de
Participaciones, hasta que haya cubierto al Acreditante la totalidad de las obligaciones

contraidas con la formalizacion del presente Contrato.

Cliusula Décima Séptima. Instrumentos Derivados. El Acreditante acepta y

reconoce que el Estado podré (pero no estara obligado), en cualquier momento durante
la vigencia del Crédito, a contratar uno o varios Instrumentos de Intercambio de Tasas,

Nm’a cubrir una porcién o la totalidad del saldo insoluto del Crédito, sin requerir el
consentimiento del Acreditante, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
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()  Que la contratacién se realice mediante proceso competitivo o licitacién publica,
segun resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la

normativa que de ella derive;

(ii) Que la contraparte tenga al momento de la contratacién de los instrumentos, una
calificacion crediticia igual o superior a la del Crédito, en escala nacional;

(iii) EI nivel de cobertura sea menor o igual al 80% (ochenta por ciento) del saldo
insoluto del Crédito:

(iv) La tasa fija nominal que se pacte intercambiar por la TIIE sea menor o igual al
12% (doce por ciento), y

(v) El plazo del Instrumento de Intercambio de Tasas no sea mayor a 5 (cinco) afios.

El Estado pndra contratar Instrumentos de Cobertura de la Tasa Referencia en cualquier
omento, sin necesidad de contar con el consentimiento del Acreditante.

mentos de Intercambio Tasas seran cubiertos con cargo al Porcentaje de
1c1pacmnes, siempre y cuando éstos hubieren sido inscritos en el Registro del
eicomiso, y (7i) los recursos correspondientes al Estado de los Instrumentos de
“Cobertura de la Tasa de Referencia deberdn abonarse por la contraparte directamente
en la Cuenta Individual para su aplicacién al pago del Crédito, en los términos y la

prelacion prevista en el Fideicomiso.

Cliusula Décima Octava. Domicilios. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase
de notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la
formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

ESTADO: Ventura Puente #112, colonia Chapultepec Norte, Morelia,
Michoacan, C.P. 58260
Teléfono: 01 (443) 313 99 80
Atencion: M.A. Josué Adridn Ortiz Calderdn
Director de Operacién Financiera de la Secretaria
Correo electrénico: josue.ortiz@michoacan.gob.mx
mmedina@michoacan.gob.mx

ACREDITANTE: Av. Léazaro Cirdenas numero 2119, colonia Chapultepec Norte, Morelia,

Michoacan, C.P. 58260
Teléfono: 01 (443) 800 22 15, Ext. 17485
Atencién: C.P, Salvador Ortiz Fernindez y/o C.P. Javier Hurtado Orozco

Correo electrénico: sortiz@bb.com.mx / javierh@bb.com.mx

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra Parte con §
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion,
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en caso contrario todas las comunicaciones se entenderin validamente hechas en los
domicilios que se precisan en la presente Cldusula.

Cliusula Décima Novena. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato
los documentos que se acompafian en calidad de Anexos, que se listan a continuacion:

Anexo 1 | Copia de la Autorizacion del Congreso

Anexo 2 | Copia del Nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracion
Anexo 3 | Tabla de Amortizacién

Anexo 4 | Formato de Pagaré

Anexo 5 | Formato de Solicitud de Disposicion

Anexo 6 | Formato de Solicitud de Pago

Cliusula Vigésima. Modificaciones al Contrato. El presente Contrato constituye el
acuerdo total entre las Partes con respecto al objeto del mismo, y todos los acuerdos y
declaraciones realizados entre las Partes con anterioridad o simultineamente con la
celebracion del presente Contrato estan incluidos vy reflejados en el presente Contrato.

Oaten

=8
Este Contrato podra ser modificado, previo cumplimiento de los requisitos normatj ﬁ ;
aplicables en términos de la Ley Aplicable, mediante acuerdo por escrito cele

entre el Estado y el Acreditante.

Pl
Ay

iy
e

L,
S

Cliusula Vigésima Primera. Cesiones del Crédito. Este Contrato surtira sus efe
una vez que haya sido suscrito por el Estado y el Acreditante y posteriormente obligar
y beneficiara al Estado y a sus respectivos causahabientes, sucesores o cesionarios,
segln sea el caso. El Estado no podra ceder sus derechos y obligaciones conforme a
este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el consentimiento previo y por escrito del
Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podra ceder este Crédito inicamente mediante cesion
ordinaria, en el entendido que: (i) el Acreditante no podra ceder este Contrato a personas
fisicas 0 morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y s6lo podra ceder este
Contrato de conformidad con las Leyes Aplicables, (ii) la cesion de derechos del Crédito
debera hacerse junto con la cesién de los derechos fideicomisarios que correspondan al
Acreditante en el Fideicomiso, (7ii) todos los gastos y costos relacionados con dicha
cesion seran cubiertos por y a cargo del Acreditante, y (iv) las cesiones respectivas no
seran oponibles al Estado y al Fiduciario del Fideicomiso, sino hasta después de que les
hayan sido notificadas en términos de lo que disponen los articulos 390 del Codigo de
Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.

Clausula Vigésima Segunda. Encabezados vy Autonomia de las Cldusulas. Las Partes
estan de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las Clausulas del presente

Contrato son unicamente para efectos de referencia, en tal virtud no limitan de manera
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alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo tanto, las Partes deben en todos los
casos atender a lo pactado en las Clausulas.

Cliusula Vigésima Tercera. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este
Contrato, junto con el estado de cuenta certificado por contador facultado del
Acreditante, constituiran titulo ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o
de cualquier otro requisito y haran prueba plena, en términos de lo que dispone el
articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para fijar los saldos resultantes a cargo
del Estado.

Cliusula Vigésima Cuarta. Renuncia de Derechos. La omisién por parte del
Acreditante en el ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en este Contrato, en
ningln caso tendra el efecto de una renuncia a los mismos, ni el ejercicio singular o
parcial por parte del Acreditante de cualquier derecho derivado de lo pactado en este
Contrato excluye algin otro derecho, facultad o privilegio a su favor.

dusula Vigésima Quinta. Renuncia a la Restriccion v Denuncia. El Acreditante
acia expresamente a su derecho de restringir el importe del Crédito o el plazo en
"q.ght"fg stado puede disponer del mismo, o ambos a la vez, de conformidad con el

’,’&H:h 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Asimismo, el
nte renuncia expresamente a su derecho a denunciar el presente Contrato, de
pidad con el articulo citado. Lo anterior no implica una renuncia al derecho del
ante a no desembolsar cualquier Disposicién del Crédito si no se han cumplido
ndiciones suspensivas pactadas en la Clausula Cuarta del presente Contrato o a
xigir el vencimiento anticipado del Crédito en el caso que exista una Causa de
Vencimiento Anticipado, sujeto a lo establecido en la Clausula Décima Cuarta del
presente Contrato.

Cliusula Vigésima Sexta. Gastos. En su caso, los gastos, honorarios e impuestos que
se originen con motivo de la celebracion del presente Contrato y las gestiones para el
cumplimiento de las condiciones suspensivas seran por cuenta del Estado.

Cliusula Vigésima Séptima. Reserva Legal. En su caso, la invalidez, nulidad o
ilicitud de una o mas de las Cldusulas o estipulaciones contenidas en este Contrato o de
cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismo, no afectard la
validez o exigibilidad del mismo en general, ni de las demas Clausulas o estipulaciones
o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismo, sino que éste
o éstos deberan interpretarse como si la Cldusula o estipulacion declarada invalida, nula
o ilicita por la autoridad jurisdiccional competente, nunca hubiere sido escrita.

Cldusula Vigésima Octava. Informacién Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto
por la Ley para Regular las Sociedades de Informacién Crediticia, el Estado en este acto
autoriza expresa e irrevocablemente al Acreditante, para realizar, durante la vigencia
del presente Contrato, consultas peridodicas y proporcionar informacién, segin este
estime conveniente, a las sociedades de informacion crediticia respecto del historial
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crediticio del Estado. En adicién a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones
de Crédito, el Estado autoriza al Acreditante para que, durante la vigencia del Contrato
divulgue la informacién que se derive de las operaciones a que se hace referencia en los
documentos del financiamiento, en la medida en que lo requiera la legislacién aplicable,
el Banco de México y demés Autoridades Gubernamentales que correspondan.

El Estado faculta y autoriza expresa e irrevocablemente a la Acreditante para: (i)
obtener informacién relativa de todas las operaciones activas y otras de naturaleza
analoga que mantengan con cualquier otra institucion de crédito o sociedad mercantil,
(ii) proporcionar informacion sobre el historial crediticio del Estado a otros usuarios de
las Sociedades de Informacion Crediticia, lldmense centrales de informes de crédito o
cualquier otra dedicado a investigar y proporcionar informes de crédito, asi como
Instituciones Calificadoras en general, ya sea nacionales o extranjeras, conociendo la
naturaleza y alcance de dicha informacion, y (iii) divulgar o revelar en todo o parte la
informacién relativa y que derive de la operacion objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por determinacién de autoridad
competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion
y Proteccién de Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura.

Cliusula Vigésima Novena. Lavado de Dinero. Bajo protesta de decir ver
Estado declara y se obliga a que: (i) los recursos que le sean otorgados por vi E]e_ A &
celebraciéon del presente Contrato seran utilizados para un fin licito y en _fhg%
momento serdn utilizados para llevar a cabo o alentar alguna actividad ilicita, y ({{)

actuando a nombre y por cuenta propia, es decir, los beneficios derivados 1‘11;1&"*‘:
Contrato y de cada operacion relacionada con el mismo no se realizan ni realizarfga ,,
nombre y por cuenta de un tercero distinto al Estado que reciba los beneficios de est

Contrato.

Clausula Trigésima. Autorizacién para Divulgar Informacion. En este acto el

Estado faculta y autoriza al Acreditante para divulgar o revelar en todo o parte la
informacién relativa y que derive de la operacién objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por determinaciéon de autoridad
competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion
y Proteccién de Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el
hipotético caso de que se actualice cualquiera de los supuestos anteriores, el Acreditante
se compromete a revelar Unicamente la informacién que se encuentre obligado a
divulgar y a notificar por escrito al Estado de la informacién que haya tenido que

revelar.

Cliusula Trigésima Primera. Proteccién de Datos Personales. Las Partes se
comprometen a poner a disposicion de los titulares de los datos personales, el aviso de
privacidad previo al tratamiento de los mismos, y a garantizar la proteccion de los datos
——=———personales de conformidad con las finalidades establecidas en los respectivos avisos de
privacidad, en términos de lo dispuesto en la Ley General de Proteccion de Datos
Personales en Posesién de Sujetos Obligados. En el supuesto de que se modifiquen las
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finalidades para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberdn actualizar los
avisos de privacidad correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Cldusula Trigésima Segunda. Estados de Cuenta. El Acreditante pondrd a
disposicién del Estado, el estado de cuenta en su pagina de la red mundial de internet a
traveés del servicio de banca electrénica que el Estado tiene contratado con la
Acreditante; por lo que, durante la vigencia del presente contrato, el Acreditante
informara a la direccién de correo electrénico correspondiente al Estado, prevista en la
clausula Décima Octava, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles posteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal y
consultar por medios electronicos el estado de cuenta del Crédito. Lo anterior, en el
entendido que cualquier cambio de direccién de correo electrénico para los efectos
seflalados, debera ser notificado por escrito al Acreditante por un representante del
Estado legalmente facultado, con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario la informacién referida para
consultar los estados de cuenta se entenderd validamente entregada en la dltima
direccidn que se hubiera establecido al efecto.

stado dispondré de un plazo de 10 (diez) Dias Hébiles, contados a partir de la fecha
“s,@1ge reciba la informacién para consultar por medios electronicos el estado de cuenta,
%‘%E&ﬁ. ormular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entendera
M gonsentido en sus términos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente, deberdn

;,ge a'r' el cardcter de Comprobantes Fiscales Digitales.

dusula Trigésima Tercera. Legislaciéon Aplicable y Jurisdiceién. Este Contrato se

rige de acuerdo con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, entre otras, por la Ley
de Instituciones de Crédito, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley
de Disciplina Financiera y sus leyes supletorias, por la Ley de Deuda Estatal y cualquier

otra Ley Aplicable.

Las Partes, de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia
que se derive de la interpretacion o cumplimiento del presente Contrato a los Tribunales
Federales competentes en la Ciudad de México, o en la Ciudad de Morelia, Estado de
Michoacan de Ocampo, a eleccién de la parte actora. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiceién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o

domicilio, presente o futuro.

Cliusula Trigésima Cuarta. Ejemplares. Este Contrato es firmado en 5 (cinco)
ejemplares, uno para cada Parte, 2 (dos) ejemplares para efectos de registro y uno para
la ratificacion de firmas, cada uno de los cuales deberd considerarse como un original

y en conjunto constituirdn un mismo contrato.

Leido que fue por sus otorgantes el presente Contrato y enterados de su contenido,
alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en la
Ciudad de Morelia, Michoacdn de Ocampo, el 4 de marzo de 2020.
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HOJA DE FIRMA DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
DE FECHA 4 DE MARZO DE 2020, QUE CELEBRAN BANCO DEL BAJIO,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE
ACREDITANTE, Y EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE
OCAMPO, EN CALIDAD DE ACREDITADO, POR LA CANTIDAD DE HASTA
$2,045°000,000.00 (DOS MIL CUARENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS

00/100 M.N.).

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO
en calidad de Acreditado

ic. Carlos Maldonado Mendoza
Secretario de Finanzas y Administracion
e

BANCO DEL BAJiO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
en calidad de Acreditante

" Lic. Salvador Ortiz Ferndndez
Apoderado
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ANEXO 1
Copia de la Autorizacién del Congreso
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