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_UNILO Se autm]za al T:rular del Pader Ejecutwo de Estadu de Mlchoacén de
Ocampo, para que a fravés: de la Secretaria d Finanzas y Adm:msnac:én del
‘Gobierno del Estado, reestructure. v!o Tefinancie una. parte de Ia deudd nubhca.
smtal dSl Loma pcua que re llw dwersds cpcrac:one': y actos relacmnados bajo

_Auticulo l“' El presente Decwtu es cIe orden publlco e mtelés soc:ai y tiene pm

i Poder Ejecutwo del Estado de Michoacn de Ocampo para que a través de la
Secretana de Finanzas yAdmlnlstracmn del _Goblemo del Estado, lleve a cab o la

1eesh ucturacmn yfo el reﬁnancmmlento de 0s siguientes: redltos banca 'os' ;
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& % -'*m..ar‘du cn consideracion los fondos de resel\fa existentes

_de los créditos que se refnanmen. ¥ pago de. _primas,
' -._cmm«.mnec coberturas y° olres_"astm generados pci el

= ';M N %

¢} Contrato de apertura de crédito simple
‘celebrado con Banco Interacciones, SA.,

~Financiero Inl‘elacmones de fecha 29.de abril

: _dc 2013, cuyo saldo msolulo al 31.de enero de_-:--'
2017 ascendiaala cantidad de $351°316,386.00 -
(TRESC[EN_TOS CINCUENIA_..Y UN -

- MILLONES TRESCIENTOS DIECISEISMIL

i TRESCIFNTOSOCHENTAYSE[S PES()SODJ’_.' =
~envigor del presente Decreto, lleve a cabo. bajo las mejores

~condiciones de mercado, con alguna Institucion de Crédito

el Slstema Financiero Mexicano en los témnnos de las'

____----moMN)y

: Contra () de apmlul_
~celebrado con Banco Nacional de Obras y
~ Servicios Piblicos, Sociedad Nacional de
Crédito, lnﬂfftlﬂon de Bancade Deﬁan‘sl!o :

: Fmanczero Multiva, de fecha 14 de marzo de
2013 3, cuyo sa!ao |nso|uto al 31 de enem de -
Ia cantld’td de.cem

- diseno,
- financiamientos o mr‘"mfins poria ':m'rdacmn delos créditos

':lnstltucmn de Banca Mulnple Grupo ' a |ef'nancr1r szemple y cuando su pago con’ cargo al

i'::}pcur la cantidad de $
_ TRESCIENTOS SESEN
= '.CUAR[:&NT‘-\YOCHO'_
}__PESOS 15/100 M.N.). [nc!mdo el2. 0% (dos punto cer "pm :

de’ crédi 6'.S|_m'p|e i

- de fccha 28 de junio_ dc 70!3 Cuyo sa]do_

- Articuls 29 :
e -..h Secretarfa de Fmanzas yAdministracion para que ensu e
caso suscrlba operac |0nes ﬁﬂdllClC]‘ﬂS de cnhcrmra a travési :

"T'lln‘.—:,un. 05, 113.)50.) Goou

: '.pam el Estadu de Mithoacan de Ocampo ¥ sus Munl(:lplos -~ financiamientos autor lzados enel prescnre Decreto confas

o para la operacion de reestr uc(urauon o |eﬁnanuam[cnm :
_del rinanmamlento scnalado en Ia ancclon [! mclso a) dei g

: :qu:. el mc:niu de enucudamlenro aumnmdo para drch'ls

opemcmnes es el resultado de sumar: (1) el |esu]tado de la_ i

'suma delode los saldoq msolutos de Ios credltos arefi ﬂanmaz

s (ii) hasta el 2.0% (dos punto

ummc monto sea desunado a constltmr londos de resewa'

f-"estructmacmn e instrumentacion de los

oo

fmancmmlento esté permlzldo pm Ias disposwmnes e
-apllcableb EEE St

Se autoriza al E jcc‘uﬁ'vo del Estado, a través de la Secretarfa

o de Pman"as ¥ 6uirmllnstmc:onl pIEWO dnahszs del destmoy :

capaclc{ad de pago, para que a partir de, la fecha de. entrada

d)SDUSIC‘OI"CS fenafeb apllcubl el ref‘ inanciamiento hasta

YUNMILLONES SETECIENTOS
ILCIENTONOVENTAY C INCO

; d‘nes mencmﬁadn

| Sjeciitivo dcf Eb[dUO, atr aves de

. Sc atitoriza

s de ¢ na alza en Ia tasa e mlcrr:a de ios' :

_caracteustlcas monto condlcmnes ¥ {Elmll‘l{)’i que se

i 3 30- SC aluux

adu ae |d bUl[Id dcl mcnsﬂ (i) an[erto: afin de que éste b
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1enre de pag,o, co_ a m‘-:t!('uc:lon f’nanmeua‘de bLI elemon

ylo a través de nde:cmmqm 3
- tal efecto. Asnmlsmo, en caso de que | zesufte ‘necesario y/o

_convemenle para la rmtrummhcnon de las operaciones a-
que serefiere el presente Deurem seantoriza la modlﬁcarmn :
‘integral o parcial de [os contratos de fideicomiso’ ¥

; fldcmomlsos' maestros vigentes-a la fecha previo

_cumplimiento de los requ:s:tos counaclua]ee eslrpulados %

en mchos connatos

i '-_.':-e autonza ai l:Jecutwe ae] l:shclo 1t|av<,s de h Secretari :a

Giride Fman?as ¥y Admmlstiamon a desafectar las
S partlcspacmnes federales’ que a la fecha se encuentlan_-

- afectadas como fuente de pago de los fi inanciamientos que
Cserdin Ubjelo del reitn'mcmrmenl‘o previo acuerdo conios

= acwedoles cmrespondienres 0 bien, una vez que se hayan_
'_I|qU|dudo totalmente las obligaciones objeto del"i:

- refinanciamiento, para !apostel ior e\nncmn en su caso, de
-_'-Ios ﬁducomlsos wuespondnente sin arec.ral derechos de
: .te]LBl‘OS 3 : ;

.r\SimIS'TiCi, la Secr ctm fa de Finanzas ¥y Adnm nalrduon puurdj

- instrumentar el nueve f'dercom]so como un’ hdelcomlso-:
to

anf

- maestro, siempre y cuando se cst:pu!e en ¢l contrato

. respeclivo, como rchISIto para la inscripcion de nuevos
2 Imancnamrentos garantias, instrumentos derwadosyﬁu otras
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- del Estado, para que proceda a la 1nsu|pcmn de que se
" trate, o bien, que se trata de-un caso de excepeion en temmm

o dela normurlwdad apllcabic. asi como reglas claras_para fassisa
i - HIeiso (IJ anlcnur

_asignacion y distribucion del pa
_entl_e ios ame_edores |especlwos 3

hayan: I1q1ndado en:su F(‘ltalld"ld Ios Fmanaamlentos

;conuatados en tummos de_ Ios artlcufos 1°y 2° de este

Altfculo 5" Se aumnzaal Ejecutwo del Es£ad0 atravesde: :
e Ia Secretaria de Fman/as yAdlmmstracron ‘previo anahs:s.. el
~del destino y capac;dad de pago, ‘asi como prevlo-

" de [a emision para tales efectos, e 1crmanctam;enm o,ensn:
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"lehnanc:am:enm qe:ﬁ el requltadn de’
= msoluto de'la emision a la fecha de Ilquldacuﬁn, mas (u :
hasta el 2.0% {dos punto cero por ciento) del monto del -

acredite laautori |.:m.1uu det . \.Ul 121650

e hdeicmmsc "'_spectwo hasta e paco total de Ios..
mientos, instrumentos den“ad . ap\,ra ones.-

(‘umpllm ienta de los requisitos previstos en los documentos

caso, reestructuracion :ntegral bajo las mejores condlcmnes
de mercado, con alguna Institucién de Crédilo del Sisterna

* Financiero Mexicano, de la emisién de certificados bursatiles
: '-f'dumal ios con valor en umdades de i inversion; emitidos el

3 de diciembre de 2007, con fuente de pago enel 100% (cien

e .por ciento) de los ingresos del Impuesto sobre Erogaciones
- por: Remunemcmnes al Trabajo Personal prestado bajo la
Direccion y Dependencia de un Patron cuyo saldo en

:mdades de inversién al 31 de enero de’ 2017, aseend;a B
753,851,985.17 (SETEC%ENTOS CH\CUENTA Y TRES.

_que corr esponden a
647,825.75 (CUATROMIL DOSCIEN ITOS TREINTA

—’|I .

imar: (1) el saldo

-"._galannas mslrumenros derwadoa yh: otras opelacrones-if‘-

'-'wrrespondlentes de las participaciones f'de:comltldas en

_ceiebrado a] amparo d cl'presenté articulo, tomando_- :
en consrderamén Ios fondos exrstentes de Ia emmén
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-~ Elfin nancminlculfoaulmlzadoen telmmos el p:csente :

_ :Articulo podra' ener una vigencia de hasta 20 veinte
“aios v el mnnrn ')Iltoruﬂd(\ pndr']
- miediante la celet “oracion de uno o varios crédiios con

- lnslimcmnes de Llédlto dc[ Sistema: Financiero
‘Mexicario, eu términos de fas d:sposn,lones legales
aphcablee : oS

: E] r nancnamlento aqui dlltGrIZEldO lcndré como fuenlc
dc, pago fa afecfacuon - =

a) ."Dei demtbo Y J'os |ngresc\s de hasta el 5.5% -
~ {cinco punto cinco por ciento) de las-
_.pantlc:pac:ones presentes y futuras que en

| I

ingiesos f_

: '3:.mod‘.|q
-:de tELCBlGS %

% ma

by Dm derecho y 1os ing,uc:.u:, de hastd el 25%
-Apurracmnes

> (FAFEF) asi corm
- futuro lo sustin

ylo ccmplement@n e

- _:Pam-lzi'afcct'a\c:én 'a:que'sereﬁe-réel- ér|‘atbai1tél"1m‘;e!-' wdoj.: ;
en términos delarticulo 50 dela Ley de Coordinacién Fiscal
. al servicio de- las oblig,acaones-_'_ :

podra destinar, cadaai
_contraidas hasta la cant1d1d que resulte mayor entre aplicar
el ’H% {vemtrcmco po ICﬂEO) a los recursos del FAFEE
que le wnespondan al. Esfado en el gjercicio fiscal de qu
rsos del FAFEF del ejerc
del afio de conu aiacaén de las obiivacmnes '

'Las 'ttectacrones_ 11enc:0uadas en el puscnte artlculo .'
. 'podran ms[mmentarse mediante Ia consmucmn de uno o
.jﬁvanos f"delcomlsos irevocables de admlmsrracwnyfuentc 5

~de pago,-a lraves_ de Ia Secwtar:a de: Fmanzas y
'.-'_fAdmlms[racmn ‘con la mstu‘ucml_
“las mejores. condlcmnes El o'los Fdezcomxsos

formarén parte ds.!aAdmm:stracno 'Pubhca Paraestataf

: |ogauon genelada por_-
el it Pg(rur‘tlunmgp lnetrl_mnp;amgr] v,:‘p__::"'
'cont;atauén dc, los f“nanc:am;entc:. siempre ¥

cuando su paoo ‘con Carvo al f“nmcmmlento cs[e SR Fondo de Aportacr'nea Federa!es para el Fortale

ontr. '1t"nse""' -=.f'mncram~=r-tm

4 _...ales E\‘f COI"" acin 8! L:.)ICILIO i :
- del Fondo General de ramc:pacmnes asfid

- como cualqmeronodemcho eingresoquelo :
0~-s==strt uya, J:r Rch. d\.ICC}}Ga ]

:'(velntlcmco por ciento) del Fondo de: :
Federales  para el
_Forta Iecmuento de las Enndades Federatwas.

aquellos fondos que enei
- Estado, a través de Ia becrerana de F_-manzas TV

'Admrmsnaclon para que negocie ¥ amuebe las haqeq i

"'ArtIculo 8° Se autoriza al Tlmlar del Poder F_[&Cll[l\-'o del s

financiera que ofrezca
: ‘e
_constnuyan en tér mmos del' presente amculo no: ser{m_ ;

considerados f'rim(mmmo“ piblicos paraestatales v no - - celebracion

consmucmn del o Ios Fdeicnmlsos a que se rehere el panato ;
mltem:, ms(".i“-r'doh. e u\’ecab!em\.rtc para q.ie respecto.
de cada ministracion o entrega de pammpqrmnes y/o de]

de Jas Entidades {-ede:nh"3° (F}" FE )q{*e ‘.orrcspand an al

! Fstado abone Jos ﬂn}os wlrewoudfentu arlagt s
i p':rnmpac:ones y/o aportacnones ﬁdelcommdaq en el
fideicomiso Tespectivo, hasta el | pago total de los:

- instruimentos derivados v/ cperac,ur‘e‘,'.

_onnarados en tcz_mmm de esfe Artlr‘nln

Asmusmo en caso de que sesulte necesario yio
~_conveniente: para fa instr umentacion del ﬁnancmmlento.-
= dulomade en (érminos del primer parrafo de este articulo, -

se autoriza la modlhcaclon decua Iqmera de los documentos "

_"'relaclonados con la emision que sera objeto de
] rehnanctam[ento previo cumpllmlento de los reqmsrtos
: _cuntzactuu[e_ ahl esh‘puiados ST 7

ﬁuni‘biqml ntos sefialados en fos. articuios i'"' 3° 'del.
presente Decreto, se realizara mediante licit cion pubhca

en termmos de la Ley de D!scnphna Fmancwra de las
& -Euuuades Federa )

'y los J‘vIum-.fpn"_ ¥ Ia Ley de Deuda
Plblica para el Estado de ‘Michoacén de Ocampo y los
Mrmlmpmq aefecto de obtener Jas; mejores condiciones de -
mercado. LL0s aspectos no previstos en fas disposiciones

: aphmhlm eran def'mriog, nnr Ia qecreta:m de rlrh‘n’?r\s v i &

Admmrsrraclon

Ar trculo !° Se autoriza al Tltuhr dei Poder ]:.JCCu[IVO del

lermmus Londlcmnes y.mod idades que estlme neces rias
o convementes. asi como suam iba los contr: atos convemos -
ntu!m ¥ documenros para la contratacion de Jas operaciones
que' ¢ autorizan en el -presente Decreto, mcIuyendo titulos

©.de crédito ¥ demm 1nstrumenlos Iegales requeudos para'
'ta]cs efcctoq Los contratos tItulos y documentos quecon . -

een la; presentc autorizacion se celebren se tendrdn por.

‘__-aprobzidos por el Congreso del Estado slempre y cuando:

los mrsmos xespeten Ios par ametros prewstos enel p1 esente-""’

Estado, a traves de la Secretaua

5y pri |_vadas que“éorreqpondan ' tend:entes a la
¢ilos! fuwn(n mentcs ), en Sh ""so
instrumentos derwados uotras operaciones, la

‘o ‘?\;dlf‘c* i i

Jmi_nm e

Enlo 6% El proce«o de contmtacwn dc! 0 Ios.- e
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“al presente Decreto:

~dar “avisos.

i Dem eto

s

i Estadn

el presente ejerclcm ﬁsmi se ter
 previsto en el articulo 13 del Presupu
obierno dei Estado’de- MIChO'iCén de Ocampo para el
.bjEI'CICIU fsca 2017 publicado enel Periodico Oficial del

: ado de Michoacan de-'-.-.__'_
Ocampo dei 3 ] _de dI(:[embre de 20]6 ‘por la'cantidad que - s
.que se hubaere pagado por. .-

_unes 6 dMa:zo deZ(}l’?Sa :_Se(':c.'. 5

en |r.g|stros entre otras

r:.uuu,:én apultauun inicia

Ar ticulo IU Se autonza a} Tltlllﬂl' dei'Podel Ejecutivo del
r’f‘remrta de Fi'nanzas..y-..-.
dul.‘i\;'a.u()a”ﬂ. ;

a travéq de In

Admi

: 'Oper-"aéioneé de __cob'eﬂ_u_l_"

2'|e|ac|onados con Ios Fnancnanmentos qu se uluuz nenel
' presentc Decreto, Ius cuales podréan tener la misma fuente -

8 Aac

~ de pago que log fin iamientos a los que éstén _v:r:cu!udw,
- en el entendido que, en el caso del financiamiento a quese -
refiere el '1|t|culo 5%, el pago de esrm_cancepros dcberé 3

""'cubnr'e con cargo al pmc

= a Ios contl atom mstl umcntos'i
'de| ivados, mulos de crédsto vio documentns que con base i
en el mismo. se celebren, asi como'r EII_IZEII nonf‘cac:ones i

I'ESEIltEIi mformacmn 50I10|ra| mscnpcwnes. i y servlcm de Ios fnancmm;entos msnumcnfos derwados o

Y operaciones que se contraten al amparo del precentc_
"'Dccreto hash su totaI Ilquldacwn e

_ Artlnulo 12, Los tma\ncmmlenme }“‘c Ia reeshuctuzaczén.' ;

__-ﬁumrllc' el ejercicio

el'acmn reservas y en _'ejezcmm fscalzms

- general, cualesqutera otros asociados a la contratacién de
~los financiamientos y los mslnrmenfus derivados, la
':Lonsmucmn de los delL()mIHO'% la calafcac:én Yyio'la
- contratacion de las asesorias y servicios que, en st caso, -
~se requieran para el disefio y la mshumentacmn de los

: Fnancmmlenms que se obi’cngan al amparo dei p:esentc_

CAF tlculo 13. Una vez ceiebraalos cl 0 los ['nancnamienms
'."-'mstlumentos deuvados yio la reestructuracion autorizados:
“enel prebenfe Der.reto los lnqrrumenmSJurtdlcos1elatwos'3_'.

deberdn inscribirse en el Registro Unico de Obligaciones y
I:mpresr[tos del Estado de Michoacdn y en el Registro "

- Ptiblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
* Entidades Federativas y Municipios, acalgode la Secretarfa -
_ de Hacienda y Credzto Piblico.

A mias atdat :,L"uaaa posieiiores a Id mmlpuén enei
_-'Reglstro Publico Unico de Fmanmam;entos Y Ob[]gacmnes- _
de Entldad,
: 'Secrctaria de Hacienda ¥ Crédito Publtco. el Estado deberd
‘publicar en su pagma oficial de Inlelnet d 'hm'_

”-‘C}Sirul‘u.; uG.:l

A RT[CU LO }‘

._.PAB."{ICdﬂO que :

to'de Eglesos del_.'

aurongaﬁos en el presente Decreto que no se mmmten i
fiscal ZUI 75 yuusan Lt:lt:Drdl’.‘:t: EnFelsy

Vunicipios, a cargo de la

ed*‘ratwas -

"FRANSITOR[OS

forense a Ia cucnt
de lns or JgenFS de l
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Los trabajos quc desanoIIen Io‘; profeszonales externos
... seran supervisados conjunmmente por ¢l Poder EJCCI][I\-’O
- del Estado, por conducto- del Secretario de Finanzas y
Admmlstkacmn asi como por el C nngrcm del Fstado pol

L del ptesenLc

'uug vez

"'Luné:s"ﬁ 'dé.l\_"ﬁar.zo de20178a S:ééé'.; e
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-~ servicios de pr’o smnales e‘vztemos mcdlanlc un_

plocedlmlento de_ licitac |én nuhl ¥

h(.ﬂ} ue_ lu.a tupumuua ult&g,lall[e:; ut:

S ]nbpecwla de la Auditoria Superior de Michoacan, anrc :
S quiencs debclaﬂ plesentalsc informes parciales trlmestrale:s__ :
_de avance, asi como un mforme Fnal de resultados S

Es.::ds, por

det p'es=n*e D"Ci'uu.u, a.}{ lulaulu l.llGUCla US cllu.l\..ﬂl el

dcstlno de Io‘; recursos deI 2% senalado e'_

los contraros y dcmé,s accmnes reah?adas en

delos reic"d'r's_'f;g c’fe’i-"2"/5;"s_faﬁéléc:io'__e_ﬁ'él:'ém’{iﬁ_l;_)_5'°'&éi.pres'é:1:i'i' S

: en un plazo de tres rneses a pamr de Ia'
i _5ent: ada en VIgm' deI presente Deer eto : SR

et E}_oblemo del Estado de Mlchoacén de Ocampoyél Tlmlar R
“de Ia Audllorfa Supeuor de. M[choacan, para Sus efectos i

-f]:I Tltuiur

'DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL PODER' s
f'LIZGISLA.’I‘lV() ‘en Morelia, Michoacan de Ommpo,alos e

= En €aso de que 'dc dichos intormes Se desp'renda la posible 3'_ - 02 dos dias dcl mes de Marzo de 2017 dos mil diecisiete. -

= ._.:COI'IIISIDI’I de actos conrraumala nonnatlwdad aplluable SEa i

~ hara de conocimiento de las autoridades competentes, a fin
~de que se’ mstauien los. procedimientos admrmsnatlvos, Hra
cmles, fiscales, pcmles 0 los quc con'espondan :

; ATENTAMENTE-.-."SUFRAGIO EFECTIVO. No_-‘".
 REELECCION".- PRESIDENTE DE LA MESA

 DIP. PASCUALSIGALAPAEZ.- PRIMER SECRETARIO - -

---D“’ WILFRIDO LAZAR\J MEDINA- .'JJ:;UUNDﬂ :

: 'E_n c";l'mplimie_ntd_a' It’)"dispu_e'sm_pnr'el articulo 60 fraccion I
v 65 de la Consiitucion Politica del L..':tauo Libre y Soberano
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Anexo 2
Copia del Nombramiento del Secretario de Finanzas y Administraciéon
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Anexo 3
Formato de Solicitud de Disposicién

Ciudad de Morelia, Michoacan, a [e] de [e] de 2017

[Acreditante]
[Direccion]

En atencion: [e]

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] de [e] de
2017, (el “Contrato de Crédito”), celebrado entre [e] como acreditante (“/e/”), y el Estado
Libre y Soberano de Michoacian de Ocampo, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracion del Gobierno del Estado, como acreditado (el “Estado”).

Los términos escritos con mayuscula inicial utilizados en la presente Solicitud de Disposicion
y que no se definen de otra manera, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato

de Crédito.

Por medio del presente, el Estado solicita: (i) en términos de la Clausula Segunda del Contrato
de Crédito, la Disposicion del Crédito por la cantidad de $[e] ([e] de pesos 00/100) Moneda
Nacional), precisamente el dia [e] de [e] de 2017, la cual serd destinada a los siguientes

conceptos:

(i) La cantidad de [®], al refinanciamiento del o de los siguientes créditos:

[(a) La cantidad de [®], para la liquidacion del Contrato de apertura de crédito simple
celebrado con Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero Interacciones, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo insoluto a la
fecha asciende a [e], la cual debera ser abonada a la cuenta [e], abierta en [@]; con

CLABE [e], a nombre de [e];

(b) La cantidad de [e], para la liquidacion del Contrato de apertura de crédito simple
celebrado con Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo insoluto a la fecha y el pago de la
comision de prepago correspondiente, la cual debera ser abonada a la cuenta [e],
abierta en [e]; con CLABE [e], a nombre de [®], y

(c) La cantidad de [e], para la liquidacion del Contrato de apertura de crédito simple
celebrado con Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple Grupo



(i)

(iii)

(iv)

(V)

Financiero Interacciones, de fecha 29 de abril de 2013, cuyo saldo insoluto a la fecha
asciende a la cantidad de [e],la cual debera ser abonada a la cuenta [e], abierta en

[#]; con CLABE [e], a nombre de [e];]

[Si el Monto Total del Financiamiento se contrata a través de varios créditos este
Jormato podra variar en funcion de la estrategia del Estado para distribuir el pago
del refinanciamiento en funcion del monto de cada contrato de crédito, ]/

[La cantidad de [e], para el pago de la comisién por apertura, la cual debera ser
abonada a la cuenta [e], abierta en [@]: con CLABE [e], a nombre de [e]];

La cantidad de [®] para la constitucién del Fondo de Reserva, la cual debera abonada
a la cuenta [e], abierta en [e]; con CLABE [e], a nombre de [e], fiduciario del
Fideicomiso [e], a fin de la constitucién del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva:

La cantidad de [e] para el pago de los asesores del Estado, la cual debera ser abonada
a la cuenta [e], abierta en [e], con CLABE [®], a nombre de [e];

La cantidad de [e] para cubrir los gastos asociados a la instrumentacién del crédito,
distintos a los sefialados en el inciso (iv) anterior, tales como, calificacion del crédito,
contratacion de coberturas, notarios y [@],la cual serd abonada a la cuenta [e], abierta
en [e]; con CLABE [e], a nombre de Gobierno del Estado de Michoacén de Ocampo.

El Estado expresamente reconoce y acepta que ha dado cumplimiento a todas y cada una de
las condiciones previstas en la Clausula Cuarta del Contrato de Crédito.

Atentamente,

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MICHOACAN DE OCAMPO

SECRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION
CARLOS MALDONADO MENDOZA



Anexo 4
Formato de Pagaré

PAGARE
$[e] ([®] pesos 00/100) Moneda Nacional

El Estado Libre y Soberano de Michoacén de Ocampo, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracion del Gobierno del Estado (el “Suscriptor”), por este pagaré (el “Pagaré”)
promete incondicionalmente pagar a la orden de [@] (el “Banco™), la cantidad de principal de
$[e] ([¢] 00/100) Moneda Nacional (el “Monto de Principal”), mediante [e] pagos [e], cada
uno de los cuales deberd efectuarse en las fechas (cada una, una “Fecha de Pago de

Principal”) y por las cantidades a continuacion sefialadas:

[Insertar tabla de amortizacion de principal]

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 128 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, la fecha de presentacion de este Pagaré se extiende hasta 6 (seis)
meses después de la dltima Fecha de Pago de Principal de conformidad con la tabla anterior,
en el entendido que dicha extension no impedird la presentacion de este Pagaré con

anterioridad a esa fecha.

1. Forma de pago.

Todos los pagos que deba hacer el Suscriptor conforme a este Pagaré, ya sea por concepto de
principal o intereses, serdn efectuados, por el Suscriptor, directamente o a través del
Fideicomiso (segtin dicho término se define mas adelante): (i) antes de las 12:00 (doce) horas
del mediodia (hora de la Ciudad México), (i) en la Fecha de Pago (segin se define mds
adelante) que corresponda, (iii) en pesos, Moneda Nacional, y (iv) en fondos libremente
transferibles y disponibles el mismo dia, en la cuenta nimero: [e], CLABE [e], abierta ante
[®] a nombre de [@] o cualquier otra que el Banco le notifique en el futuro.

2. Intereses ordinarios.

EI Suscriptor ademas promete pagar incondicionalmente intereses ordinarios en cada Fecha de
Pago, sin necesidad de requerimiento previo, los cuales se devengaran sobre el saldo insoluto
del Monto de Principal a la Tasa de Interés Ordinaria (segiin se define mas adelante) durante
cada Periodo de Intereses (segin se define mas adelante), desde la fecha de suscripcién del
presente Pagaré hasta la Fecha de Vencimiento (segtn se define més adelante). Al respecto:

(i) Para calcular los intereses ordinarios de cada Fecha de Pago, la Tasa de Interés

Ordinaria aplicable se dividira entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se
multiplicard por el niimero de los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de

Pago de que se trate.
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(i)  La tasa resultante se multiplicara por el saldo insoluto del Pagaré y el producto sera la
cantidad que, por concepto de intereses, debera pagar el Estado al Banco en cada

Fecha de Pago.

(iii)  Si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil (segiin se define més adelante),
el pago de que se trate se efectuara al Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido
que todos los dias comprendidos hasta entonces computaran para el célculo y pago de
los intereses ordinarios correspondientes.

(iv)  Los intereses ordinarios que se generen durante la vigencia de este Pagaré seran
exigibles y el Suscriptor tendrd obligacién de pagarlos, sin necesidad de requerimiento

previo.
3. Intereses moratorios.

En caso que el Monto de Principal pagadero al Banco conforme al presente Pagaré no sea
pagado en la Fecha de Pago de que se trate, se generardn intereses moratorios sobre las
cantidades no cubiertas en la Fecha de respectiva a la Tasa de Interés Moratoria (seglin se
define mds adelante), desde la Fecha de Pago que corresponda y hasta que se cubran en su
totalidad las cantidades adeudadas. Al respecto:

(i) Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se
dividird entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicara al saldo del principal
vencido y no pagado del Pagaré, resultando asi el interés moratorio de cada dia de

retraso en el pago.

(i)  Los intereses moratorios que se generen durante la vigencia de este Pagaré seran
exigibles y el Suscriptor tendra obligacién de pagarlos, sin necesidad de requerimiento

previo.

4, Pagos netos.

El Suscriptor pagard al Banco todas las sumas de principal e intereses, sin deduccién por
concepto o a cuenta de cualquier impuesto, derecho, contribucion, tributo, retencidn,
deduccion, carga o cualquier otra responsabilidad fiscal que grave dichas cantidades en la
actualidad o en lo futuro, pagadera en cualquier jurisdiccion competente. Si en cualquier
momento cualquier autoridad de cualquier jurisdiccién competente con facultad para ello
impone alguna carga o cobra cualquier impuesto, tributo, retencién, deducciodn, carga u otra
responsabilidad fiscal junto con intereses, sanciones, multas o cargos derivados de los mismos
(en lo sucesivo a todos los impuestos, contribuciones, aprovechamientos, derechos, cargas,
comisiones, cuotas, tarifas, o retenciones de cualquier naturaleza o clase, presentes o futuros,
independientemente del lugar en el que sean determinados o impuestos, conjuntamente con
los interés, actualizaciones, recargos y multas derivados de dichos conceptos se les
denominara “Impuestos™), sobre o respecto al presente Pagaré o a cualquier pago que se deba
realizar conforme al mismo, el Suscriptor pagard oportunamente a la autoridad fiscal
correspondiente, por cuenta del Banco, el monto de cualquiera de dichos Impuestos, y
pagaran al Banco las cantidades adicionales que se requieran para asegurar que éste reciba la
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cantidad integra que habria recibido si no se hubiesen pagado dichos Impuestos, y entregara al
Banco los recibos originales y otra constancia satisfactoria para el Banco, del pago de
cualquier Impuesto, dentro de los [e] dias naturales siguientes a la fecha en que dicho
Impuesto sea exigible y pagadero, conforme a las disposiciones legales aplicables.

5. Términos definidos.

Segtin se utilizan en el presente Pagaré, los siguientes términos tendran el significado que se
les asigna a continuacion:

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto: (i) sabados y domingos; y (ii) cualquier dia que
en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas
por ley, reglamento o decreto para permanecer cerradas al publico y suspender sus
operaciones, conforme lo determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Fecha de Pago”: [el iltimo dia] de cada mes calendario; en el entendido que la Gltima Fecha
de Pago deberé ocurrir precisamente en la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento”: significa el dia [e] de [e] de [e].

“Fideicomiso”: Significa el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago
namero [e] celebrado el [e] de 2017 entre el Suscriptor, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y [®] en calidad de fiduciario.

“Periodo de Intereses”: significa los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Pago, en el entendido que, el primer Periodo de Intereses iniciara el dia en que se efectie la
Disposicion del Crédito y terminara el tltimo dia del mes en que se realice la disposicion del
crédito, incluyéndolo. Los subsecuentes Periodos de Intereses empezaran el dia siguiente a la
Fecha de Pago del Periodo de Intereses anterior y concluirdn en la siguiente Fecha de Pago.
Cualquier Periodo de Intereses que esté vigente en la fecha de terminaci6n de la vigencia,

terminara precisamente en dicha fecha.

“Tusa de Interés Moratorio”: Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por [e] ([®])
y que, sera aplicable sobre el monto de principal vencido y no pagado, por cada mes
transcurrido o fraccién que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su total

liquidacion.

“Tusa de Interés Ordinaria”: Significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia mas
(ii) los puntos adicionales que resulten aplicables, de conformidad lo siguiente:




i

CALIFICACIONES
GRADO | SOBRETAS
S&p Firch MooDY’S | HR RATINGS DE A (PUNTOS
VERUM | RIESGO | PORCENTU
ALES)
mxAAA | AAA(me Aaa.mx HR AAA AAAM
X)
+
mxAA +| AA+(mex | Aal.mx HR AA + AA+/M Al [e]puntos
)
mxAA | AA(mex) Aa2.mx HR AA AA/M
mxAA - | AA-(mex)| Aa3.mx HR AA - AA -/M H
A2 [e]puntos
mxA + | A+(mex) Al.mx HR A + A+HM
mxA A(mex) A2.mx HR A A/M +
Bl [®]puntos
mxA- | A-(mex) A3.mx HR A- A-/M
mxBBB | BBB+(me| Baal.mx HR BBB+ BBB+/M
+ X)
B2 +
mxBBB | BBB(mex | Baa2.mx HR BBB BBB/M [e]puntos
)
mxBBB | BBB- Baa3.mx HR BBB- BBB-/M +
- (mex) [®]puntos
B3
mxBB+ | BB+(mex Bal.mx HR BB+ BB+/M
)
mxBB | BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M
mxBB- | BB-(mex) |  Ba3.mx HR BB- BB-/M Cl +
[e]puntos
Menor Calificacion +
[® ]Jpuntos

“Tasa CCP™: Significa la Tasa del Costo de Captacién Promedio que publica el Banco de

Meéxico.

= U

v




“Tasa CETES”: Significa la tlltima tasa anual de interés de los rendimientos equivalentes a la
de descuento de los certificados de la Tesoreria del Federacion a plazo de 28 (veintiocho) dias
en colocacién primaria que semanalmente dé a conocer el Gobierno Federal por conducto de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, mediante avisos en los periodicos de mayor
circulacion en el pais o, en caso de que la Fecha de no sea un Dia Habil, de 26, 27 6 29 dias

segun corresponda.

“Tasa de Referencia’: Significa la TIIE y, en su defecto, los indicadores que lo sustituyan y,
en su defecto, Tasa CETES y en su defecto la Tasa CCP.

“TIE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
determinada por Banco de México y publicada todos los dias habiles bancarios en su portal
de internet (www.banxico.gob.mx). La tasa TIIE aplicable para el calculo de los intereses
serd la que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses
en que se devenguen los intereses, en el entendido que, para los dias inhabiles en los que no
se dé a conocer la Tasa TIIE, se aplicara la publicada el dia habil inmediato anterior..

6. Generales.

Este Pagaré se suscribe y serd regido por, e interpretado de conformidad con, las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos y no podra ser cedido a gobiernos de otras naciones o sociedades
o particulares extranjeros de conformidad con la fraccion VIII del articulo 117 de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicano.

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento de este Pagaré, el Suscriptor se
somete de manera expresa e irrevocable a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México y expresamente renuncia a cualquier otra jurisdiccion
que pudiera corresponderle por razon de su domicilio presente o futuro o por otra causa.

Este pagaré es no negociable de conformidad con el articulo 25 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y el Banco, en ningun caso, podra ceder o de cualquier otra forma
transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones bajo el presente Pagaré.

Este Pagaré se suscribe el [@] de [e] de 2017, en la Ciudad de Morelia, Michoacan.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MICHOACAN DE OCAMPO

SECRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION
CARLOS MALDONADO MENDOZA
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Anexo 5

Tabla de Amortizacion

Periodo Saldo Insoluto Amortizacién
1 $1,206,946,792.83 S 1,700,686.48
2 $1,205,246,106.35 $ 1,722,795.41
3 $1,203,523,310.94 S 1,745,191.75
4 $1,201,778,119.19 $ 1,767,879.24
5 $1,200,010,239.95 S 1,790,861.67
6 $1,198,219,378.28 S 1,814,142.87
7 $1,196,405,235.40 S 1,837,726.73
8 $1,194,567,508.67 S 1,861,617.18
9 $1,192,705,891.50 $ 1,885,818.20
10 $1,190,820,073.30 S 1,910,333.84
11 $1,188,909,739.46 S 1,935,168.18
12 $1,186,974,571.28 S 1,960,325.36
13 $1,185,014,245.92 $ 1,985,809.59
14 $1,183,028,436.32 $ 2,011,625.12
15 $1,181,016,811.21 S 2,037,776.24
16 $1,178,979,034.96 S 2,064,267.34
17 $1,176,914,767.62 5 2,091,102.81
18 $1,174,823,664.81 S 2,118,287.15
19 $1,172,705,377.66 5 2,145,824.88
20 $1,170,559,552.78 & 2,173,720.60
21 $1,168,385,832.18 S 2,201,978.97
22 $1,166,183,853.21 S 2,230,604.70
23 $1,163,953,248.51 S 2,259,602.56
24 $1,161,693,645.95 S 2,288,977.39
25 $1,159,404,668.56 S 2,318,734.10
26 $1,157,085,934.46 S 2,348,877.64
27 S 1,_154,737,056.81 $ 2,379,413.05
28 $1,152,357,643.76 & 2,410,345.42
29 $1,149,947,298.34 S 2,441,679.91
30 $1,147,505,618.43 S 2,473,421.75
31 $1,145,032,196.68 S 2,505,576.23
32 $1,142,526,620.44 S 2,538,148.72
33 $1,139,988,471.72 S 2,571,144.66
34 $1,137,417,327.06 S 2,604,569.54
35 $1,134,812,757.52 S 2,638,428.94
36 $1,132,174,328.58 S 2,672,728.52
37 $1,129,501,600.06 S 2,707,473.99
38 S 1,126,794,126.07 S 2,742,671.15
39 $1,124,051,454.92 S 2,778,325.88
40 $1,121,273,129.04 S 2,814,444.11
41 $1,118,458,684.93 S 2,851,031.89
42 $1,115,607,653.04 S 2,888,095.30
43 $1,112,719,557.74 S 2,925,640.54
44 $1,109,793,917.20 S 2,963,673.87
45 $1,106,830,243.34 S 3,002,201.63
46 $1,103,828,041.71 S 3,041,230.25
47 $1,100,786,811.46 S 3,080,766.24
48 $ 1,097,706,045.22 $ 3,120,816.20




49
50
51
52
53
54
53
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
895
96

$ 1,094,585,229.02
$1,091,423,842.20
$1,088,221,357.36
$1,084,977,240.22
$ 1,081,690,949.55
$1,078,361,937.10
$1,074,989,647.49
$1,071,573,518.12
$ 1,068,112,979.07
$ 1,064,607,453.00
$ 1,061,056,355.10
$ 1,057,459,092.93
$ 1,053,815,066.35
$ 1,050,123,667.42
$ 1,046,384,280.30
$ 1,042,596,281.16
$ 1,038,759,038.02
$1,034,871,910.72
$1,030,934,250.77
$ 1,026,945,401.24
$ 1,022,904,696.67
$1,018,811,462.94
$ 1,014,665,017.16
$ 1,010,464,667.60
$ 1,006,209,713.48
$ 1,001,899,444.97
997,533,142.96
993,110,079.03
988,629,515.27
984,090,704.18
979,492,888.54
974,835,301.30
970,117,165.43
965,337,693.79
960,496,089.02
955,591,543.38
950,623,238.66
945,590,345.97
940,492,025.67
935,327,427.22
930,095,688.98
924,795,938.15
919,427,290.55
913,988,850.54
908,479,710.81
902,898,952.26
897,245,643.84
891,518,842.42

mmmmmwmmmmmmmmmmmmmmmm

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

3,161,386.81
3,202,484.84
3,244,117.14
3,286,290.67
3,329,012.45
3,372,289.61
3,416,129.37
3,460,539.05
3,505,526.06
3,551,097.90
3,597,262.17
3,644,026.58
3,691,398.93
3,739,387.11
3,787,999.15
3,837,243.14
3,887,127.30
3,937,659.95
3,988,849.53
4,040,704.57
4,093,233.73
4,146,445.77
4,200,349.57
4,254,954.11
4,310,268.52
4,366,302.01
4,423,063.93
4,480,563.76
4,538,811.09
4,597,815.64
4,657,587.24
4,718,135.87
4,779,471.64
4,841,604.77
4,904,545.63
4,968,304.73
5,032,892.69
5,098,320.29
5,164,598.46
5,231,738.24
5,299,750.83
5,368,647.59
5,438,440.01
5,509,139.73
5,580,758.55
5,653,308.41
5,726,801.42
5,801,249.84
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885,717,592.59
879,840,926.50
873,887,863.75
867,857,411.19
861,748,562.75
855,560,299.27
849,291,588.37
842,941,384.23
836,508,627.43
829,992,244.80
823,391,149.19
816,704,239.34
809,930,399.66
803,068,500.07
796,117,395.78
789,075,927.13
781,942,919.39
774,717,182.56
767,397,511.14
759,982,683.99
752,471,464.09
744,862,598.34
737,154,817.32
729,346,835.16
721,437,349.23
713,425,039.98
705,308,570.70
697,086,587.33
688,757,718.18
680,320,573.72
671,773,746.39
663,115,810.30
654,345,321.05
645,460,815.43
636,460,811.24
627,343,807.00
618,108,281.70
608,752,694.57
599,275,484.81
589,675,071.32
579,949,852.46
570,098,205.75
560,118,487.63
550,009,033.18
539,768,155.82
529,394,147.06
518,885,276.18
508,239,789.98
497,455,912.46
486,531,844.53

$ 5,876,666.09
$ 5,953,062.75
$ 6,030,452.56
S 6,108,848.45
S 6,188,263.47
$ 6,268,710.90
S 6,350,204.14
$ 6,432,756.80
S 6,516,382.63
$ 6,601,095.61
S 6,686,909.85
$ 6,773,839.68
$ 6,861,899.59
$ 6,951,104.29
S 7,041,468.65
S 7,133,007.74
S 7,225,736.84
$ 7,319,671.42
S 7,414,827.15
$ 7,511,219.90
S 7,608,865.76
$ 7,707,781.01
$ 7,807,982.17
$ 7,909,485.93
S 8,012,309.25
S 8,116,469.27
S 8,221,983.37
S 8,328,869.16
S 8,437,144.45
S 8,546,827.33
S 8,657,936.09
$ 8,770,489.26
S 8,884,505.62
$ 9,000,004.19
$ 9,117,004.24
$ 9,235,525.30
$ 9,355,587.13
S 9,477,209.76
$ 9,600,413.49
$ 9,725,218.86
$ 9,851,646.71
$ 9,979,718.12
$10,109,454.45
$ 10,240,877.36
$ 10,374,008.76
$ 10,508,870.88
$ 10,645,486.20
$ 10,783,877.52
$ 10,924,067.93
$ 11,066,080.81
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475,465,763.72
464,255,823.85
452,900,154.77
441,396,862.00
429,744,026.41
417,939,703.96
405,981,925.32
393,868,695.56
381,597,993.82
369,167,772.94
356,575,959.20
343,820,451.88
330,898,122.97
317,809,816.77
304,550,349.60
291,118,509.36
277,512,055.19
263,728,717.11
249,766,195.65
235,622,161.40
221,294,254.71
206,780,085.23
192,077,231.54
177,183,240.76
162,095,628.10
146,811,876.48
131,329,436.08
115,645,723.96

99,758,123.58

83,663,984.40

67,360,621.40

50,845,314.69

34,115,308.99

17,167,813.22

¢ 11,209,939.86
$ 11,355,669.08
$ 11,503,292.78
$ 11,652,835.58
$ 11,804,322.45
$ 11,957,778.64
$12,113,229.76
$ 12,270,701.75
$ 12,430,220.87
$12,591,813.74
$ 12,755,507.32
$12,921,328.92
$ 13,089,306.19
$ 13,259,467.17
$ 13,431,840.25
$ 13,606,454.17
$ 13,783,338.07
$ 13,962,521.47
$ 14,144,034.25
$ 14,327,906.69
$ 14,514,169.48
$ 14,702,853.68
$ 14,893,990.78
$ 15,087,612.66
$ 15,283,751.63
$ 15,482,440.40
$ 15,683,712.12
$ 15,887,600.38
$ 16,094,139.18
$ 16,303,362.99
$ 16,515,306.71
$ 16,730,005.70
$ 16,947,495.77
$17,167,813.22




Anexo 6
Formato de Solicitud de Pago

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccién]
Atencion:

Ref Solicitud de Pago del Financiamiento No.
[Numero del Registro del Fideicomiso]

Estimados Senores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago niimero F/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [e] de [e] de 2017, entre
[e], como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y . Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso

y en el Crédito.

De conformidad con la Clausula Décima y demas aplicables del Fideicomiso y los
Documentos del Financiamiento correspondientes, por medio de la presente se solicita al
Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula y en los Documentos del
Financiamiento, abone las cantidades que se sefialan mas adelante, las cuales corresponden
al Periodo de Pago que comienza el [e] de [e] de 20[®] y concluye el [e] de [e] de 20[e]
del Financiamiento No. [Numero del Registro del Fideicomiso].

1. Fecha de Pago: [e] de [e] de 20[e]

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la
transferencia son: mimero de cuenta [e], aperturada en [®], a nombre de: [e®], con

CLABE [#]]

3. El Servicio del Financiamiento: la cantidad total de $[e] [cantidad en letra], la cual
se integra por los siguientes conceptos:

a) Principal: [e]
b) Intereses: [e]
¢) Accesorios: [e]
4. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: la cantidad de $[e] [cantidad en letra).

5. Instrucciones Adicionales: [e]



Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago, surtirdn efecto de manera
inmediata, y el Fiduciario deberd actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el
Contrato de Fideicomiso.

Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.c.p. [Fideicomitente]



Maodelo de fideicomiso

w2709 2017

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGO
NUMERO [@]
QUE CELEBRAN:
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO
coMO FIDEICOMITENTE Y

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

¥

[@], cOMO FIDUCIARIO

[¢] DE [e] DE 2017
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y
FUENTE DE PAGO identificado administrativamente con el nimero [e] (indistintamente,
el “Contrato” o el “Fideicomiso”), que celebran el [¢] de 2017:

(i)  El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, en calidad de Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar, representado en este acto por el Secretario de
Finanzas y Administracion, C. Carlos Maldonado Mendoza, (indistintamente, el

“Estado” o el “Fideicomitente™), y

(i) [e], en calidad de Fiduciario, representado en este acto por sus Delegados
Fiduciarios, [@] (el “Fiduciario™).

Al tenor de las siguientes Declaraciones y Clausulas:
DECLARACIONES

1. El Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, por conducto del
Secretario de Finanzas y Administracion, declara que:

1.1 De conformidad con los articulos 40, 42, fraccion I, y 43 de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 11, 13 primer pdrrafo, y 14 primer
parrafo de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de
Ocampo es una entidad federativa que forma parte de los Estados Unidos Mexicanos,
pero libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad

juridica y patrimonio propio.

1.2 El Secretario de Finanzas y Administracion del Estado Libre y Soberano de
Michoacén de Ocampo, Carlos Maldonado Mendoza, esta facultado para celebrar el
presente Fideicomiso a nombre del Estado Libre y Soberano de Michoacén de
Ocampo de acuerdo con los articulos 6, fraccion I'y 21 de la Ley de Deuda Publica
para el Estado de Michoacin de Ocampo y sus Municipios; y 19, fracciones X y
XLIV de la Ley Organica de la Administracion Publica, [e] del Reglamento Interior
de la Secretarfa de Finanzas y Administracién y las demas disposiciones legales
aplicables que asi lo faculten; (i) el nombramiento como Secretario de Finanzas y
Administracién emitido el 1° de octubre de 2015, por el Sefior Gobernador
Constitucional del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, Ing. Silvano
Aureoles Conejo, cuya copia se agrega al presente Contrato como Anexo 1; y (ii) el
Decreto de Autorizacion (segin dicho término se define mas adelante), cuya copia se

agrega como Anexo 2.

1.3 Es su voluntad celebrar el presente instrumento a fin de constituir este Fideicomiso y
afectar las Participaciones Afectadas (segun dicho término se define mas adelante),
para lo cual se encuentra debidamente autorizado y facultado en términos de la
legislacion aplicable y el Decreto de Autorizacién. Lo anterior, a fin de que el
presente Fideicomiso sea el vehiculo y mecanismo de administracion y pago de los
financiamientos destinados al refinanciamiento de los créditos bancarios a cargo del
Estado, que contrate de conformidad con el Decreto de Autorizacion.
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1.4 Es su voluntad celebrar el presente Contrato a fin de constituirse como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y asumir todos los derechos y
obligaciones que en el mismo se establezcan en su favor y a su cargo,

respectivamente.

1.5 A la fecha de firma de este Fideicomiso no tiene celebrado convenio alguno a efecto
de recibir anticipos extraordinarios sobre Participaciones Federales (segun dicho

término se define mas adelante).

1.6 La celebracion del presente Fideicomiso, asi como todos los demas documentos a que
se hace referencia en este Contrato, celebrados o a ser celebrados por el Estado,
constituyen, o después de su celebracion constituiran, segin sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles conforme a sus términos y condiciones.

1.7 De conformidad con el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como
con base en las politicas previstas en la normatividad interna del Fiduciario,
manifiesta que los bienes, derechos y recursos que aporta al patrimonio del presente
Fideicomiso para el cumplimiento de sus fines, son de su propiedad, y provienen de
fuentes licitas, por lo que, manifiesta su conformidad en que el Fiduciario se reserve
el derecho de verificar tal circunstancia, o bien, en proporcionar a este ultimo y a las
autoridades competentes, la informacion que le requieran para tales efectos.

1.8 El Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el contenido del inciso b) de la
fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el texto aplicable
de la Circular 1/2005 publicada en el Diario Oficial de Federacion el 23 de junio de
2005 y las modificaciones a dicha Circular, emitidas por el Banco de México,
respecto a las Prohibiciones establecidas en la Seccién 6 de la citada Circular, que lo
limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo
conducente, se reproduce en la Clausula referente a Prohibiciones Legales del

presente Contrato.

1.9 Es su intencion celebrar el presente Fideicomiso en los términos y condiciones y para
los propdsitos establecidos en el mismo.

2.  El Fiduciario, por conducto de sus Delegados Fiduciarios, declara que:

2.1 Es una institucion de banca multiple debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de México, segiin consta en la escritura piblica nlimero
[e], de fecha [e], otorgada ante la fe del licenciado [e], notario publico nimero [e], €
inscrita ante el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio bajo el folio
mercantil nimero [e], y cuenta con autorizacion de la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico para operar como un fiduciario.

2.2 Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato, segin se hace constar en la escritura publica numero [e], de fecha [e],
otorgada ante la fe del licenciado [e], notario publico nimero [e], inscrita en el
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Registro Pliblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero [@] con fecha [e], cuyas facultades no les han sido revocadas ni
modificadas en forma alguna, copia de la cual se adjunta como Anexo 1.

2.3 Ha hecho saber inequivocamente al Fideicomitente el contenido del inciso b) de la
fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el texto aplicable
de la Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de
México, respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las
disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula
referente a Prohibiciones Legales que mds adelante se contempla en el presente

Fideicomiso.

2.4 Es su voluntad actuar como fiduciario en el presente Fideicomiso y protesta su fiel y
leal desempefio, bajo la premisa de que nada en este instrumento se debera de
entender o interpretar en el sentido que el Fiduciario en su calidad corporativa e
institucional es o se convierte en aval, garante u obligado solidario, ni responde por
cuenta propia o con recursos propios, toda vez que actia tnica y exclusivamente

como fiduciario del Fideicomiso.

2.5 Es su intencién celebrar el presente Fideicomiso en los términos y condiciones y para
los propdsitos establecidos en el mismo.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes se obligan de conformidad con las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones.

Para efectos del presente Contrato, a los términos relacionados en esta Clausula se les
atribuirdn los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan
con inicial mayuscula en el presente Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en
plural, segin sea aplicable. Las partes reconocen que los términos definidos que a su vez
queden incluidos dentro de otro u otros, deberan entenderse conforme a lo establecido en

esta Clausula:

Acreedor Significa cada una de las personas fisicas o morales, que
otorguen uno o mas financiamientos al Estado, o en favor de
algin tercero cuando el Estado tenga el cardcter de aval,
garante, obligado solidario, deudor solidario, subsidiario o
substituto respecto de dicho financiamiento en favor de un
tercero, en el entendido que el Acreedor para efectos de un
determinado financiamiento lo podrd ser un representante
comin de los acreedores, nombrado conforme a los
Documentos del Financiamiento.

Agencia Calificadora Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V. o Fitch México,
S.A. de C.V. o Moody’s de México, S.A. de C.V. o HR
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Ratings, S.A. de C.V. o Verum, S.A. de C.V. o cualquier
otra institucién calificadora autorizada para tales efectos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido
contratada para calificar algin Financiamiento.

Amortizacion Anticipada  Significa que el Estado conforme a los Documentos del

Voluntaria Pareial o Financiamiento, tenga derecho a efectuar directamente, o a

Total o instruir al  Fiduciario, para que efectué el pago
anticipadamente parcial o total del Financiamiento, de que
se trate, en términos de la Cldusula Décima Primera.

Aportacion Adicional de  Significa la afectacion irrevocable al Patrimonio del

Participaciones Fideicomiso, de los derechos sobre un porcentaje adicional
de las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven de los mismos, a través de la celebracién de un
Convenio de Afectacién Adicional de Participaciones, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 3.

Aportacion Inicial Significa la cantidad que se establece en la Cliusula
Segunda del presente Contrato.

Cantidad Limite Significa, para cada Financiamiento, la cantidad que resulte
de aplicar el Porcentaje Asignado a la cantidad neta que
resulte de cada Ministracion, después de que el Fiduciario
pague los Gastos del Fideicomiso, de conformidad con el
presente Contrato, la cual, serd aplicada para fondear la
Cuenta Individual y el Fondo de Reserva, sujetandose a la
prelacion prevista en el numeral 10.1.2 de la Clausula
Décima de este Contrato.

Cantidad Limite Mensual = Significa, para cada Financiamiento, la suma de las
Cantidades Limites en un mes calendario.

Cantidad Remanente Significa, respecto de cada Ministracién, la cantidad
sobrante de las Cantidades Limites, después de fondear las
Cuentas Individuales y los Fondos de Reserva.

Cantidad Requerida Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i) el importe de los Gastos del
Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique el
Fideicomitente, siempre y cuando fueren de los autorizados en
el Sumario correspondiente; (ii) las cantidades necesarias para
alcanzar o reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, de acuerdo a la notificacién del Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva contenido en la Solicitud de Pago que
resulte aplicable o, en su defecto, el previsto en el Sumario; y
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(iii) el Servicio del Financiamiento para el mes, solicitado por
el Fideicomisario en Primer Lugar en términos de la Solicitud
de Pago que resulte aplicable. Para aquellos Financiamientos
cuyo Periodo de Intereses sea mayor a un mes calendario, la
Cantidad Requerida se dividird entre el nimero de meses que
integran el Periodo de Intereses y el resultado seré la cantidad
a fondear con cargo a las Ministraciones de dicho periodo

mensual.

CAP (cobertura de la tasa  Significa una operacion financiera derivada con referencia a la

de referencia) Tasa TIIE, en virtud de la cual el Fideicomitente tenga el
derecho de recibir una cantidad en pesos de una institucion
financiera, y la institucién financiera tenga la obligacion de
entregar al Fideicomitente una cantidad en pesos, cuando la
Tasa TIIE en la fecha de inicio del Periodo de Intereses de que
se trate, sea superior a la tasa pactada en dicha operacion
financiera derivada, de acuerdo al monto y al plazo pactado;
operaciéon que podrd ser contratada con una institucion
financiera autorizada por el Banco de México para la
celebracion de operaciones derivadas.

Causas de Aceleracion Significa, para cada Financiamiento, aquellas circunstancias
definidas como causas de aceleracion en los Documentos del

Financiamiento.

Causas de Vencimiento Significa, para cada Financiamiento, aquellas circunstancias
Anticipado definidas como causas de vencimiento anticipado en los
Documentos del Financiamiento.

Constancia de Significa el documento emitido por el Fiduciario, entregado
al  Acreedor de un financiamiento, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como
Anexo 4, notificandole la inscripcion del Financiamiento en
el Registro del Fideicomiso y, la asuncién de la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, en
términos de la Clausula Octava de este Contrato.

Inscripcion

Significa el presente contrato de fideicomiso irrevocable de
administracién y fuente de pago, registrado bajo el nmimero
[e], incluyendo sus Anexos y, en Ssu caso, -Sus
modificaciones.

Contrato

Cuenta de Remanentes Significa la cuenta bancaria que el Fiduciario abra, opere y
mantenga en [e], a efectos de recibir los Porcentajes No
Asignados de las Participaciones Afectadas, asi como las
Cantidades Remanentes, a fin de aplicarlos en términos de la
Clausula Décima, numeral 10.4 de este Contrato.
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