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Morelia, Michoacan, a 25 de enero de 2018.

Anexo B
Resultados del Andlisis de las Condiciones Contractuales para la Reestructura del contrato de apertura de
crédito simple celebrado entre Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Muiltiple y el Gobierno del Estado
de Michoacan de Ocampo, por un monto original de hasta $1,285,999,998.00 (un mil doscientos ochenta y
cinco millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho pesos 00/100 M.N.), de fecha

06 de mayo de 2011.

El suscrito licenciado Carlos Maldonado Mendoza, en mi caracter de Secretario de Finanzas y Administracion del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, mismo que acredito mediante la presentacion de la copia simple del
nombramiento como Secretario de Finanzas y Administracién y credencial de elector emitida por el Instituto
Nacional Electoral, nimero 2642129986644, hago constar que tras realizar el andlisis comparativo de las
condiciones contractuales de conformidad con el articulo 23, fraccién I, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, la obligacién que se describe en el presente documento, fue la que presento
el costo financiero mas bajo o mejores condiciones contractuales que el crédito vigente.

L Informacién general del Financiamiento vigente.
Tipo de Financiamiento Contrato de Apertura de Crédito Slmple
Clave y fecha de Inscripcién N°138/2011.

Gobierno del Estado de Michoacdn de Ocampo.
$1,285,999,998.00 (un mil doscientos ochenta y cinco millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho
pesos 00/100 M.N.).

240 meses a partir de la primera disposicion (de fecha 2 de mayo
de 2011) que equivalen a 7,305 dias.

Refinanciamiento de los siguientes créditos: (i} contrato de
apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones,
S.A, de fecha 23 de abril de 2011, por la cantidad de
$1,433’129,600.00, cuyo saldo a liquidar ascendfa a la cantidad de
$785'999,998.00 pesos y (ii) el contrato de apertura de crédito
simple, celebrado con Banca Mifel, S.A., de fecha 10 de marzo de
2011, por la cantidad de $500'000,000.00, cuyo saldo a liquidar
ascendfa a la cantidad de $500°000,000.00.

El 26.7917% (veintiséis punto siete mil novecientos diecisiete por
ciento} de las Participaciones Fideicomitidas al patrimonio
Fideicomiso F/1053. Las Participaciones Fideicomitidas
ascienden al 30% (treinta por ciento) de las Participaciones

Ente Publico
Monto Original del
Financiamiento

Plazo

Destino

Fuente de pago
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presentes y futuras que el Estado tiene derecho a recibir de
conformidad con el Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal
provenientes del Ramo 28 del Presupuesto de Egresos y segtn lo
establece la Ley de Coordinacién Fiscal, salvo por las porciones
que corresponde a los municipios de Michoacan de Ocampo.

Mecanismo de pago

El Fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago
nimero F/1053, celebrado el 6 de abril de 2011, por el Gobierno
del Estado de Michoacdn de Ocampo en su caracter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Banco Invex,
S.A,, Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario.

Garantia No aplica

Derivado CAP con un umbral de TIIE del 9.0% con duraciéon minima de 36
meses, subsecuentes umbral de TIE de 12% con duracién
minima de 24 meses.

Perfil de Pago Amortizaciones constantes.

Tasa de interés

TIIE a 28 dias, mds una sobretasa de 1.70 (uno punto setenta)
puntos porcentuales.

Tasa Efectiva Vigente

10.81% (diez punto ochenta y uno por ciento).

Saldo Vigente

$857°333,331.60 (ochocientos cincuenta y siete millones
trecientos treinta y tres mil trecientos treinta y un pesos 60/100

M.N.).

Fecha de consulta de la curva de
proyecciones de la tasa de
referencia.

10 de enero de 2017.

II. Informacion general del Financiamiento nuevo.

Tipo de Financiamiento

Primer convenio modificatorio al contrato de apertura de crédito
simple, celebrado entre Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple y el Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, por
un monto de hasta $1,285,999,998.00 (un mil doscientos ochenta
y cinco millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y ocho pesos 00/100 M.N.), de fecha 11 de enero de

2018.

Ente Pablico

Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo.

Monto del Financiamiento

Saldo insoluto a la fecha de firma asciende a $857°333,331.60
(ochocientos cincuenta y siete millones trecientos treinta y tres
mil trecientos treinta y un pesos 60/100 M.N.).

Plazo

160 meses que equivalen a 4,857 dias, sin rebasar del 30 de abril
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de 2031.
Tipo de Tasa de Interés TIIE a 28 dias més una sobretasa de 1.04 pts.
Gastos Adicionales No Aplica

Destino

No aplica, ya que fue reestructura.

Fuente de pago

El 26.7917% (veintiséis punto siete mil novecientos diecisiete por
ciento) de las Participaciones Fideicomitidas al patrimonio
fideicomiso F/1053. Las Participaciones Fideicomitidas ascienden
al 30% (treinta por ciento) de las participaciones presentes y
futuras que el Estado tiene derecho a recibir de conformidad con
el sistema nacional de coordinacién fiscal provenientes del ramo
28 del presupuesto de egresos y segun lo establece la ley de
coordinacién fiscal, salvo por las porciones que corresponde a los
municipios de Michoacdn de Ocampo.

Mecanismo de pago

El Fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago
ntmero F/1053, celebrado el 6 de abril de 2011 por el Gobierno
del Estado de Michoacin de Ocampo, en su cardcter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario.

Garantia

No aplica.

Derivado

CAP con un umbral de TIIE del 12.00% con duracién de 12 meses.

Fecha de consulta de la curva de
proyecciones de la tasa de
referencia.

10 de enero de 2018.

I11. En caso de los Procesos de Reestructura que modifiquen condiciones que afecten la tasa
efectiva o de Refinanciamiento, la tasa efectiva calculada es:
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Tasa de Interés Plazo
ofertada {Dias) Otros Perfil de Pago Tasa
Tipo de Tipo de Sobreta Comisiones Gastos . , .
Oferta | Obligacién Monto Ofertado Tasa sao Gracia 2 Adicionales o Crecimiento | Garanti Efectiv
Varia Tasa Total 1 3 Periodicidad | Amortizacié ade a
ble Fija nt Pago
Apertura de
Oferta Crédito $857°333,331.60 TIE 1.04 pts. | 4,857 N.O No aplica No aplica Mensual 0.0% No aplica | 10.17%
nueva 28 P aplica P
Simple
A 4 0.80% por
pertura de apertura mas
(_)ferta Crédito $857°333,331.60 THE 1.70 pts. | 4,857 N,o LVA.y 1.20% No aplica Mensual 0.0% No aplica | 10.81%
t 28 I
vigente Simple aplCa | por disposicion
miés LV.A

1/El Plazo de gracia deberd indicar si corresponde a intereses o capital o ambas.
2/ El Ente Publico debera sefialar el tipo de comision financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado

respecto al Monto Ofertado.
3/Debera reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto Ofertado;

en cualquier otro caso se deberd reportar una cantidad fija. Asimismo, se debera reportar los gastos derivados de amortizacién anticipada, rompimientos por

coberturas de tasa de interés y otros gastos derivados del proceso de Refinanciamiento.
4/Debera ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser

una amortizacién constante debera reportarse como 0%.
En caso de no contar con un perfil con patrén definido, se debera sefialar con la leyenda "Perfil Especifico”, y agregar al presente Anexo.

5/ Se deberd indicar si corresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura.

En caso de los procesos de Reestructuras que tengan mejoras a nivel contractual, se debera especificar.

Se modificaron las clausulas Sexta, Décima Segunda, y el “Anexo A”, denorﬁinadas respectivamente: Intereses
Ordinarios; Derivado, CAP de TIIE; y Sobretasa por Ajuste Adicional a la Tasa de Interés.

CLAUSULA ORIGINAL CLAUSULA MODIFICADA

"SEXTA:-. INTERESES ORDINARIOS.- La Acreditada se
obliga a pagar al Banco intereses ordinarios mensuales
sobre el saldo insoluto a su cargo, resultado de la
disposicién efectuada a cargo del Crédito concedido a
razén de la tasa que resulte de adicionar a la Tasa de
interés Interbancario de Equilibrio (TIIE) del periodo de
computo de los intereses 1.04 uno punto cero cuatro
puntos porcentuales y serdn pagaderos por mensualidades
vencidas a partir de la fecha de la primera disposicién. En
adicién a lo anterior y sin perjuicio del derecho del Banco
para dar por vencido en forma anticipada el presente
Crédito, a la Tasa de Interés que resulte se le adicionara la

“SEXTA.- INTERESES ORDINARIOS.- La Acreditada se
obliga a pagar al Banco intereses ordinarios mensuales
sobre el saldo insoluto a su cargo que resulte de la
disposicion efectuada a cargo del Crédito a razén de la
tasa que resulte de adicionar a la Tasa de Interés
Interbancario de Equilibrio (la “TIE”) (segin éste
término se define en el siguiente parrafo) del periodo
respectivo el 1,70 uno punto setenta puntos
porcentuales que serdn pagaderos por mensualidades
vencidas a partir de la fecha de la primera disposicién
(la “Tasa Ordinaria”). En adicién a lo anterior y sin
perjuicio del derecho del Banco para dar por vencido en
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Crédito, a la Tasa | Sobretasa por Ajuste Adicional que sea aplicable conforme
al Anexo “A” que firmado por las partes forma parte
integrante de este Contrato, en virtud de las calificaciones
crediticias que otorguen a la Acreditada o al presente
Crédito y al Fideicomiso, cuando menos 2 dos Agencias
Calificadoras, considerando en el caso de diferencia entre
calificaciones, la calificacién mds baja, de acuerdo al grado
de riesgo crediticio que signifique el presente Crédito para
el Banco, segin la metodologia vigente de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores para la calificacién de la
cartera crediticia de las instituciones de crédito.

forma anticipada el presente
Ordinaria se le adicionard la Sobretasa por Ajuste
Adicional que sea aplicable conforme al Anexo “A” que
firmado por las partes forma parte integrante de este
Contrato, en virtud de la calificacién de riesgo crediticio
que corresponda al presente Crédito y/o de las
calificaciones crediticias que otorguen a la Acreditada o
al presente Crédito y al Fideicomiso, cuando menos 2
dos Agencias Calificadoras (la “Tasa Aplicable”}. Lo
anterior considerando que en el caso de diferencia entre
calificaciones, la calificacién mds baja serd la que sera
tomada en cuenta para definir la Sobretasa por ajuste
Adicional que seria agregada a la Tasa Ordinaria, de
acuerdo a la calificacién de riesgo crediticio que
signifique el presente Crédito para el Banco de
conformidad con el marco regulatorio para la
calificacién de la cartera crediticia de las instituciones

de crédito. Para los efectos de este Contrato se entendera por “TIIE” la

. Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de
Para los efectos de este Contrato se entendera por “THE” asa | t . “ " q pa 28
; . . ey veintiocho dfas, que publica periédicamente el Banco de
la Tasa de interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de s o . .
- . : s México en el Diario Oficial de la Federacién. La tasa de
28 veintiocho dias, que publica periédicamente el Banco | . . C . . iy
‘o s o e interés que se aplicard serd la TIIE publicada el dfa hdbil
de México en el Diario Oficial de la Federacién. La TIIE | . . o o
oz . : 1Tl : inmediato anterior a la fecha de inicio de cada uno de los
que se aplicard serd la publicada el dia habil inmediato . )
) L . periodos en que deba efectuarse el pago de los intereses, la
anterior a la fecha de inicio de cada uno de los periodos . .
: : cual serd revisable mensualmente en la fecha de
en que deba efectuarse el pago de los intereses, la cual o .
P .. vencimiento de los intereses. En caso de que la fecha de
serd revisable mensualmente en la fecha de vencimiento | . © . . . . .
' . o inicio del periodo de computo de intereses ocurra en dfa
de los intereses. En caso de que la fecha de inicio del | . .~ . : .
. . : e ar inhabil, o bien, no se dé a conocer la TIE para la
perfodo de cémputo de intereses ocurra en dia inhabil o o . . s
. . o determinacién de la tasa aplicable, se procedera a utilizar
bien, no se dé a conocer la TIIE para la determinacién de | la TIIE vigente el dia habil inmediato siguiente
la tasa aplicable, se proceders a utilizar la TIIE vigente el & &

dia habil inmediato siguiente. La tasa de interés sera modificable hacia el alza o hacia la

. . . ; .| baja conforme a las variaciones de la tasa de referencia
La Tasa Aplicable serd modificable hacia el alza o hacia )2 . - . -y
. - se ajustara autométicamente en forma mensual al inicio
la baja conforme a las variaciones de la tasa de , , . L.
. . . ‘s del periodo de cémputo de intereses, comprometiéndose
referencia y se ajustard automdticamente en forma . :

L . . : desde ahora la Acreditada a pagar intereses conforme a la
mensual al inicio del periodo de cémputo de intereses, .

i . nueva tasa desde el momento en que se ajuste.
comprometiéndose desde ahora a la Acreditada a pagar
intereses conforme a la nueva tasa desde el momento en

ue se ajuste. . PR
q ) Los intereses se calculardn dividiendo la tasa anual de

interés aplicable a la operacién entre 360 trescientos
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sesenta y multiplicando el resultado asi obtenido por el
ntmero de dias del periodo en que se devenguen los

Los intereses se calcularan dividiendo la Tasa Aplicable | |
intereses.

anual de interés aplicable a la operacién entre 360
trescientos sesenta y multiplicando el resultado asf
obtenido por el nimero de dias del periodo en que se
devenguen los intereses.

En caso de que el dfa en que deba hacerse cualquier pago
de conformidad con lo establecido en esta Clausula no
fuera dia habil, el pago correspondiente deberd hacerse el
. . dia habil inmediato posterior, en el entendido que, en todo
En caso de que el dia en que deba hacerse cualquier . (1 .

. . . caso, los intereses que devengue el crédito se computaran
pago de conformidad con lo establecido en esta Clausula p , i

R . . | por el nlimero de dias realmente transcurridos.

no fuera dia habil, el pago correspondiente debera
hacerse el dfa habil inmediato posterior, en el entendido
de que, en todo caso, los intereses que devengue el
crédito se computardn por el niimero de dias realmente

transcurridos.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor
Agregado, la Acreditada debe pagar tal impuesto sobre los
intereses pactados en esta clausula, la Acreditada se obliga
En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor a pagar a.l Banco, ﬁl impuesto citado juntamente con los
. . referidos intereses.

Agregado, la Acreditada debe pagar tal impuesto sobre
los intereses pactados en esta cldusula, la Acreditada se
obliga a pagar al Banco, el impuesto citado juntamente
con los referidos intereses. “ '

Justificacion: Se mejoran las condiciones financieras del crédito mediante la disminucién de la sobretasa que se
adiciona a la THE para determinar la tasa de interés ordinaria del crédito.

CLAUSULA ORIGINAL CLAUSULA MODIFICADA
“DECIMA SEGUNDA.- DERIVADO, CAP DE TIIE.- ... "DECIMA SEGUNDA.- DERIVADO, CAP DE THE.- ...
1. . 1. .
2. Asimismo, las Partes acuerdan que las 2. Las contrataciones subsecuentes del Derivado

deberan realizarse cuando menos 1 (un} mes
‘previo al vencimiento del Derivado vigente y
deberan establecer un umbral de TIIE de 12%
(doce por ciento) y una vigencia minima de 12
meses, salvo que las Partes de muto acuerdo y por
escrito pacten otras condiciones (En adelante, los
umbrales establecidos en los numerales 1 y 2
anteriores serdn referidos como el “Umbral de

contrataciones subsecuentes del Derivado
deberan ser realizadas cuando menos 1 un mes
previo al vencimiento del Derivado vigente en
ese momento y deberdn establecer un umbral
de TIE de 12% doce por ciento, asi como un
periodo minimo de vigencia de 24 veinticuatro
meses (en adelante, los umbrales establecidos
en los incisos (1) y (2} anteriores seran
referidos como el “Umbral de THE"). TIHE").
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Justificacién: Se mejoran las condiciones financieras del crédito, en atencién a que se reduce el plazo de vigencia de la
cobertura de 24 (veinticuatro) a 12 (doce) meses, a efecto de que el costo de la contratacién de la cobertura
disminuya.
CLAUSULA ORIGINAL CLAUSULA MODIFICADA
“ANEXO"“A” .. “ANEXOQ"“A” ...
SOBRETASA ~ “SOBRETASA
AGENCIAS CALIFICADORAS POR AJUSTE AGENCIAS CALIFICADORAS PORAJUSTE
GRADODE | ADICIONAL GRADODE | ADICIONAL
RIESGO | EXPRESADAEN RIESGO | EXPRESADAEN
- I CREDITICIO PUNTOS ; CREDITICIO PUNTOS
S&P | FiTcH || MoopY's HR : pom;l;?m S&P. FiTcH: | MooDY's. HR Pg}ﬁ&?gg‘“
; 1 RATINGS RATINGS

AAA AAA Aaa AAA AAA AAA Aaa AAA

AA + AA+ Aal AA+ Al 0.00% AA + AA+ Aal AA+ Al 0.00%

AA AA Aa2 AA : AA AA AaZ AA

AA - AA- Aa3 A4- AA - AA- Aa3 AA-

[ 0,

A+ A+ Al A+ A2 0.00% A+ A+ Al A+ A2 0.00%

A A A2 A A A A2 A
0 [
- YW T e BI 1.05% y o 3 " BT | 105%
BBB+ | BBB+ | Baal BBB+ BBB+ | BBB+ | Baal BBB+
0, 0,

BBB | BBB | Baa2 BBB B 3.55% BBB | BBB Baa2 BBB bz 3.00%
Justificacién: Se modifica el Anexo “A” del contrato de financiamiento para reducir la sobretasa por ajuste adicional
que conlleve un grado de riesgo crediticio B2, obteniéndose con ello mejores condiciones financieras para el Estado en
caso de ocurrir una cafda en la calificacién del crédito.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta de Reestructura que se indica en el numeral II
presenta mejores condiciones contractuales o menor costo financiero que el Financiamiento vigente.

Por ultimo sefialar, que no se cuenta con oferta irrevocable toda vez que no se llevd a acabo proceso competitivo,
con fundamento en el articulo 23 segundo parrafo de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios, y el numeral 19 de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y
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de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos.

Sin mas por el momento, quedo de usted, reiterando mi atenta consideracion.

Atentamente

‘arlos Maldonado Mendoza
SeCretario de Finanzas y Administracion

P

C.c.p. M.A. Josué Adrian Ortiz Calder6n, Director de Operacién Financiera.- Mismo fin.

Expediente.
Minutario.

CMM/JAQC/mmt
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