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Morelia, Michoacén, a 20 de marzo de 2018.

Anexo B
s Contractuales para la Reestructura del contrato de apertura de

crédito simple celebrado entre Ranco Mercantil del Norte, S.A, instituciéon de Banca Multiple, Grupo
de Michoacdn de Ocampo, por un monto original de hasta

Financiero Banorte y el Gobierno del Estado
00/100 Moneda Nacional), de fecha 23 de febrero de 2011.

Resultados del Analisis de las Condicione

" © $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos

Al cumestar este ulcio, Ciu onLel en e cuaar ar supe aerec
ENSE 108 Udalos conenuus
| 0 uer anguio
supenor 1ecno

nzas y Administracién del
de la copia simple del
itida por el Instituto
mparativo de las

o Carlos Maldonado Mendoza, en mi caracter de Secretario de Fina
mismo que acredito mediante la presentacion

Administracién y credencial de elector em
hago constar que tras realizar el analisis co
1 articulo 23, fraccion I, de la Ley de Disciplina Financiera de las
be en el presente documento, fue la que presento

El suscrito licenciad
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo,

nombramiento como Secretario de Finanzas y
Nacional Electoral, nimero 2642129986644,
condiciones contractuales de conformidad con e

Entidades Federativas y los Municipios, la obligacién que se descri
el costo financiero mas bajo o mejores condiciones contractuales que el crédito vigente.

I Informacién general del Financiamiento vigente.

Tipo de Financiamiento Contrato de Apertura de Crédito Simple.
N°101/2011.

Clave y fecha de Inscripcion
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo.

Ente Piiblico
Monto Original del ' $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 Moneda
| Financiamiento Nacional). : )
Plazo 20 afios, equivalentes al 23 de febrero de 2031.
Destino - Refinanciamiento de créditos a de corto plazo.
‘ El 41.6667% (cuarenta y uno punto seis mil seiscientos sesentay

Fuente de pago
siete por ciento) de las Participaciones Fideicomitidas al

patrimonio Fideicomiso F/1053, equivalentes al 12.50% (doce
punto cincuenta por ciento del Fondo General de Participaciones
del Estado. Las Participaciones Fideicomitidas ascienden al 30%
(treinta por ciento) de las Participaciones presentes y futuras que
el Estado tiene derecho a recibir de conformidad con el Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal provenientes del Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos y segin lo establece la Ley de
Coordinacién Fiscal, salvo por las porciones que corresponde a
los municipios de Michoacdn de Ocampo.
Mecanismo de pago El Fideicomiso irrevocable y administracién y fuente de pago
: ndmero 1053, celebrado el 6 de abril de 2011, por el Gobierno del
Estado de Michoacén de Ocampo en su carécter de Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar y Banco Invex, S.A,, Instituci@
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Dependencia

Sub-dependencia
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No. de oficio -~ SEA =193/2018

Expediente Reestructura Banorte 2018

Asunto:

Resultados del andlisis comparativo.

B de Banca Muiiltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario.
Garantia No aplica
Derivado CAP con un umbral de TIIE del 9.0% con duracién minima de 36

meses, subsectientes umbral de TIE de 12% con duracién

minima de 24 meses.

Amortizaciones constantes.

Perfil de Pago
Tasa de interés

TIIE a 28 dias, mas una sobretasa de 1.75 (uno punto setenta y
cinco puntos porcentuales).

9.64 % (nueve punto sesenta y cuatro por ciento).

Tasa Efectiva Vigente
Saldo Vigente

$1,3107924,398.00 (Un mil trecientos diez millones novecientos
veinticuatro mil trecientos noventa y ocho pesos 00/100 M.N.)|

proyecciones de la tasa de

Fecha de consulta de la curva de

5 de marzo de 2018.

referencia.

II. Informacién general del Financiamiento nuevo.

Wpo de Financiamiento

Segundo convenio- modificatorio al contrato de apertura de
crédito simple, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, S.A,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte. y el
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, por un monto de
hasta $2,0007000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional), de fecha 5 de marzo de 2018.

Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo. ,

Ente Publico
Monto del Financiamiento-

Saldo insoluto a la fecha de firma asciende a $1,3107924,398.00
(Un mil trecientos diez millones novecientos veinticuatro mil

trecientos noventa y ocho pesos 00/100 M.N.)|

Plazo

4,739 dias, sin exceder al 23 de febrero de 2031.

| Tipo de Tasa de Interés

TIIE a 28 dias mas una sobretasa de 1.03 (uno punto cero tres

puntos porcentuales).

No Aplica

Gastos Adicionales
Destino

No aplica, ya que fue reestructura.

Fuente de pago

el 26.67% (veintiséis punto sesenta y siente por ciento) de las
Participaciones fideicomitidas al patrimonio fideicomiso f/1053,
equivalentes al 8.00% (ocho por ciento) del Fondo General de
Participaciones del Estado, las participaciones fideicomitidas
ascienden al 30% (treinta por ciento) de las participaciones
presentes y futuras que el Estado tiene derecho a recibir de

conformidad con el sistema nacional de coordinacion fiscal
provenientes del Ramo 28 del presupuesto de egresos y segiin 1o |

Secretarfa de Finanzas y Administracion

o de Michoacdn de Ocampo"
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establece la Ley de Coordinacién Fiscal, salvo por el porcentaje
que corresponde a los municipios de Michoacan de Ocampo.
1l Fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago
nimero F/1053, celebrado el 6 de abril de 2011 por el Gobierno
del Estado de Michoacan de Ocampo, en su caracter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y Banco Invex,
S.A., Institucién de Banc Multiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario. '
No aplica.
CAP con un umbral de TIIE del 12.00

5 de marzo de 2018.

Mecanismo de pago

Garantia

Derivado

Fecha de consulta de la curva de
proyecciones de la tasa de
referencia.

9% con duracion de 12 meses.

1II. En caso de los Procesos de Reestructura que modifiquen condiciones que afecten la tasa efectiva o de

Refinanciamiento, la tasa efectiva calculada es:

Tasa de Interés Plazo
ofertada (Dias) ' Otros Perfil de Pago
Tipo de Tipo de Monto Ofertado Sobreta Comisiones Gastos . j E'{:St?v
Oferta | Obligacién Tasa | “c ) Gracia 2 Adicionales Crecimiento | Garanti
Varia Total 3 Periodicidad | Amortizaci6 ade a
Tasa 1 .
ble o nt Pago
Fija .
Aperturade | -
Oferta Crédito $1,3107924,398.00 TIE 1.03 pts. | 4739 | N.O -Noaplica *| Noaplica Mensual 0.0% No aplica | 8.92%"
nueva . 28 aplica g
Simple
Apertura de : Entre 0.0%y )
qfe”ta Crédito | $1,310°924,398.00 T;;E 175 pts. | 4739 | hl’loca 2.50% por | Noaplica Mensual 0.0% Noaplica | 9.64%
vigente Simple p disposicién .
1/El Plazo de gracia deber4 indicar si corresponde a intereses o capital o ambas.
6n financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje, este deberé ser calculado

2/ El Ente Publico deberd sefialar el tipo de comisi

respecto al Monto Ofertado.
3/Deber4 reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje,
en cualquier otro caso se deberé reportar una cantidad fija. Asimismo, se debera reportar los gastos deri
coberturas de tasa de interés y otros gastos derivados del proceso de Refinanciamiento.
4/Debera ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser
una amortizacién constante deberd reportarse como 0%.

ebera sefialar con la leyenda "Perfil Especifico”, y agregar al presente Anexo.

En caso de no contar con un perfil con patrén definido, se d
5/ Se deber indicar si corresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura.

este debera ser calculado respecto al Monto Ofertado;
vados de amortizacién anticipada, rompimientos por

En caso de los procesos de Reestructuras que tengan mejoras a nivel contractual, se deberd especificar.
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Se modificaron las cldusulas Sexta, Décima Cuarta, Décima Sexta, y Décima Octava, denominas respectivamente:
Tasa de Interés Ordinario; Registro del Crédito en el Fideicomiso para su Pago; Obligaciones de Hacer de la

Acreditada; y Vencimiento Anticipado.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

“SEXTA.- TASA DE INTERES ORDINARIO.- La Acreditada
se obliga a pagar en forma mensual y consecutiva al Banco,

intereses ordinarios obre los saldos insolutos del Crédito, a
la tasa anual que resulte de sumar los puntos porcentuales
que se pactan mds adelante, a la Tasa de Interés

“SEXTA:- TASA DE _INTERES ORDINARIO.- La

“ACREDITADA” se obliga a pagar en forma mensual y
consecutiva a “EL BANCO”, intereses ordinarios sobre los
saldos insolutos del Crédito, a la tasa anual que resulte de
sumar los puntos porcentuales que se pactan mas adelante,
a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE). a

Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias, o

plazo de 28 (veintiocho) dias, o el plazo que sustituya a

el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México da

éste. gue el Banco de México da a conocer todos los dias

a conocer todos los dias habiles bancarios mediante

habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario

publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de

Oficial de la Federacién de acuerdo a su circular

acuerdo a su circular 2019/95, correspondiente al dia
inmediato anterior a la fecha de inicio de cada uno de

2019/95, correspondiente al dia inmediato anterior a

la fecha de inicio de cada uno de los periodos en que

los periodos en gue deba efectuarse el pago de los

intereses, en la inteligencia que para los dias inhabiles

en los gue no se dé a conocer la TIEE, deberd

deba efectuarse el pago de 'los intereses, en la

inteligencia que para los dias inhabiles en los que no se

dé a conocer la TIE, debera considerarse la publicada

considerarse la_publicada el dia  habil inmediato
anterior, debiendo sumarse a dicha TIE los puntos

para el dia habil inmediato anterior., debiendo sumarse

a 'dicha TIE los puntos base que correspondan,

porcentuales que correspondan, conforme a la

siguiente tabla, en virtud de que la tasa de interés se
determinara en funcién de las calificaciones que mantenga

Ja Acreditada (calificacién quirografaria de la entidad) y/o
que obtenga la estructura del Crédito de por al menos dos
agencias o instituciones calificadoras de valores
autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, tomando como base para el célculo los puntos
porcentuales que correspondan a la calificacién que
represente el mayor nivel de riesgo asignado conforme a lo

siguiente:
SOBRETASA
APLICABLE A
GRADOS LATHE
FITCH | MOODY'S | S&P H.R. DE (Puntos

Porcentuales

)

conforme a la siguiente tabla, en virtud de que la tasa de

interés se determinara en funcién de las calificaciones que

mantenga la' “ACREDITADA” (calificacion quirografaria de
la entidad) y/o que obtenga la estructura del Crédito de por
al ‘menos dos agencias o instituciones calificadoras de
valores autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, tomando como base para el cdlculo los puntos
porcentuales que correspondan a la calificacion que
represente el mayor nivel de riesgo asignado conforme a lo

siguiente:

o CAL!EICACION ASIGNADA A LA ESTRUCTURA DEL CREDITO. ~
 GRADOS DE RIESGO Y SOBRETASA APLICABLES '

Sobretasa
Grados aplicable
Fitch S&P HR Ratings Moody’s de {puntos
riesgo porcentuales
)
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AA+ Aal AA+ AA+ Al ;50 == AAA(mex) mx.AAA HR AAA Aaa.mx 1.03
AA A2z A AA AA+(mex) mx.AA+ HR AA+ Aal.mx Al
AA(mex) mx.AA HR AA Aa2.mx
AA- Aa3 AA- AA- AA-(mex) mx.AA- | HR AA- Aa3.mx - - 1.03
A+ Al A+ A+ A2 1.75 A+(mex) mx.A+ HR A+ Al.mx
= A(mex) mx.A HR A A2.mx g1 1.15
A A2 A A A-(mex) mxA- HR A- A3.mx
A A3 A A- B1 2.00 BBB+(m§x) :nx.BBB HR BBB+ Baal.mx - 1.75
BBE+ Haal BBB+ BERt . BBB(mex) mx.BBB_ | HRBB8 Baa2.mx
BBB 6 Baa2 6 BBB 6 BBB ¢ B26 2.50 BBB- (mex) mx.BBB- Baa3.mx B3 o 2.20
menor menor menor menor menor J Hi.BBE- : menor
]

Durante la vigencia del presente Contrato, el Banco
revisara y ajustard a la alza o a la baja la sobretasa de
interés del Crédito, tomando como base para ello cualquier
cambio en la situacién de las calificaciones que mantenga
la Acreditada (calificacién quirografaria de la entidad) y/o
que obtenga de la estructura del Crédito y de la cual tenga
conocimiento el Banco, debiendo aplicarse el. ajuste
correspondiente en el siguiente periodo de devengo de
intereses en relacion a la fecha en que se -tenga
conocimiento del cambio en el grado de riesgo. . :

- Convienen las Partes en que la certificacién del contador

del Banco hara fe, salvo prueba en contrario, respecto de
los montos relativos a la determinacién de la TIIE que se
tome en cuenta para obtener la tasa de interés pactada; o a
los montos relativos a los rendimientos de los CETES 0 a la

‘estimacién del CCP, a que se hace referencia en la cldusula

octava de este Contrato, en caso de ausencia de 1la
determinacién de la TIIE.

Los intereses se calcularan sobre la base de 360 trescientos

“sesenta dias por afio y se causaran sobre saldos insolutos.

Los intereses pactados en esta cldusula serdn pagaderos
por mensualidades vencidas, en el domicilio del Banco a
los dias 30 treinta de cada mes, de cada uno de los meses
subsecuentes al de la primera disposicién del Crédito.

Durante la vigencia del presente contrato, “EL BANCO”
revisard y ajustard a la alza o a la baja la sobretasa de
interés del Crédito, tomando como base para ello cualquier
cambio en la situacién de las calificaciones que mantenga la
“ACREDITADA” (calificacién quirografaria de la entidad)
y/o que obtenga la estructura del Crédito y de la cual tenga
conocimiento “EL BANCO”, debiendo aplicarse el ajuste
correspondiente en el siguiente perfodo de devengo de
intereses en ‘relacién a la fecha en que se tenga
conocimiento del cambio en el grado de riesgo.

Convienen “LAS PARTES” en que la certificacion del
contador de “EL BANCO” har4 fe, salvo prueba en contrario,
respecto de los montos relativos a la determinacion de la
TIIE que se tome en cuenta para obtener la tasa de interés
pactada; o a los montos relativos a los rendimientos de los
CETES 0 a la estimacion del CCP, a que se hace referencia en
la cldusula de AUSENCIA DE LA. DETERMINACION de la
TIIE de- este contrato, en caso de ausencia de la.

determinacién de la TIIE.

Los intereses se calcularan sobre la base de 360 trescientos
sesenta dfas por afio y se causaran sobre saldos insolutos.

Los intereses pactados en esta cldusula, seran pagaderos
por mensualidades vencidas, en el domicilio de “EL BANCO”
los dias 30 treinta de cada mes, de cada uno de los meses
subsecuentes al de la primera disposicién del Crédito.

Si por cualquier circunstancia en algin mes, “EL BANCO” n(ﬂ
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establece en esta clausula, se conviene expresamente entre
las Partes, que el banco estd facultado para realizar las
modificaciones o ajustes necesarios, con efectos
retroactivos a aquel o aquellos meses en los que no se
hubiere llevado a cabo la modificacién correspondiente.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor

Agregado, la Acreditada debe pagar tal impuesto sobre los
intereses pactados en esta cldusula, la Acreditada se obliga
a pagar al Banco, el impuesto citado juntamente con los

referidos intereses.”

Si por cualquier circunstancia en algin mes, el Banco no
llegare a aplicar la tasa de interés ordinario como se

llegare a aplicar la tasa de interés ordinario como se
establece en esta Clausula, se conviene entre “LAS PARTES”
expresamente, que “EL BANCO” esta facultado para realizar
las modificaciones o ajustes necesarios, con efectos
retroactivos a aquel o aguellos meses en los que no se
hubiere llevado a cabo la modificacién correspondiente.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor

Agregado, la “ACREDITADA” debe pagar tal impuesto sobre
los intereses pactados en esta clausula, la “ACREDITADA”

se obliga a pagar a “EL BANCO", el impuesto citado
juntamente con los referidos intereses.”

Justificacién: Se mejoran las condi

ciones financieras del crédito mediante la disminucién de la sobretasa que se adiciona |

ala TIIE 28 dias, para determinar la tasa de interés ordinaria del crédito.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

AL CUMesar este Uiicto, i 3 5
¢ CIENSE 1US Q8los Comeaes
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10 SUpenor aerecno

“CLAUSULA DECIMA CUARTA.- REGISTRO DEL CREDITO

FIDEICOMISO PARA SU PAGO.-

De conformidad con lo anterior, el Banco debera quedar
inscrito  como Fideicomisario . en . Primer Lugar . del
Fideicomiso y se le debera asignar un porcentaje de
41.6667% (segin dicho termino se define en el
Fideicomiso). e

»

“pECIMA CUARTA.- REGISTRO DEL CREDITO EN_EL

EN EL FIDEICOMISO PARA SU PAGO.-

De conformidad con lo anterior, “EL BANCO” debera de
quedar inscrito como Fideicomisario en Primer Lugar en el
“RIDEICOMISO”, afectandose para el pago del Crédito el
8.0% (ocho. punto cero por ciento) del total de las
participaciones que en ingresos federales le correspondan a
la “ACREDITADA” provenientes del Fondo General de
Participaciones. ; '

”

Justificacién: Se mejoran las co
participaciones que-en ingresos fe
que le corresponden a los municipi
equivalentes al 12.50%
pago, equivalente al 8% del F

del Fondo General del Participaciones del Estado, a-26.67%
ondo General de Participaciones del Estado, lograndose con ello desafectar participaciones.

ndiciones financieras del crédito, en atencién a que se reduce el porcentaje de las
derales le correspondan a la acreditada provenientes del Fondo General, excluyendo las
os, de 41.67% del porcentaje afectado al vehiculo de pago (F/1053 con Invex),

del porcentaje afectado al vehiculo de

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

“CLAUSULA DECIMA SEXTA.- OBLIGACIONES DE HACER
erd cumplir J

“DECIMA_SEXTA.- OBLIGACIONES DE HACER DE LA

DE LAfAQREDITADA.- La “ACREDITADA” deb
e L Pégina 6de 11
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Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo”

salvo que exista

siguientes obligaciones, salvo que exista consentimiento
previo y por escrito de los representantes legales del Banco

que la releven de su cumplimiento:

H).- Mientras exista saldo insoluto derivado del presente

Contrato de Crédito, no emplear un porcentaje superior de

sus “Ingresos Fiscales Ordinarios” al que se sefala, para
cubrir cada uno de los conceptos que se indican en la
siguiente tabla, dentro del ejercicio fiscal correspondiente.

Porcentajes Maximos sobre los “Ingresos Fiscales Ordinarios” para cubrir los conceptos

seiialados por ejercicio fiscal

Ejer 200 200 200 201 201 201 201 201 201 201

cici 7 8 9 0 1 2 3 4 .5 6

o
Fisc

al

“De €3% | 53% | 76% | 96% | 84% | 80% 77% | 73% | 70% | 66%

cta” R
“Ser 3.0 5.1 7.4 776 12.0 7.5 7.2 7.0 6.8 6.6
o Y% % % % % % % %
v. % % X | :

“Gas | 87% 822 | 82% | 82% | 82% | 82% | B20 82.0 B2.0 82,0

to %

vo”

Para efectos de la presente clausula, se entiende por:

“Ingresos Fiscales Ordinarios”: Los ingresos propios de la
entidad, menos los ingresos extraordinarios, méis las
participaciones federales del ramo 28 (propias), mas las

con las . siguientes obligaciones,
consentimiento previo y por escrito de los representantes

legales de “EL BANCO” que la releven de su cumplimiento:

H) Mientras exista saldo insoluto derivado del presente
Crédito, la “ACREDITADA” se obliga a cumplir con los
siguientes indicadores financieros, de conformidad a la Ley
de Disciplina Financiera y al Sistema de Alertas de las
Entidades Federativas publicado por la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico:

i) Indicador de Deuda Publica y Obligaciones sobre
Ingresos de libre disposicién <= 200%

ii) Indicador de Servicio de la Deuda y de Obligaciones
sobre Ingresos de libre disposicién <= 15%

iii) Indicador de Obligaciones a Corto Plazo y
Proveedores y Contratistas sobre Ingresos totales

<=12.5%

‘ Para efectos de la presente clausula, se entenderan las
siguientes definiciones todas ellas contenidas en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipids, asi como del Reglamento del Sistema de
Alertas, las cuales se tomaran en forma supletoria en caso
de cualquier modificacién alas mismas, con el fin de
adecuarlas a las sefialadas en la citada ley, en su capitulo V

“del Sistema de Alertas:

Deuda Publica: cualquier financiamiento contratado
por los Entes Publicos.

Ingresos de libre disposicion: Significa los Ingresos
locales y las participaciones federales, asf como los
recursos que, en su caso, reciban del Fondo de
“Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas
en los términos del articulo 19 de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y cualquier otro
récurso que no esté destinado a un fin especifico.

Ingresos Totales: Significa la totalidad de los Ingresos
de libre disposicién, las Transferencias federales

etiquetadas y el Financiamiento Neto.
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aportaciones federales del ramo 33 (FAFEF).

“Deuda directa”: La deuda del Estado que arroje su cuenta”

ptiblica, publicada en sus estados financieros, incluyendo la
de sus organismos publicos descentralizados y entidades
paraestatales. Incluye también la de los fideicomisos

deradnc romo una antidad
a. Chnuuwalu

0 c<ea con
ciraluyuos Ltuinu o uu

siblicos que no sean consi

organismos no avalados.

“Serv. de Deuda”; Las amortizaciones de capital e interés de
los Créditos vigentes y las amortizaciones correspondientes
a los Créditos contratados con entidades del sistema
financiero mexicano, incluyendo las de éste propio Crédito.

“Gasto Operativo”: Al “gasto corriente” mas las

transferencias de gasto corriente; en el entendido de que
por “gasto corriente” se entiende los servicios personales
mas los materiales y suministros, mas los servicios

generales.

Los conceptos mencionados se deberdn entender de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados o reconocidos en las leyes que regulen el
presupuesto, contabilidad y gasto publico estatal.

El Banco podra evaluar anualmente, al final de los ejercicios

fiscales que determine a su discrecion, el desempeiio de la
Acreditada en relacién a lo estipulado en el presente inciso.
La informacién financiera y contable anual del ejercicio
fiscal a ser analizado (cuenta publica) deberd ser entregada
por la Acreditada al Banco a mas tardar durante el plazo
establecido en el inciso (B) de la presente cldusula. Lo
anterior en el entendido que si el Banco la solicitara antes y
dicha informacién estuviera disponible, la misma seria
entregada antes del plazo previsto en dicho inciso (B)
anterior. En el caso que existan variaciones en la
informacion referida en el presente inciso, la Acreditada
contara con un plazo que vencerd el 31 treinta y uno de
diciembre siguiente para resolver las variaciones que

tuvieron lugar.”

Obligaciones: Significa los compromisos de pago a
cargo de los Entes Piblicos derivados de los
Financiamientos y de las Asociaciones Publico-Privadas;

Obligaciones a Corto plazo,

montos de

Indicador de

Proveedores vy Contratistas, menos los

CLuUicTS

efectivo, bancos e inversiones temporales sobre Ingresos
totales, el cual muestra la disponibilidad financiera del Ente
Publico para hacer frente a sus obligaciones contratadas a
plazos menores de 12 meses en relacién con los Ingresos

totales.

Servicio de la Deuda: Significa, la suma de las
amortizaciones de capital, intereses, comisiones por
anualidades y demds costos financieros vinculados a cada
Financiamiento del Ente Publico, excluyendo las
amortizaciones de capital de Financiamientos que hayan
sido refinanciados, amortizaciones pagadas por anticipado
y de Obligaciones a Corto Plazo. Asimismo, se deberd
considerar la suma de los montos que correspondan a los
pagos y costos por servicios destinados al pago de
inversién y costos financieros relacionados a dicho pago,
que se derive de los esquemas de Asociaciones Publico
Privadas contratados por el Ente Publico, asi como
cualquier otra obligacién que implique pagos-financieros
programados, excluyendo el pago de inversion realizado.-
con antelacién a la fecha programada.

Sistema de Alertas: Significa la publicacién hecha por
la Secretaria sobre los indicadores de endeudamiento de

los Entes Publicos.

Indicadores:
Ingresos de libre disposicién, vinculado con la
sostenibilidad de la deuda de un Ente Publico. Entre mayor
nivel de apalancamiento menor sostenibilidad financiera.
Para el caso de los proyectos contratados bajo esquemas de
Asociacién Publico-Privada, sélo se contabilizard la parte
correspondiente a la inversién por infraestructura; J
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I1. Indicador de Servicio de la Deuda y de Obligaciones
sobre Ingresos de libre disposicion, el cual esta vinculado
con la capacidad de pago. Para su célculose incluiran las
amortizaciones, intereses, anualidades y costos financieros
atados a cada Financiamiento y pago por servicios
derivados de esquemas de Asociacién Publico-Privada

destinados al pago de la inversidn, y

III. Indicador de Obligaciones a Corto Plazo y
Proveedores y Contratistas sobre Ingresos totales, menos
los montos de efectivo, bancos e inversiones temporales,
sobre Ingresos totales, el cual muestra la disponibilidad
financiera del Ente Publico para hacer frente a sus
obligaciones contratadas a plazos menores de 12 meses en

relacién con los ingresos totales.

La definicién especifica de cada indicador, su
aplicacién, sus efectos, periodicidad de medicién y la
obligacién deentrega de informacién por parte de los Entes
Publicos, estan establecidas en La Ley de Disciplina
Financiera, y el Reglamento del Sistema de Alertas.”

Justificacion: Se sustituye la razon financiera, con el fin de
indicadores del sistema de alertas.previsto en la Ley de
Municipios. Asi como en el Reglamento del Sistema de Alertas.

actualizarla a la normatividad vigente en relacién con los
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los

CLAUSULA ORIGINAL

. CLAUSULA MODIFICADA . .

" anticipadamente, el plazo para el pago del importe del

A cumesiar esie 5 £ 10S Qaws LENIUUS 8N e ¢ T el & supetior a
LIICIO, Cllense 10 Qaws conenaos en | Cuaaro aer anguio supetrior
erecno

“DECIMA_OCTAVA.- VENCIMIENTO ANTICIPADO.- EL
Banco se reserva la facultad de dar por vencido

Crédito y sus intereses, sin necesidad de requisito o tramite
previo alguno si la Acreditada faltare al cumplimiento de
cualquiera de las obligaciones contraidas en este Contrato o
ademds, en los casos en que la Ley asi lo prevenga y en
cualesquiera de los siguientes supuestos, salvo que exista
consentimiento previo y por escrito de los representantes
legales del Banco que la revelen de su cumplimiento.

C).- Si la Acreditada no cumple con las obligaciones de

“CLAUSULA __DECIMA __ OCTAVA.- _ VENCIMIENTO
ANTICIPADO.- “EL BANCO” se reserva la facultad de dar
por vencido anticipadam_ehte, el plazo para- el pago del
importe del Crédito y sus intereses, sin necesidad de
requisito o trdmite previo alguno si la “ACREDITADA”
faltare al cumplimiento de cualquiera de las obligaciones
contrafdas en este Contrato o ademas, en los casos en que la
Ley as{ lo prevenga y en cualquiera de los siguientes
supuestos, salvo que exista consentimiento previo y por
escrito de los representantes legales de “EL BANCO” que la

releven de su cumplimiento:

Q) Si la “ACREDITADA” no cumple con cualquiera de las
obligaciones de hacer o de no hacer establecidas en el

hacer y de no hacer establecidas en el presente Contrato.
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Asunto: Resultados del analisis comparativo.

w018, Afo del Centenario de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo

|

H).- Si las participaciones en ingresos federales afectadas
para el pago de este Contrato se reducen en un 25%
veinticinco por ciento o mas de su valor, tomando como
base el célculo efectuado al efecto para el ejercicio fiscal
2010 dos mil diez, en cuyo evento, la Acreditada deberd
constituir otras garantias o fuentes de pago a satisfaccion
del Banco, en un plazo no mayor de 30 treinta dias,
contados a partir de aquel en que haya ocurrido tal evento.

presente Contrato, salvo por el inciso H) (H maytscula) de
la Clausula Décima Sexta de “OBLIGACIONES DE HACER DE

LA ACREDITADA, de este Contrato, toda vez de que el
incumplimiento de la misma genera un Evento de

Aceleracién.

H) Si la cantidad correspondiente al porcentaje afectado del
Fondo General de Participaciones llegard a disminuir en
mas del 25% (veinticinco por ciento), calculado con base al
Fondo General de Participaciones que recibi6 el Estado en
el Ejercicio Fiscal 2010 (dos mil diez), la “ACREDITADA”
debera incrementar las garantias o la fuente de pago a
satisfaccion de “EL BANCO” en un plazo no mayor a 30
(treinta) dias contados a partir de que haya ocurrido el
evento para mantener la misma cantidad correspondiente

al porcentaje afectado de ese ejercicio.”

Justificacién: Se mejoran las condiciones financieras, ya que se elimina como causa de vencimiento anticipado el
incumplimiento de los indicadores relacionados con el sistema de alertas, establecidos en la-cliusula tercera del segundo

convenio modificatorio, relativa a la mod1ﬁcac10n de la clausula dec1ma sexta del contrato de crédito.

Se adiciona la cldusula Décima Octava Bis, denominada Evento de Aceleracién. .

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

No aplica.

“CLAUSULA. DECIMA "QOCTAVA BIS.- EVENTO DE
ACELERACION.- Mientras exista saldo insoluto derivado
del presente Crédito y durante la vigencia'del presente
contrato, “LAS PARTES” convienen que de actualizarse el
evento que se describe a continuacién, "EL BANCO"
tendrd derecho a solicitar la aceleracién del Crédito
mediante la Solicitud de Pago mensual inmediata
siguiente al “FIDUCIARIO” del “FIDEICOMISO” por un
monto adicional equivalente al 50% {cincuenta por
ciento) del servicio de la deuda, para que este monto se
aplique al pago anticipado de las tltimas amortizaciones
de capital; lo anterior, en tanto se encuentre vigente el

evento de aceleracién.
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"2018, Afo del Centenario de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo"

a) Sila “ACREDITADA” incumple con lo establecido
en el inciso H) (H mayiscula) de la Clausula
Décima Sexta de “OBLIGACIONES DE HACER DE
LA ACREDITADA, de este Contrato, contando la
“ACREDITADA” con un plazo maximo de 365
(trescientos sesenta y cinco) dias naturales para
remediar cualquiera de dichos incumplimientos,
contados a partir de que sea requerido para ello
por parte de “EL BANCO".”

Justificacién: Se mejoran las condiciones financieras, en virtud de que vinculado a la clausula decima octava anterior, el
incumplimiento de los indicadores del sistema de alertas establecido en la cldusula decima sexta del contrato de crédito,
deja de ser una causa de vencimiento anticipado del crédito, toda vez que su incumplimiento genera tnicamente la

aceleracion del crédito.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta de Reestructura que se indica en el numeral II
presenta mejores condiciones contractuales o menor costo financiero que el Financiamiento vigente.

--Por ultimo sefialar, que no se cuenta con oferta irrevocable toda vez que no se llevd a cabo proceso competitivo

con fundamento en el articulo 23 segundo pérrafo de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
- los Municipios, y el numeral 19 de los Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y
de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades

Federativas, los Municipios y sus Entes Ptiblicos.

Sin méas por el momento, quedo de usted, reiterando mi atenta consideracion.

Atentamente

Lic. Carlos Maldonado Mendoza
Secretario de Finanzas y Administracion

C.c.p. MA. Josué Adrién Ortiz Calderén, Director de Operacién Financiera.- Para su conocimiento

Expediente.
Minutario.
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