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% ESTADO ANALITICO DEL ACTIVO
! -
GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO
:; ESTADO ANALITICO DEL ACTIVO.
DEL 1o. ENERC AL 30 DE JUNIO DEL ANO 2018
‘ (Pesps)
T T SALDOINICIAL | CARGOS DEL ABONOS DEL SALDO FINAL oot
i 1 PERIODO 2 PERIODO 2 4(14243) e
; ACTIVO 32,702,972,462|  179,040300,882]  175,384,685,461 30,358,567,293 5.655,615,431
: ACTIVO CIRCULANTE 5,081,637,040)  169,966,683,258)  164,427,042,257 10,621,268,041 5,539,621,001
i EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1593,754826( 118027282885  116,080,521.940 2,550,525,284 1,956,770,755
DERECHOS A RECBIR EFECTIVO O EQUMALENTES 2984827.877) 51532881341  47,822.831.120 6,294,157.398 2.709,250,221
! DERECHOS 4 RECBR BIENES O SERVICIOS 0 0 0 0 0
i NVENTARIOS 0 0 o 0 0
! ALWACENES 1475529 0 820,002 355,697 520,002
(ESTMACION POR FERDIDAS O DETERIORO DE ACTIVOS CRCULANTES) 0 0 0 0 0
| OTROS ACTIVOS CRCULANTES 501,569,188 105,389,222 £22,269,195 375,689,222 125,379,973
i ACIVONO CRCULAWTE 27,621,305422|  9,073,607634]  8,957,643,204 27,737,329,852 115,994,430
! INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO FLAZO 12211827 5004442673  8955327,250 11,350,629.749 43,515,422
| DERECHOS A RECIBR EFECTIVO O EQUIVALENTES A LARGO PLAZO 175,091,962 0 0 175,001 362 0
i BENES HUEBLES, NFRAESTRUCTURA ¥ CONSTRUCCIONES EN PROCESO 12722007382 55623511 1715882 12775925440 s4g17.558
! BENES HUEBLES 2653,416,352 11,263,388 0 24675,273,330 11,863,388
: ACTIVOS ITANGEBLES 49434783 50,000 0 49484783 £0,000
‘5 (DEPRECIACIONES, DETERIORO Y AMORTIZACIONES ACUMULADAS DE BEENES) 382,638,098 0 0 -382,533,038 0
i ACTIVOS DIFERIDOS 31,809,562 548,032 0 2457644 543,082
: (ESTRACION FOR FERDIDAS O DETERIORO DE ACTIVOS HO CRCULANTES) 0 0 0
OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 0 ] 0

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estagos Financieros

tichoacan, 10 de agosto de 2018
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GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO
ESTADO ANALITICO DE LA DEUDA
DEL 1 DE ENERO DE 2018 AL 30 DE JUNIO DEL AfiO 2018

.7 ESTADO ANALITICO DE LA DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO ASI COMO OTROS PASIVOS

=3 g Ao FYNACS
rimestre 2018

Informe Finoncierc()

( pesos )
MONEDA DE INSTITUCION O PAIS SALDO INICIAL DEL SALDO FINAL DEL
UENOMBACONDELASTIEN s CONTRATACION ACREEDOR PERIODO PERIODO
DEUDA PUBLICA
CORTO PLAZO
DEUDA INTERNA
INSTITUCIONES DE CREDITO
BANCO INTERACCIONES, 5.4, PESOS BANCO INTERACCIONES, S.A. 3,672,541,061 3,923,784,000
INSTITUCIONES DE CREDITO
BANCA AFIRME, S.A. PESOS BANCA AFIRME, 5.4, 0 1,983,877
BANCO DEL BAJID, S.4. PESOS BANCO DEL BAJIO, 5.4, 89,858,323 37,508,333
BANCOD IMTERACCIONES, S.A. PESOS BANCO INTERACCIONES, S.4. 147,656,221 0
BANCO INTERACCIONES. S.4, PESOS BANCO INTERACCIONES, S.A. 30,652,799 [
BANCO INTERACCIONES, S.4, 2017 PESOS BANCO INTERACCIONES, S.A. 0 13,408,355
BANCO MULTIVA, S.A. FESOS BANCO MULTIVA, S.A. 64,664,965 0
BANOBRAS, SNC. PESOS BANDBRAS, SHC 75,700,000 37,850,000
BANOBRAS, S.M.C. PESOS BANOBRAS, S.M.C. 7,351,345 3,828,891
BANOBRAS, S.M.C 2013 PROFISE PESOS BANOBRAS, SN.C. 0 1]
BANOBRAS, S.N.C. 2013 PESOS BANOBRAS, S.M.C. 95,350,087 £3,148 188
BANOBRAS, S.M.C. 2017 PESOS BANDBRAS, SNC. 0 7,019,582
BAMNORTE. S.A. PESOS BANORTE, S.4. 10,266,812 £,347 382
BANORTE, 5.4, FESOS BANORTE, 5.4, 100,340,232 50,420,186
DEXIA,S.A. PESOS DENIAS.A, 18,624,666 8.658.829
TTULOS ¥ VALORES
BANCD INVEX, S.4, uprs BANCD INVEX, S.A, 216,113,607 222,968,080
ARREDARIENTO FINANCIERD
DEUDA EXTERNA
ORGANISMOS FINANCIEROS INTERMACIONALES
DEUDA BILATERAL TTULOS ¥ VALORES
ARRENDAMENTO FINANCERD
SUBTOTAL CORTO PLAZO 4,507,930,228 4,365,926,660
LARGO PLAZO
DEUDA INTERNA
INSTTUCIONES DE CREDITO
BANCA AFIRME, S.A. PESOS BANCA AFIRME, S.A. 0 308,704,957
BANCO DEL BAJID, 5.4, PESOS BANCO DEL BAJIO, S.4. 783,033,332 783,033,332
BANCO INTERACCIONES, 5.4, PESOS BANCO INTERACCIONES, S.A, 1,406/691,178 0
BANCO INTERACCIONES, S.A, PESOS BANCO INTERACCIONES, S.A. 267,239,597 0
BANCO INTERACCIONES, S.A. FESOS BANCO INTERACCIONES, 5.4, 0 1,151,623,430
BANCO MULTIVA, S.A. FESOS BANCO MULTIVA, S.A. 1,075,280,043, 0
BANOBRAS, S.N.C. 2011 PESOS BANOBRAS, S.M.C. 939,941,668 939,941,663
BANOBRAS, S.N.C. 2007 PESOS BANOBRAS, S.N.C 957,043,497 957,042,497
BANOBRAS, S.N.C. 2012 PROFISE FESOS BANOBRAS, S N.C 567,154,855 567,154,855
BANOBRAS, S.N.C. 2013 FESOS BANOBRAS, S.N.C. 3,852,092,530 3.853,092,530
BANOBRAS, S.N.C, 2017 PESOS BANOBRAS, S.N.C. 0 1.462,335,281
BANORTE, S5.4. PESDS BANORTE, S.A. 542,593,578 542,593,577
BANORTE, S.4, PESOS BAMNORTE, §.A 1,226,890,738 1,228,890,788|
DEXIA S.A. PESOS DEXIAS.A. 373,600,000 878,600,000
THULOS ¥ VALORES
BANCO HVEX, 5.A. uors BANCO INVEX, S.A, 4,208,708,413 4,208,708,412
ARREDAMENTO FINANCERD
DEUDA EXTERNA
ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
DEUDA BILATERAL TULOS Y VALORES
ARREMDAMIENTD FINANCERD
SUBTOTAL LARGD PLAZO 16,746,279.477 16,977,722,328
OTROS PASNOS 8,253.964,739 8,193,020,747
TOTAL DEUDA Y OTROS PASIVOS 29,518,074,504 29,536,669,735

Las notas aﬂ!gnws forman parte integral de los Estados Financierps.

_~LIC. CARLOS MALDONADO MENDOZA

Morelia Michoacan a 1

LVADOR AGUIRRE ROMERO

CRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

DIRECTOR DE CONTABILIDAD
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1.8 POLITICA DE DEUDA PUBLICA

En lo que respecta al desarrollo de la Deuda Publica .en-el segundo trimestre de
2018, como es nuestra obligacion en este periodo que se informa, se vigilé y dio
cumplimiento con todos y cada uno de los compromisos crediticios contraidos por

la entidad y municipios acreditantes.
Deuda.Publica Estatal.

La Deuda Publica Estatal Total, incluyendo la Directa del Estadoy.de los Municipios,
ascendio al 30 dejunio de 2018 a la cantidad de 21 mil 547 millones 977 mil 365 pesos,
que representd una reduccion del 0.74%, equivalente a 160 millones 989 mil 759

pesos respecto al primer trimestre del ejercicio 2018.

Secretaria
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GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO
DEUDA PUBLICA ESTATAL
(PESOS)
SALDOS AL SALDOS AL VARIACION
CONCEPTO
31-mar-18 30-jun-18 IMPORTE
DIRECTA 21427123431 21,343,648,988 83,474,443 (0.39)
DE CORTO PLAZO 4,449 401,103 4,365,926,660 83,474,443 (1.88)
Créditos Bancarios 3,901,866,061 3,923 784,000 21,917,939 0.56
Factoraje Financiero 0 0 0 -
Porcidn de Adeudos de Largo Plazo 547 535,042 442 142 660 -105,392 3582 (19.25)
DE LARGO PLAZO 16,977,722,328 16,977,722,328 ] =
Créditos Bancarios 16,977,722 328 16,977,722 328 ] -
MUNICIPAL 281,843,693 204,328,377 77,515,316 (27.50)
DE CORTO PLAZO AVALADA ] ] ] =
Créditos Bancarios ] ] ] -
Porcidn de Adeudos de Largo Plazo 0 0 0 -
DE LARGO PLAZO AVALADA 0 0 0 -
Créditos Bancarios ] ] ] -
DE CORTO PLAZO DIRECTA 108,556,490 31,041,174 77,515,316 (71.41)
Créditos Bancarios 0 0 0 0.00
Porcidn de Adeudos de Largo Plazo 108,556,490 31,041,174 -77,515,316 (71.41)
DE LARGO PLAZO DIRECTA 173,287,203 173,287,203 ] =
Créditos Bancarios 173,287,203 173,287 203 0 -
TOTAL 21,708,967,124 21,547 977,365 -160,989,759 {0.74)
Mota:

La porcidn circulante se ajusta para reflejar el saldo debido al incremento en la bursatilizacidn

producto del incremento de las UDI's.

Como se senald, la Deuda PublicaEstatal, se integra por la Deuda Directa del

Gobierno del Estado vy la Deuda PRublica Municipal Directa, esta ultima “es

deFinanzas |
~ y Administracion
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responsabilidad exclusivamente de los Municipios, cuyo comportamiento se

presenta a continuacion.
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mil 977 m|IIones 722 r‘ml 328 pesos, cﬂ 30 de JLJ'hIO del 2018.

SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL
MILLONES DEPESOS 21,428 21250 53y
(VALORES NOMINALES) :
20,000
17,372 RN e
15,511
14,951
15,000
10,000
5,000 bos
3,664
2787|3507 2,633 |2613
1,479
l 8 2= 2 528 574 395 312 236 204
0 J‘Q‘g.gg‘gg‘g‘—/‘—/.—/‘—d—d—/.—/‘—/
dic-03 dic-04 dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 jun-18
ODEUDA PUBLICA DIRECTA EDEUDA PUBLICA MUNICIPAL
IA\ N
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Por lo que se refiere or la Deudo Publica Directa @1 'cor‘to plazo del Gobierno del
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Estado, al 30 de juy,ﬂb del 201\5‘3 e‘s\ por 4,365 millp’he$'926 mil 660 PEesos.
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GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO
INTEGRACION DE LA DEUDA PUBLICA DIRECTA A CORTO PLAZO
(PESOS)
SALDOS AL SALDOS AL VARIACION
CONCEPTO 31-mar18 | DISMINUCION AUMENTO 304un-18 INPORTE %
DIRECTA 4449.401,103|  4,007,122,038|  3923,647,596|  4,365926660| 83,474,443 (1388)
Créditos Bancarios 3901866061 3907866061 3920784000  3923784,000 21,917,939 056
Factoraje Financiero 0 0 0 0 0
El‘:;;‘j” de Adeudos de Largo 547,535,042 99,255,978 6,136,404  442,142660|  -105392382 (19.25)
GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO
INTEGRACION DE LA DEUDA PUBLICA DIRECTA A LARGO PLAZO
(PESDS)
SALDOS AL SALDOS AL VARIACION
CONCEPTO
3 -mar-18 30-jun-18 IMPORTE | %
DIRECTA 16,077,722,328| 16,977,722,328 0 i
Créditos Bancarios 16,977 722 328 16,977 722 328 0 -

Deuda Publica Municipal Directa

El saldo al 30 de junio del 2018, a corto plazo,ascendid a la cantidad de 31 millones

041 mil 174 pesos'y a largo plazo, 173 millopes 287 mil 203 pesos.

& Secretaria
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GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO
RESUMEN DE LA DEUDA PUBLICA MUNICIPAL DIRECTA
AL 30 DE JUNIC DE 2018
(PESOS) )
SALDOS AL SALDOS AL VARIACION
ENTIDAD 31-mar-18 30-un-18 IMPORTE %
DE CORTO PLAZO 108,556,490 31,041,174 77,515,316 (71.41)
DE LARGO PLAZO 173,287,203 173,287,203 0
TOTAL 281,843,603 204,328,377 77,515,316 {27.50)

Aspectos relevantes de la Deuda Publica

Cabe senalar que el Gobierno del Estado ha hecho todos los esfuerzos y acciones

tendientes a cubrirlas obligaciones-alas cuales tiene que dar cabal cumplimiento,
mismas que estdn establecidas_en los diversos contratos de crédito que ha
celebrado con las Instituciones Financieras, tanto de Banca Comercial vy de

Desarrollo, asi como en |latEmision Bursdtil, y que en st'conjunto integran la Deuda

Publica.

Las fuentes de financiamiento que se utitizaron, en el periodo gue se informa, para

cubrir las citadas obligaciones derivadas de/la deuda publica, fueron los recursos
provenientes de los Ingresos Propios Localés, asi como las Participaciones:gue en
fngresos Federales le. correspondieron del Estado; del -Fondo General.de

Participaciones y del Fondo de Aportaciones pard-el Fortalecimiento de las

Secretaria
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Entidades Federativas (FAFEF), conforme a lo dispuesto en la Ley de Coordinacion

Fiscal.

Dichas obligaciones conllevan a que el"Gobiernao-del Estado tenga un marco de
actuacion de indele-financiera y presupuestal restringida, dado gue eﬁ ciertos
contratos de crédito se imponen indicadores y metas a lograr en cuanto a limites
madximos de Deuda Publica de Largo Plazo y de déficit presupuestal, asi como de

minimo de ingresos.

Lo anterior, obliga al Gobierno del Estado a otorgar observancia para no incurrir
en un- posible incumplimiento de ellas, puesto _qgue derivaria en sanciones vy
penalizaciones de indole econdmico, al grado mdximo de vencimientos

anticipados del saldoinsoluto de los créditos.

Es pertinente manifestar gue en el mes de febrero del gjercicio 2016, se presentd un
evento preventivo de. incumplimiento de la obligacion establecida en la Emisidon
Bursdtil, derivado & gue no se cumplio por parte del Gobierno del Estado, con la
meta anual de recaudacién y entero al fideicomiso que constituye el mecanismo
de garantia y pago de dicha emision/identificado con el nimero 703 con Banco
Invex, S.A., como fidiyciario del Impuesto Sobre Erogaciongs por Remuneracion al

Trabajo Personal Prestado Bajo la Direccion y Dependencia de un-Patron.

Secretaria
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Este evento preventivo, tuvo como consecuencia, en su momento, gue con cargo
de los remanentes que se le entregan al Gobierno del Estado de forma semestral a
través del citado fideicomiso, una vez pagado el servicio de la Deuda de la Em_isién
Bursdtil se retuviera y constituyera un.fondo adicional de reserva, dicho evento
preventivo en febrero del presente ejercicio fue revisado, de lo cual se determino
que se mantiene activo. Al cierre del presente informe, asciende a un monto

aproximado de $164 millones de pesos.

Las Inversiones Publicas Productivas cuya ejecucion se llevaron a cabo durante el
pasado ejercicio fiscal, a cargo de la Secretaria de Comuhicaciones y Obras
Publicas, v las cuales se financiaron con-los recursos dispuestos del Ultimo
desembolso realizado durante el pasado ejercicio fiscal, del crédito celebrado con
el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, SN.C,, de fecha 28 de junio de 2013,
han sido concluidas, aplicado elrecurso y comprobado de ello al banco, esto

mediante oficio emitido al banco por parte de la Secretaria de Contraloria.

[\ Secretaria
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1. DEUDA PUBLICA

Representa las obligaciones-a-cargo del Gobierno del Estado de Michoacdn de
Ocampo, derivadas de la contratacion de créditos con.instituciones financieras, la

integracion de la deuda publica al 30 de junio de 2018 es la siguiente:

CORTO PLAZO CIRCULANTE

LARGO PLAZO

_ (Pesos) (Pesos)
_DESCRIPCION IMPORTE DESCRIPCION IMPORTE
= D'Eiﬂﬁ:i?ﬁlﬁ? SA Tos3877 - DEUDA PUBLICA

A=A () ) e BANCA AFIRME, SA. (a) 396,704 957
BANOBRAS. S.N.C.2007 (¢) 3626 691 BANCO DEL BAJIO. S.A. (b) 793,033,332
BANOBRAS S.N.C. 2011 (d) 37 850,000 BANOBRAS, S.N.C 2007 (c) 957,043,497
BANOBRAS, S.N.C. 2013 (e) 53,149,155 BANOBRAS, S.N.C. 2011 (d) 939,941,668
BANOBRAS, S.N.C. 2013 (e) 3,853,002,530

BANOBRAS, S.N.C. 2013 PROFISE (f) 0 BANOBRAS. S.N.C. 2013 PROFISE
g 567,154,855

BANOBRAS, S.N.C. 2017 (g) 7,019,592 (f

BANORTE, S.A. 2007 (h) 5,347,382 BANOBRAS, S.N.C. 2017 (g) 1,462,335,281
BANORTE, S.A. 2011 (i) 50,420,166 BANORTE, S.A. 2007 (h) 542 593 577
&EE'QASSG%’ES N 12‘33:‘2:2 BANORTE, S.A_2011 (i) 1.026,890,788
——— e DEXIA, S.A (i) 878,600,000

CORTO PLAZO VIGENTE EN 2018

INTERACCIONES, S.A. (1)

3,023,784,000

INTERACCIONES,S A (k)

1,151,623,430

2.- OTRAS REVELACIONES

2.- OTRAS REVELACIONES

EMISION BURSATIL

222 968,080

EMISION BURSATIL

4,208,708,413

GRAN TOTAL

4,365,926,660

GRAN TOTAL

16,977,722,328

TOTAL DEUDA PUBLICA

(Pesos)
DESCRIPCION IMPORTE
1.- DEUDA PUBLICA
BANCA AFIRME, S.A. (a) 398,688,834
BANCO DEL BAJIO. S.A. (b) 830,541,665
BANOBRAS, S.N.C.2007 (c) 960,872,388
BANOBRAS, S.N.C. 2011 (d) 977,791,668

BANOBRAS, S N.C_2013 (e)

3.906,241,685

BANOBRAS, S.N.C. 2013 PROFISE

(n

567,154,855

BANOBRAS, S.N.C. 2017 (g)

1,469,354,873

BANORTE, S.A. 2007 (h) 547,940,959
BANORTE, S.A. 2011 (i) 1,277,310,954
DEXIA, S A (j) 887,258,829

INTERACCIONES,S.A. (k)

1,165,031,785

CORTO PLAZO VIGENTE EN 2018

INTERACCIONES, S.A. (1)

| 3,923,784,000

2.- OTRAS REVELACIONES

EMISION BURSATIL

4,431,676,493

GRAN TOTAL

21,343,648,988

Secretaria
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En este sentido, senalar que la deuda a corto plazo de la deuda publica por la cantidad
de $4,365,926,660 estd integrada, por una parte, por el importe o porcidn gque se
amortizard durante el ejercicio 2018 por el pago del servicio de la deuda de'los.créditos
a largo plazo vigentes, y-por otra, por las obligaciones a cortosplazoe quiroércforios

contraidas con saldo vigente al cierre del presente informe.

La deuda publica a largo plazo asciende a la cantidad de $16,977'722,328 la cual es una
deuda que se tiene 'con la Banca Comercial v Banca de Desarrolloen el sistema
bancario-mexicano, asi como de la emision bursdtil con clave de pizarra MICHCB 07U,

en los términos de la ley aplicable en la materia.

A continuacion, se describentos financiamientos que la integran:

(a) Crédito simple celebrado con el Banca Afirme, S.A, por $ 400'000,000.

Crédito simple celebrade el 27 de septiembre de 2017/ por un importe de $400’000,000
con una vigencia de‘hasta 240 messas, contados a partir de la fecha de la firma del
contrato del crédito,'\pagadero mehsualmente y causard una tasa de interés basada
en TIE 28 dias, mds una sobretasa de conformidad con la tablda que forma parte del
contratoy'que estd basada en las calificacioneg que emitan las agencias calificadoras

respecto a la calidad crediticia de la estructura del propio credito.

A Secretaria
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El crédito se destind para el refinanciamiento de la deuda publica establecida en el

Decreto 345, de fecha 6 de marzo de 2017.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende a $398",688,834.

(b) Crédito simple celebrado con el Banco del Bajio, S.A, Institucion de Banca
Multiple, por $1,285'999,998.

Crédito simple por un-importe de $1285'999,998 celebrado el 6 de mayo de 20711,
teniendo und vigencia de hasta 20 afnos contados a partir de la fecha de la primera
disposicion, pagaderos mensualmente y gue causard intereses a una tasa basada en
la TIE 28 dias mds 1.04 puntos porcentuales, © conforme a las calificaciones que emitan
las agencias catlificadoras, respecto a la calidad crediticia menor, de la estructura del

propio crédito.

El crédito se destind para liguidar los saldos de créditos. de corto plazo que fueron

contratados con diversas instituciones de crédito para inversiones productivas.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende a*$830'541,665.

(c) Crédito Simple celebrado con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C. por $998!148,149,

A Secretaria

ol
8 © T (74

2018



Informe Financiero
S “ fﬁ

MICHOACAN

Estdenti

Crédito simple celebrado el 14 de marzo de 2007, por $998148,149 con vigencia de
hasta 30 anos contados a partir de la fecha de disposicion del crédito, pagadero
mensualmente y que causard una tasa de interés basada en TIIE 28 dias, mds_ una
sobretasa de conformidad con'la tabla que forma parte del contrato y que estd basada
en las calificaciones/ que emitan las agencias calificadoras respecto a la calidad

crediticia de la estructura:del propio crédito.

El crédito se destind para_refinanciar el saldo insoluto de la deuda publica que se

mantenia a esa fechacon diversas instituciones de crédito.
El saldo al.30 de junio de 2018 asciende a $960'872,388,

(d) Crédito simple celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
S.N.C,, por $1,514'000,002.

Crédito simple celebrado el.27 de abril de 2011, por un importe de $1,514'000,002 con
una vigencia de hasta 20-anos,'contados a partir de la fecha de la primera disposicidn
del crédito, pagadero’'mensualmente.y causard uha tasa de interés basada en TIE 28
dias, mds una sobretasa de conformidad copt la tapla que forma parte del contrato v
que estd basada en las calificaciones que emitan las agencias ¢alificadoras respecto

a la calidad crediticia de la estructura del propijo crédito.
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El crédito se destind para refinanciar el saldo insoluto de la deuda publica que se
mantenia a esa fecha con diversas instituciones de crédito, por financiamientos a

corto plazo previamente obtenidos.

El saldo al 30 de junio-de 2018 asciende a $ 977,791,668.

(e) Crédito Simple celebrado con Banobras con fecha 28 de junio de 2013, por
$4,112'000,000.

Creédito contratado el28 de junio de 2013 con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, SN.C, al amparo del Decreto 22 del 26 de octubre de 2012, el cual se aplico
conforme a este Decreto, a inversiones publicas-productivas, y para el pago de pasivos
de los capitulos 5000 y 6000 del gasto, su amortizaciones'son pagaderas
mensualmente y causard una tasa de interés basada en TIE 28 dias, mds una
sobretasa de conformidad con la tabla'que forma parte del contrato y que estd basada
en las calificaciones que emitan las agencias calificadoras respecto a la calidad

crediticia de la estructura delpropio crédito.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende.a $3,206'241,685.

(f) Crédito simple celebrado con BANOBRAS, por $567154,855.
Crédito simple celebrado &l 10 de junio de 2013, por un importe.de $680'000,000.00
donde Unicamente se dispuso un monto de $567'154,855, conh una vigencia de hasta 20
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anos, contados a partir de la fecha de la primera disposiciéon del crédito, pagaderos
mensualmente Unicamente los intereses causados a una tasa de interés basada en
TIE 28 dias, mds una sobretasa de conformidad con la tabla que forma pOrt(_e del
contrato y que estd basada enlas calificaciones gque emitan las agencias calificadoras
respecto a la calidad crediticia de la estructura del propio crédito, la amortizacion del

saldo total del crédito se realizard en su ultima fecha de pago.

El crédito se destind para refinanciamiento de un contrato de crédito celebrado con

Banca Afime, S.A.
El saldo al-30 de junio de 2018 desciende a $567154,855.

(g9) Crédito simple celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
S.N.C,, por $1,481'080,882.

Crédito simple celebrado el 10 de noviembre de 2017, porun importe de $1,481,080,882.
y Unicamente se dispuso.$1,473,994,197 con una vigencid de hasta 240 meses contados
a partir de la fecha de la primera disposicidon del crédito, pagadero mensualmente vy
causard una tasa ‘de interés basada. en/TIE 28 dias, mds /una sobretasa de
conformidad con la tabla que forma parte del contrato vy qué estd basada en las
calificaciones que emitan las agencias'calificadoras respecto a la calidad crediticia de

la estructura del propio crédito.
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El crédito se destind para refinanciamiento de la deuda publica establecida en el

Decreto 345, de fecha 6 de marzo de 2017.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende a $1,469'354,873.

(h) Crédito Simple celebrado con Banco Mercantil del Norte, SA, Instituciéon de
Banca Multiple por $600'000,000.

Crédito simple celebrado el 9 de marzo de 2007, por $600'000,000 con vigencia de 25
anos, contegndo ‘o’ partir de la disposicion del presente crédito, pagadero
mensualmente vy que causard una tasa de interés basada en TIE 28 dias, mds una
sobretasa de conformidad con la tabla que forma parte del contratoy que estd basada
en las calificaciones que emitan las agencias calificadoras respecto a la calidad

crediticia de la estructura del propio crédito.

El crédito se destind para refinanciar y/o reestructurar, pasivos bancarios, financiar
reservas, coberturas de tasas de‘interés, gastos y comisiones inherentes al proceso de

financiamiento y/o reéstructuracion de deuda publica.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende o $547'940,959.

(i) Crédito simple celebrado con el Banco Mercantil del/Norte S A, Institucion.de
Banca Multiple por $2,000'000,000.
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Crédito simple con afectacién de participaciones en ingresos federales, celebrado el
20 de mayo de 2011, por $2,000'000,000 con una vigencia de hasta 20 anos, contados
a partir de la fecha de la primera disposicion del crédito, pagadero mensuolme_nte Y
gue causara una tasa de interés basada en TIE 28 dias, mds una sobretasa de
conformidad con la tabla que forma parte del contrato y que estd basada en las
calificaciones que emitan las agencias calificadoras respecto a la calidad crediticia de

la estructura del propio crédito.

El crédito se destind para refinanciar los créditos de corto plazo' que fueron
contratados con diversas instituciones de crédito, para inversiones publicas

productivas.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende a $1,277'310,254.00.

() Crédito Simple celebrado con Dexia Crédito Local México, S A de CV, por
$971'556,924.

Crédito simple celebrado el 14 dé marzo de 2007, por $971'556,924 con vigencia de 25
anos, contando a\ partir de la disposicion del presente /crédito, pagadero
mensualmente, vy que causara una tasa-de interés basada en/TIIE 28 dias mds una
sobretasa-de conformidad con la tabla'que forma parte del contrato y que estd basada
en las calificaciones que,emitan las agencias calificadords respecto a la calidad

crediticia de la estructura.del propio creditd.
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El crédito se destind para el refinanciamiento de pasivos existentes, asi como para
financiar reservas y pagar primas, coberturas de tasas de interés, honorarios, gastos,
accesorios gastos y comisiones inherentes al proceso de financiamiento y/o

reestructuracion.
El saldo al 30 de junio de 2018 asciende a $887'258,829.

(k) Crédito simple celebrado con el Banco Interacciones, S.A, por $1,206'946,793.

Crédito simple celebrado el 27 de septiembre de 2017, por un importe de
$1,206'946,793 vy Unicamente se dispuso $1,173,893,511 con una vigencia de hasta 180
meses contados a partir de la fecha de la firma del contrato del crédito, pagadero
mensualmente y causard una tasa de interés basada en TIIE 28 dias, mds una
sobretasa de conformidad con la tabla que forma parte del contrato v que estd
basada en las calificacionas que emitan las agencigs ‘calificadoras respecto a la

calidad crediticia de.ta estructura del propio credito.

El crédito se destind para refinanciamiento de/la deuda publica establecida en el

Decreto 345, de fecha 6 de marzo de2017.

El saldo al 30 de junio de 2018 asciende o $1,165'031,785.
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() El saldo de la Deuda Publica a Corto Plazo se describe a continuacion.

) ) Comisiones y
Obligaciones a Corto Monto Contratado Salgo al 30 de Plazo Tasa de Interés Costos Tasa Efectiva
Plazo Junio de 2018 Pactado ;

Relacionados

6. Obligaciones a Corto Plazo (Informativo)

2.00% sobre

Banco 380,000,000.00|  374,000,000.00| 12 meses | NE "romedio mas| oo dispuesto|  11.5600%
Interacciones, S.A. 1.425 pts. .
mas | VA
B TIE P di . 2.00% sobre
anco. 1,650,000,000.00| 1,650,000,000.00| 12 meses romecio Mas) monto dispuesto | 12.4500%
Interacciones, S.A. 1.425 pts. .
mas | VA
Banco TIE Promedioc mas 2.00% sobre
H o,
Interacciones. S A 1,899,764,000.00| 1,899,784,000.00( 12 meses 1425 pts. monto dispuesto | 13.0400%

mas | VA

2. OTRAS REVELACIONES
A) DEUDA BURSATIL

El saldo al 30 de junio de 2018, estd representado principalmente por la emision de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios con clave de pizarra MICHCB 07U, que se refiere

a la deuda publica por $4,431,676,493.

Este pasivo se estd pagando regularmente a través de la recaudacion del impuesto
del 2% sobre la ndmina, misma' recaudacion que se registra en los Estados
Financiercs.del Gobierno, se encuentra afgctada v se transfiere a un Fideicomiso

constituido para—estos: fines el cual. es administrade por-Banca INVEX, S: A
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identificado con el numero 703, asi como que este constituye el vehiculo de pago de

las obligaciones de la emision.
La operacion se basod en lo siguiente:

El Congreso del Estado.autorizo, mediante Decreto Legislativo numero 253 del 1° de
octubre de 2007 al Gobierno del Estado, establecer un Programa de Emision de
Certificados Bursdtiles-en’el Mercado de Deuda Nacional, hasta por la cantidad de
$5,500'000,000, .de los cuales solamente se dispuso de la cantidad de

$3,500'000,000.

Mediante reforma a la Ley del Mercado de Valores fue publicada en el DOF el 10 de
junio de 2001, la cual abridta-posibilidad a los Gobiernos Estatales y Municipales de
obtener financiamientos y satisfacer sus requerimientos de dinero a través del
mercado de valores, comg emisores de deuda gubernamental. La Ley del Mercado
de Valores en su Articuylo 14 Bis 6 establece: “Las socdiedades andnimas, entidades
de la administracion publica federal paraestatal, entidades federativas, municipios
y entidades financieras cuando.actlen en su cardcter de fiduciarias, podrdn emitir
certificados bursdtiles en los términos’y condiciones a que/se refiere el articulo
siguiente 14 Bis 7, que trata sobre ld definicidn y caracteristicas de los certificados

bursdtiles.
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La garantia que fungiria como fuente de pago de la emision seria el 100% de la
recaudacion del Impuesto sobre ndminas (ISN) el cual tuvo su origen en el ejercicio
2003 y que a la fecha de la operacidn venia presentando incrementos constantes

en su recaudacion.

B) REESTRUCTURA Y/O REFINANCIAMIENTO DE CREDITOS

En el marco del proceso de Refinanciamiento y/o Reestructura de la deuda publica
del Estado de Michoacdn de Ocampo, autorizado mediante el Decreto Legislativo
numero 545 (en adelante el "Decreto”), publicado el 6 de marzo de 2017, en el
Peridodico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacdn de Ocampo,

se informan las acciones realizadas: en los siguientes términos:

.  Acciones en relacion con el Decreto 345.

El Decreto autorizd las siguientes acciones:

1. Elrefinanciamiento dé los siguientes créditos bancarios:

(a) Contrato deé apertura de ¢rédito simple’celeldrado con Banco Interacciones, S.A,
Institucion de Banca Multiplg, Grupe Financiero Interacciones; de fecha 14 de marzo

de 2013 (el “Crédito Interacciones 1'Y.

(b) ' Gontrato de apertura de credito simple celebrado ton Banco MuUHRiva, SA,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Fihanciero Multiva, de fechar14 de marzo de
2013 (el "Crédito Multiva"), y

&
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(c) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, de fecha 29 de abril
de 2013 (el “Crédito Interacciones 2").

La reestructura o, en su defecto, el reﬂnomciomiénto del contrato de aperturade crédito
simple con el Bohcd Nacional de Obras y Servicios Publicos, SN.C. {en adelante
“Banobras”), del 28 dejunio de 2013, hasta por la cantidad de_$4;112:000,000.00 (cuatro
mil ciento doce millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito Banobras 2013"), el cual antes
de la entrada en vigof del Decreto, habia sido objeto de cinco convenios modificatorios

en forma previa.

La constitucion de la-fuente de pago para los créditos que se contraten para la
reestructura y/o el refinanciamiento, mediante la afectacion del derecho al 30% (treinta
por ciento)de las participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado, del
Fondo General de Participaciones, excluyendo aquéllas quercorresponden a los
Municipios, junto con los flujos de efectivo que derivan de los mismos, a través de la
constitucion de un nuevo fideicomiso maestro y/o la modificacion de los mecanismos
de pago actualmente vigentes.

La contrataciéon de-operaciones financieras, con el fin de mitigar los riesgos de un alza
en la tasa de interés de los financiamientos que se contraten con base en el Decreto, asi
como a realizar las contrataciones y erogaciones que resulten necesarias para la
contratacion de los financiamientos.

En relacion con los temos cmtes mencionados, se desoﬁbén las acciones realizadas a

\
/s ‘\ R AN

continuacion: / LN i AN

Contratacion de los nuevos Cred|tos ooroj eI /f'eﬁnon(:lomlénto de los créditos
bancarios a ccnrqo del Estodo\celebrodo&en el 2013 /

\

\ N\ I

\ \ N / /I
\ N )4 K

Como se mformO‘ con ontemomdégd péro la selecmon de las mejores condiciones de
mercodo en opego alo dlspuesto‘(afn la Ley de Disciplina Fmdnmere de Ios Entldodes
Federctwos y los Mum(:lplos (la ”Lev de D/sc‘/D/ma F/nanC/erO”) Y demos,mormqtlwded
ophcoble s&llevo a cqbo la licitacion pubhoo estatal SFA- LP’ D34- 1/2Q'T7 convocodo el 3
de agosto de 201% cuyo fallo se emitio eJ 13' de septiembre gde 2017"de| cual se desprende
que los licitantes gon‘@.dores fueron las iMstituciones de cred to siguientes:

Y
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(a) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, SIN.C, Institucién de Banca de
Desarrollo, por el monto total de su Oferta, hasta por la cantidad $1,550’000,000.00
(un mil gquinientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), ya que la tasa efectiva

de su Oferta fue 7.69% (siete punto sesenta y nueve por ciento).

(b) Banca Afirme,“SA; Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero (en
adelante "Afirme"), por el monto total de su Oferta, hasta porla cantidad de
$400'000,000.00 (cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N), ya que/lo tasa

efectiva de su Oferta fue 7.98% (siete punto noventa y ocho por ciento).

(c) Banco Interacciones, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo’ Financiero
Interacciones .(en adelante “Binter"), por su Oferta 1, Unicamente Hosto por la
contidad de $1,206'946,792.83 (un mil doscientos seis millones novecientos cuarenta
y seis mil setecientos noventa y dos pesos 83/100 M.N.), la'.cual era la cantidad

necesaria para cubrir el Monto Total delFinanciamiento (que es menor al monto de

Asimismo, el acta defallo especificd’'que si, por cualquier motivo, no se llegara a celebrar
uno o varios de los créditos con-las-instituciones antes senaladas, de conformidad con
el numeral 9 de las Bases, la Secretaria podria, en su caso, agotar el monto de la Oferta
1de Banco Interacciones, S.A. o, si ésta fuera la institucion que no firmare, de adjudicar

el monto a la Oferta Cohﬁcodo que represente la siguiente menor Tasa Efectiva.

A fin de dar cumpllrmento Q| Octo de falloy alas Bases de Io L_|C|t00|on Publica, el 27 de
septiembre 2017 s¢ celebrordn Ios siguientes cor}trotOS de crédi ito:

\ AN /< AN
’ ’ I
/ \ N ’ / \\
/ \ . / /
\ J/

(a) Contrato de apertura de credlto S|m|o|e ce}ebrodo entre Aﬁrme en calidad de
ocredltonte, \y el Estado en cahdczd de q'credltodo hostd por la cantidad de
$400'000 OOO‘OO (cuotromentkps rmllones de pesos 00/100 M IN.) (el "Crédito Afirme").

\ V

/
’~ \ \ / 7 2\
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(b) Contr&to de operturo de credlto smple celebrado ehtre Bmte/r’, en cohdgd de

% ocredltonte,\y el Estodo en colldod' de ocredltodo,; hosta por la contldod de

/s S ‘ l JRe \\
- \ / -
,/ \\ \ \v ’ ,, \\
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suoferta"), ya que la tasa efectiva de su Oferta fue 8.00% (6cho.per ciento). ;

1 El monto de la Oferta 1 de Binter fue la cantidad de $3,156'946,792.83 pesos.
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$1,206'946,792.83 (un mil doscientos seis millones novecientos cuarenta y seis mil

setecientos noventa y dos pesos 83/100 M.N.) (el "Crédito Binter™).

En atencion a las condiciones precedentes a la firma del contrato propuestas por
Banobras en su Oferta de Créditoe; el contrato de-apertura de crédito simple con dicha
institucion se pudo celebrar hasta el 10 de noviembre de 2077. Ahora bien; dado que a
dicha fecha los isaldos de los financiamientos a ser. amaortizados anticipddamente
habian disminuido, en atencién a los pagos ordinarios de capital redlizados en los meses
anteriores, el monto del crédito celebrado con Banobras fue, Unicamente, hasta por la
cantidad de $1,481'080,882.09 (1 mil cuatrocientos ochenta y un millones ochenta mil

ochocientos ochenta y dos-pesos 09/100 M.N.) (el "Crédito Banobras").

Con la finalidad de darle un orden cronoldgico a la descripcion de las acciones del
refinanciamiento, las actividades relacionadas con (i) la inscripcidon de los nuevos
créditos en los registros estatal, federal y fiduciario aplicables y.(ii) la disposicidn y
aplicacion de los recursos correspondientes, se detallan en el apartado 3 siguiente.

2. Constitucion del mecanismo de pago de los nuevos créditos.

En atencion a la autorizacion contenida en el Decreto, para la constitucion del
mecanismo de pago de los nuevos. créditos, la Secretaria, en atencion a los cambios
normativos que se han dado a partir del 2015, considero mds conveniente constituir un

nuevo fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago.

Para tales efectos, la primera accion fue la modificacion del fideicomiso irrevocable de
administracion y fuehte de'pago numero F/1364 celelorado entre el Estado, en calidad
de fideicomitente.y fideicomisario en segundo, y,Banco Monex, S A, Institucion de Banca
de Multiple, Mornex Grupo Fingnciero constituido el'14 de marzo de 2013 (en adelante el

"Fideicomiso F/1364"), ya que. ésteestaplecia /que seria el Unico mecanismo de

aofectacion de participaciones del Estado, pero/en atencion a su patrimonio? y a sus
reglas®, era inoperante para ser lo.fuente de pago de los nuevog créditos.

2 El Fideicomiso F/1364tiene afectado a su patrimonio el 43.90% del ramo 28 de participaciones del.Estado y, a partir del 28
de abril de 2016, Gnicamente-pueden afectarse como fuente de pago o garantia de las obligaciones de los Estados y Municipios:
(i) el Fondo General de Participaciones, (i) el Fondo de Fomento/Municipal, y (iii) los recursos-a los que se refiere el articulo 4-
A, Araccion |, de la Ley de Coordinacion Fiscal.

3 Para la inscripcién de nuevos financiamientos se establecieron requisitos que, ery.s0 momento, atendian al plan de ajuste
disefiado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para al Estado, que hoy ya no resultan aplicables a la contratacion
de nuevos financiamientos.
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Por lo anterior, después de la negociaciéon con los fideicomisarios en primer lugar, se
logro concretar el segundo convenio modificatorio al Fideicomiso F/1364, lo cual tuvo
por objeto: (i) desafectar el 18.08% (dieciocho punto cero ocho por ciento) de las
participaciones afectadas al Fideicomiso F/1364, que no estaban asignadas al pago de
ningun financiamiento y.-(ii) eliminar las'estipulaciones que obligaban al Estado a que
éste fuera su Unico mecanismo de pago.

Para constituir el mecanismo de pago de los créditos contratados en el
refinanciamiento, disehamos un fideicomiso maestro al cual se afectarian, inicialmente
y de conformidad con el Decreto, el 30% de las participaciones presentes y futuras que
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, excluyendo aquellas
participaciones que.-.de dicho fondo corresponden a los Municipios (las
"Participaciones”); como fuente de pago de la reestructura y refinanciamiento de los

créditos--bancarios autorizados en el Decreto. El Fideicomiso se disefnd como un
fideicomiso maestro para que, en el futuro, pueda servir como fuente de pago de otros
financiomientos que cuenten con afectacion de participaciones, siempre y cuando su
contratacion se haya dado con anterioridad 0, én su caso, sean nuevos financiamientos

gue cuenten con la previa autorizacion del Congreso.

El 10 de noviembre-de 2017 el Estado, en calidad de fideicomitente vy fideicomisario en
segundo lugar, celebrd con Banco. Monex, S A, Institucion de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, en calidad de fiduciario, el contrato constitutivo de fideicomiso
irrevocable de administracion y fuente de pago F/4522 (en adelante el “Fideicomiso

F/4522").

A fin de formalizar lg‘afectacion de participaciones;con fecha 27 de noviembre de 2017,
se notificd, a través de dos oficios, a la Unidad,/de Coordinacion con Entidades
Federativas de- la Secretaria, de Hacienda vy Crédito Publico la afectacion del 30%

(treinta por ciento) de las Participaciones? (las /Participaciones Afectadas”) vy se le

instruyd para que, a partir de dicha fecha y hasta la extincién dél fideicomiso, en cada
ministracion de participaciones, gboné las Participaciones Afectadas a la cuenta del
Fideicomiso F/4522 para que é&ste pueda distribuirlas /para el pago de los
financiamientos inscritos en el registro del fideicomiso vy, enisu caso, el remanente sea

4 EI-30% (treinta por ciento) de-las participaciones presentes y futuras que corresponden al"Estado del Fondo General de
Participaciones, excluyendo aquellas. participaciones que de dicho fondo correspondén a1os Municipios, equivalian en dicha
fecha, en términos del articulo 3 de la Ley:de Coordinacion Fiscal de Estado de Michoacéan del Ocampo vigente a dicha fecha,
al 22.80% (veintidds punto ochenta por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado del Tesoreria
de la Federacion.
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entregado al Estado.

3. Acciones para la inscripcion, disposicion v aplicacion de los nuevos créditos.

3.1 Inscripcién de los créditos en losreqistros estatal, federal v fiduciario.

311 Inscripcién-en el Registro Estatal de Finonciomiénto_s v Obligaciones. '

La Ley de Disciplina.Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios vy la
Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacdn de Ocampo y sus Municipios

(la "Ley de Deuda Estatal’) y sus disposiciones reglamentarias, d'isponen que

.cQoIquier financiamiento contratado por el Estado, debe quedar inscrito en el

Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones (el “Registro Estatal”), por lo

gue, para dar cumplimiento a dicha.normatividad, los créditos contratados en el

siguientes términos:

(a) El Crédito Bmtex quedd inscrito el 10 de nowambre de 2017, con la clave de
inscripcion REFO\\L 1 003, segun se desprende del Of|C|o N° SFA-816/2017.

' \ l/ I’
/ \ AN
4
/ \\ S K N

(b) El Credlto Afirme o]uedo inscrito el TO de rxowembre ‘de 2017, con la clave de
mscnp@on REFO-I- 14004\segun se désprende del Of|C|O\N SFA-817/2017.

\ AN

\ s I
\ \,

\ \ \ / K

I
I

(c) El Credrto Banobras qUedo msoflto el 1@ de noviembre de 2017, con la clave de
mscnpcm‘m REFO-I-1- OOSv segun se deéprende del Oﬁmo N° SFA-841/2017.

\ /

/ S \ 5 ’ g N
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3.1.2 Inscripcién én el Registro Publico Unico. / o
/ N k) \ ! ! g AN
/,/ \\\\ \“ \‘ ,’I I/ R \\
La Ley de DTsclpf‘mo Financiera \(:su normotlwdod seCundorlo dispone, como
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correspondiente se encuentre inscrito en el Registro Publico Unico de

Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el

"Registro Publico Unico"), por lo que, para dar cumplimiento a dicho requisito la
Secretaria formuld las solicitudes de inscripcion de los tres créditos contratados, a
través del Sistema del Registro Publico Unico créOdQ_ por la Secretaria de Hacienda

y Crédito Publico (la “SHCP") para tales efectos.

Dentro de dicho‘proceso, la Secretaria recibid por parte de la Direccion General
Adjunta de Deuda Publica de Entidades Federativas y Municipios, unidad
perteneciente deta. SHCP la cual estd a cargo del Registro Publico Unico, los oficios

351-A-PFV-01457, 351-A-PFV-01458 y 351-A-PFV-01459, de fecha 8 de diciembre de

2017, por medio de los cuales solicitaban aclaraciones sobre la'informacion de las

solicitudes de inscripcion, asi como la-modificacién de los contratos de crédito, a
efecto de que expresamente se sefialara el numero del fideicomiso que serviria

como fuente.de pago de los créditos.

Por lo anterior, a fin de dar cumplimiento a los requerimientos en comento, ademds

de proporcionar Ic,fmform00|on y realizar las aclarationes solicitadas, la Secretaria

’
/s \\ /,' AN

% ’

A
\ N P ' \
celebrd los S|gu'|entes (:onvemos A \

\ . ’
’ N\,

(a) Prlmer’\convemo mOdlfICOtOPiO olCredlto Afirme, de fecho 12 de diciembre de
2017, el tcuol quedo msorlto en/el Reglstro Estatal en e$c| misma fecha, con la
clave de\mscmpmon REFO M 004-1, segun se desprende del Oficio N° SFA-
973/2017. ¥ / /

/ -
- \ N / ; N\
~ \ ! ’ d S
S \ p ’ ’ - \
~ \ / , 4 N,

(b) Convemo mdd|ﬁcotor|o al Cr‘ed|tca Banobras, de fecho 13 de d|C|embre d92017,
el cual quedo‘mscnto en el Régy‘stro Estatal en e’so mrsmo fecha, con la cldye

N\,

de |nscr|pC|on~E§EFO 1-1-005-1, seguin se despremde del Oficio N° SFA- 0971/2017\'
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(c) Primer convenio modificatorio al Crédito Binter, de fecha 13 de diciembre de
2017, el cual quedd inscrito en el Registro Estatal en esa misma fecha, con la
clave de inscripcion REFO-I-1-004-1, segun se desprende del Oficio N°_SFA-
1000/2017. i

En atencion a que la Direccion General Adjunta de Deuda Publica de Entidades
Federativas y Municipios tuvo por atendidos los requerimientos consignados en
los oficios 351-A-PFV-01457, 351-A-PFV-01458 y 351-A-PFV-01459, los créditos y sus
convenios modificatorios quedaron inscritos en el Registro Publico Unico el 15 de
diciembre de 2017, con los siguientes datos:

(i) ElL.Creédito Afirme bajo la clave de inscripcion P16-1217123, en términos del
Oficio N° 351-A-PFV-01497.

(i)  ElCrédito Binter bajo la clave de inscripcion P16-1217124, en términos del Oficio
N° 351-A-PFV-01499.

(iii)  El Crédito Banobras bajota clave de inscripcion P16-1217125, en términos del
Oficio N° 35T-A-PEV-01504.

3.1.3 Inscripcion el Registro del Fideicomiso F/4522.

AN BN
XN VRN

A fin de que los c/éd}‘t\‘@ puedan ser pagados p,o'f:lél ﬁ‘i@eicomiso F/4522, con cargo

\,
4 v / \
V2 \ \, 4 7 \

. . 4 . . I, ! . N . 7
a las participaciones que.fueron afectadas’a su patrimonio, asi como para dar
’ \ S, ’ /

/ \ \\\ ’ / AN

. A . < / R .
cumplimiento a las condiciones previstas en Igs contratos, para que el Estado esté
\ \ \ // / /
\ \

\
\ N ’ ! /

Y . \ S s / . ! ..
en posibilidad de disponer los recursds corrgspondientes, resultaba como requisito
\ \ v/ g 7

\ ’
\ \ / ! /

, N \ K4 . / . ! . . .
ue los créditos se encontraran‘inscritos’en el Registro del Fideicomiso F/4522,
\ \ ’ 7
\ v 7 /

/
\ NS ! /

1% ’

\ \ . / . ! <N,
/~que éste expidiera la constancia correspondiente, para que cadd ‘acreedor
4 AN \ \ / I/ ,,/’ S

\
i S \ \ / / \

/ SN Y . . \ v . J R
/ adquiriera la calidad de fldeICOI’N\ISOI’IIlI) en primer lugar. -~ .
N \ \ / <

/ ~ \ 4 /
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Los créditos y sus convenios modificatorios quedaron inscritos en el Registro del

Fideicomiso F/4522 con fecha 22 de diciembre de 2017, con los siguientes datos:

(a) Crédito Banobras;con el folio N° 01, con un-Porcentaje de Participaciones del
9.38% (nuevepunto treinta y ocho por ciento).

(b) Crédito Afirme, con el folio N° 02, con un Porcentaje de Participaciones del 2.53%
(dos punto cincuenta y tres por ciento).

(c) Crédito Binter, .con*el folio N° 03, con un Porcentaje de Participaciones del 7.65%
(siete punto sesenta y cinco por ciento).

Disposicion de los créditos v aplicacion de los créditos.

En atencidn a la obtencion de las inseripciones a que se refiere el apartado 3.1
anterior, el Estado presentd las solicitudes de disposicion‘de los créditos, a efecto
de-gue las mismas se efectuaran el 2 de enero de 2018, fecha de pago de los tres
financiamientos a ser amortizados anticipadamente.

Respecto de cada crédito,~a continuacion, se detallon las caracteristicas
especificas de las solicitudes de disposicion, y su aplicacion:

(a) La solicitud dedlsposmlon del Crédito Bonobr@,s s presentd el 28 de diciembre
de 2017, por | la corﬂudod de $1,473'994,197. 75 (un m|| Guotromentos setenta y tres
millones mévementqs hovento y cuatro rml C;(ento noVento y siete pesos 75/100
M.N.) y en atencion 0 Io prewsto en eI bropﬂo contrato Se instruyd a Banobras
para of\ue anombre del Estddo opllcoro |QS recursos en Io$ siguientes términos:

(M LO\CODtIdOd de $1, ’?48/441 464. 76 (un mil ciento ¢uorento y ocho millones

N cuo‘troaentos cuorento % un:mll cuotromentos sesenta vy cuétro PEesos

oo 75/10‘0 MN.) ala omortlzocmm anticipada totol del Cred1to l\/lultlvo Y,
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(i) La cantidod de $325'552,733.00 (trescientos veinticinco millones
quinientos cincuenta y dos mil setecientos treinta y tres pesos 00/100
M.N.) a la amortizacion anticipada total del Crédito Interacciones 2.

(b) La solicitud de disposicion del Crédito Afirrﬁ_e se presento el 29 de diciembre de
2017, port la cantidad de $400'000,000.00; (cuatrocientos millones de pesos
00/100 MN:)-la cual se aplicd en los siguientes términos: '

(i Lo cantidad de $392'156,862.75 (trescientos noventa y dos millones ciento
cincuenta y seis mil ochocientos sesenta y dos pesos 75/100-M.N.) a la
amortizacion anticipada parcial del Crédito Interacciones 1.

(ii) La‘cantidad de $7'843,137.25 (siete millones ochocientos cuarenta y tres
mil ciento treinta y siete pesos 25/100, m.n.) para la constitucion parcial
del fondo de reserva y el pago de gastos iniciales del crédito en los
términos autorizados en el Decreto.

(c)-La solicitud de disposicion del Credito Binter se presentd el 29 de diciembre de
2017, por-a_cantidad de $1,173'893,511.41 (un mil ciento setenta y tres millones
ochocientos noventa.y tres mil quinientos once pesos 41/100 M.N)), la cual se
aplicd en los siguientes términos:

(N La cont|dcol de $1,150'875,99158 (un m|| ciento cincuenta millones
ochome,rﬁt@s setento y cinco mil novec»e'n‘tos noventa y un pesos 58/100
M.N. ),o la GmQrt|ZQC|on on‘umpodo pqrcml del Crédito Interacciones 7,
quejunto coh & d|sp05|C|on de Cred,rto Aﬁrme\resulto en la liquidacion
tétol \ AN / /

4 /

N

\ R / N

( \ 7 7
\ Y4 7
\ \ \ I I

(i) Lo cantidad d‘e $23‘O]7/519 83' (veintitrés mﬂlones diecisiete mil
qu\|n|entos dlecmueve pfesos 83/7(00 M.N.) para |O:COﬂStItUCIOﬂ parcial del
fondo dereservay G; pogo de gostos iniciales d'el crédito en los términos

z\

outoklzodos en el Decreto ," / N
J ~ K ’ L N
,’/ ~\\\ \\ \\\ ,’ Il > s \
,; ‘\\ “ \ I ,' e \\
En otencum Qa la QmOI’tIZOCIOﬂ ohtlcxpodo de los credltos @rhtes sefalados v uno
vez obtemdos Los constancias d,é no adeudo pfor, porte de los ocreedores

AN

correspondlentes Po Secretaria procedid a concelor la inscripcién de dichos
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financiamientos en el Registro Estatal y a solicitar la cancelacion de inscripcion en
el Registro PUblico Unico.

Finalmente, la Secretaria procedio a acreditar al fiduciario del Fideicomiso F/1364
la amortizacion anticipada de-los créditos y a solicitar la cancelacion de las

inscripciones de los-creditos en comento.en el Registro del Fideicomiso.

Constitucion de-los fondos de reserva.

El Decreto, en su articulo 1°, penultimo pdrrafo, dispuso que el Estado para la
constitucion de los fondos de reserva de los nuevos créditos debia tomar en
consideracion los fondos de reserva existentes de los créditos que se refinancien.

Para tales efectos, los Créditos Afirme y Binter estipulan, en su clddsula Décima
Quinta,\gue el Fondo de Reserva se constituiria parcialmente con cargo a la

disposicion del crédito y el monto adicional necesario seria aportado por el Estado,

dentro del mes siguiente a la disposicion del crédito. Por su parte, el fondo de
reserva del Crédito Banobras debia constituirse totalmente con cargo a los
recursos existentes en los fondos dereserva de los créditos refinanciados.

Al 29 de enero de 2018, el saldo de los fondos de reserva de los créditos
refinanciados ascendia-a._la cantidad de $115,408,652.28 (ciento quince millones
cuatrocientos ocho mil seiscientos cincuenta y dos pesos 28/100, m.n.). Al respecto,
en cumplimiento al mandato del Congreso, una vez canceladas las inscripciones
en el Registro del Fideicomiso F/1364 a que se refiere el apartado inmediato
anterior, la Secretarit. instruyo al fiduciario la eptrega de dichos recursos, con el
objetivo final dé que fueran abonados a la Cuenta General del F/4522 para su
aplicacion a la constitucion de los fondos dereserva a fin de cumplir con los saldos
objetivo correspondientes.

4. Contratacion de operaciones financieras de cbbertura.

En‘atencion a la estructura financiera disenada por la Secrétaria, que fuetomada en

consideracion.por las'agencias calificadords para determinar la catificacion preliminar

que fue utilizada en’tg Licitacion Publica,como calificacion objetivo, con base en la cual

se ofertaba por parte de los bancos, la sobretasa a ser calificada para determinar la

; Secretaria
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tasa efectiva de cada oferta presentada por los mismos, los contratos de crédito
contarian con una cobertura de riesgo de la tasa de interés del tipo CAP, con un umbral
sobre la Tasa de Referencia para el cdlculo de los intereses (TIIE a 28 dias) de un 1%

(once por ciento), con vigenegia de 24 (veinticuatro):meses.

Al respecto, Banobras_en atencion a sus nuevas politicas, no incluye en sus contratos
este tipo de obligaciones, razén por la cual solamente los Créditos Afirme vy Binter tienen

la obligacion de contratar la cobertura en comento.

Para ddarcumplimiento a la obligacion en comento, con fundamento en la Ley de
Di_sciplino Financiera y los Lineamientos de la metodologia parg el cdlculo del menor
costo financiero y de los procesos competitivos de losfinanciamientos y obligaciones @
contratar por parte de las Entidades Federotivos, los Municipios y sus Entes Publicos

(los "Lineamientos”),-la Secretarial instrumentd el 30 de enero de 2018, un proceso

competitivo para seleccionar la o [as ofertas que representaran las mejores condiciones

de mercado.

Al proceso se invitaron a Ids s"rguientes institucio,m'esf' (i) Banco del Bajio,S.A, (ii) Banco

\ S’ AN
'/ \ /7 / AN

Nacional de Me}ﬂco SA, mteg‘ronte de Grupo Flnor)C|ero Bonomex (iii) Banco Mercantil

\ ‘ ‘ / 1

de Norte, SA, Ihs‘utumon de Beanco Mult1p|e Gfupo Fmonmero, Banorte, y (iv) BBVA

\
\

Bancomer, SA, Inst|tu0|on de Bonco ,Mu|t||o|e ’Grupo Fmonme‘ro BBVA Bancomer, las

\ 4 ,
\ ‘ / K I

cual&s debian reohzar una ofertd |rrevoc¢b|e respecto de cada credﬁc@, con las

SS
/ S \ \ ,' /
7 ’ N

/ca rocterl’st‘isqs de la c:pbertu ra ontes‘descmtos. / N
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En virtud de dicho proceso, la oferta ganadora para las coberturas de los Créditos
Afirme y Binter fue, en ambos casos, la presentada por Banco del Bajio, S A, Institucién

de Banca Multiple.

5. Calificaciones otorgadas a los créditos del refinanciamiento.

En atencioén al disehoidel refinanciamiento y en cumplimiento de los nuevos contratos
de crédito, se contratd.a HR Ratings, SA. de CV. ("HR") y a Fitch Ratings, SA. de CV.
("Eitch") para que otorgaran la calificacion definitiva de los créditos, con base en las
cuales, se determina la sobretasa aplicable para la determinacion de la tasa de interés

ordinaria.

El dia 7 de febrero de 2018, HR publicd y otorgd la calificacion de AAA a los Créditos
Bonobros, Binter y Afirme respectivamente, al cual corresponde’a la mds alta de
acyerdo a la escala de calificaciones que utiliza. Por otra parte, la calificadora Fitch le
otorgd la calificacion de A+ a cada uno dejestos eréditos:

Reestructura-del crédito Banobras 2013, autorizada en el Decreto 345.

En relaciéon con el Crédito Banobras 2013, como se informd en términos del oficio SFA-
740/2017, con fecha 26 de septiembre de 2017, el Estado a través de la Secretaria celebrod
con Banobras el Sexto Convenio Modificatorio de Reestructura y Reconocimiento de
Adeudo del Crédito 20134¢el "Sexto Convenio Modificatorio del Crédito 2013").

El Sexto Convenio Modificatorio de Reestructura y' Reconecimiento de Adeudo, en
cumplimiento al articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera, 'mejora las condiciones

contractuales €n atencidn a que:

(i) Simplificd la'Cldusula Cuartg de” Obligaciones de Hacer ¥ No Hacer relacionada
conlos Eventos de Aceleracion del Contrato Original pard facilitar el cumplimiento,

asi.como dismihuyd dichas obligaciongs.

(i)  Modificd la Cldusula Novena de& Revision vy Ajusté de la Tasa de Interés,
disminuyéndose la sobretasa aplicable a cada nivel de calificacion.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Disminuyd las causas que tienen por efecto la aceleracién total vy se aclara el
mecanismo para subsanar las causas de aceleracion, mediante la modificacion
de la Cldusula Décima Quinta del Contrato Original.

Modifico la Cldusula Décima Sexta, del Contrato Original relativa al vencimiento
anticipado para’disminuir las causas de dichovencimiento.

Modificd la Cldusula Décima Novena del Contrato Original denominada de Fuente
de Pago, para disminuir la fuente de pago del 8.6% (ocho punto seis por ciento) de
las participaciones, segun dicho término se define en el contrato, al 818% (ocho
punto dieciocho pof ciento) de las participaciones del Fondo General de
Participaciones gque corresponden al Estado, excluyendo las pOrt|C|pOC|ones que
de dicho fondo corresponden a los Municipios.

Modifica la cldusula Novena del Tercer Convenio Modificatorio del Crédito para
disminuir la pena convencional, ahora-consistente en adicionar el 0.39% (cero
punto treinta y nueve) puntos porcentuales a la sobretasa, Unicamente para el
evento de que se incumpla con el Fondo de Reserva.

Se elimina la obligacidon de contratar la cobertura de la tasa de interés (CAP),
mediante la eliminacion de la Cldusula Sexta del Primer Convenio y cualquier
referencia al CAP en el mismo, ya que de manera voluntaria el Estado en su
cardcter de acreditado las puede contratar.

En atencion a la digminucion de la tasa de interés, la tasa efectiva del Contrato Original
era para el Tramo 1 con tasa fija de 885% (ocho punto ochenta y cinco puntos
porcentuales) y para el Tramo 2 con'tasa variable de 8.30% (ocho punto treinta puntos
porcentuales) y aghora, en atencion al'Sexto Convenio Modificatofio de Reestructura y
Reconocimiento de Adeudo, es de.7.80% (siete punto ochenta puntos porcentuales).

Con fecha 26 de septiembre de 2017'dicho convenio modificatorio quedd.ihscrito en el

Registro Estatal de Financiamientos y. Obligaciones a cargo de ld Secretaria con el

numero REFO-1-1-002;.con fecha 13 de octubre de 2017 quedd inscrito en el Registreo

¢s’e¢l==|;etaria
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Publico Unico bajo el nimero P16-0813108 vy con fecha 15 de noviembre de 2017 quedd

inscrito en el registro del Fideicomiso F/1364 con el nimero M0O5-05.

Por su parte, el pasado 18 de febrero de 2018, HR Ratings le otorgd al Crédito.Banobras
2013 la calificacion de AAA, la mds alta de acuerdo-a.laescala de c_oliﬁc_oci'ones que

utiliza.

Otras acciones de reestructura realizadas.

En relacion con llas acciones de reestructura de los pasivos bancarios del Estado,
distintasalas-autorizadas en el Decreto, el Ejecutivo del Estado, através de la Secretaria
a mi cargo, les informo las actividades adicionales que se han llevado a cabo con base
en.el articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera:

Reestructura Banobras 2011.

El Estado, través de la-Secretaria, celebrd un contrato de apertura de crédito simple con
el Banobras, el 27 de abril de 2011, hasta por la cantidad de $1,514'000,002.00 (un mil

quinientos catorce millones dos pesos 00/100 M.N.) (el "Crédito Banobras 2011").

En relacion con el Credlto Bo‘nobros 2071, como se '(nf'ormo en términos del oficio SFA-
740/2017, el posodo 26 de sep)tleMbre de 2017 el Estodo a troveS\de la Secretaria celebrd
con Banobras e4 ‘Convenio Modnﬂcmtomo de Re’estrgjcturo Y Reconocwmento de Adeudo
del Crédito 2011‘ (el "Convenio Mod/f/Ootor/o, del Crec//to 2011"). ,,"

\ N
\ \ / l 1

El Convenio Modrﬁcotomo de Reestrgcturo Y Reconocwmento, de Adeudo mejord las
condmones controctuoles en oten&gfon a que, /

.
/\ \ /] N

0, Smphﬁco“qulousulo Cuarta de levgomones D|versms del Contrcto Original boro

disminuir d|chdsobl|gomones Y ;T
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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Simplificd las causas de aceleraciéon parcial y total del Crédito, mediante la
modificacion de la Cldusula Sexta del Contrato Original.

Elimind las obligaciones de hacer y las razones financieras contenidas en la
Cldusula Octava del-Contrato Original y se sustituye con la opcidn de-Banobras,
en caso de-incumplimiento del Estado con' la Cldusula Sexta relativa a las
obligacionesde-hacer y consecuencia, en caso de incumplimiento-se impbne una
pena convencional consistente en adicionar el 0.37% (cero punto treintay siete)
por ciento a la sobretasa.

Modificd la Cldusula Décima Primera de Revision y Ajuste de la Tasa de Interés,
disminuyéndose la sobretasa aplicable a cada nivel de calificacion.

Modifico la Cldusula Décima Séptima del Contrato Original relativa al vencimiento

anticipado, para disminuir de ocho a tres las causas de dicho vencimiento.

Modificd.la Cldusula Vigésima detContrato Original denominada de Fuente de
Pago, para disminuir la fuente/de pago del 9.46% (nueve punto cuarenta y seis por
ciento) de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
correspondan al Estado de Michoacdn de Ocampo del Fondo General de
Participaciones, al 426% (cuatro punto veintiséis por ciento) de las participaciones
del Fondo Generol o‘e Participaciones que correspe,‘mden al Estado, excluyendo las
participaciones ;zfue dé dicho fondo corresponde;‘l a Ids Municipios.

Elimind Iq obhgomon de cor\trotor la /cobe/rturo de la toso de interés (CAP),
mediante Lo eliminacion de las Clousfulos Noveno y Demmo.’Octovo del Contrato
Original y cuolqwer referenmo al OAP en eL mismo. ‘

/\

En otenmon ala d|sm|nuc:|on de la ttaso de mteres se destogzo que, la toso efectlvo del

\
\ \ / \
~ \ \ I / ,f \

Controto Orlgmol ero\de 8.54% (ocho punto cincuenta );/ cuotro ‘por ciento) puntos

\ I / AN
\
\ ’ N\,

porcentuales v, oho*ro en virtud delv Convemo Modlﬁcgtomo de Reestructura .
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Reconocimiento de Adeudo, es de 765% (siete punto sesenta y cinco) puntos

porcentuales.

Con fecha 26 de septiembré de 2017 dicho convenio modificatorio quedd inscrito en el
Registro Estatal de Finonciomientos y Obligaciones -a._cargo de la Secretaria con el
numero REFO—l—T—OOT,:COﬂ fecha 12 de octubre de 2012 quédé inscrito en el Registro
Publico Unico con el nimero 124/2011, y con fecha 15 de noviembre de 2017 con el niimero
02, quedo inscrito en .el registro del fideicomiso que sirve como fuente de pago,
constituido en BancoInvex, SA, Institucidon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,

con el numero F/1053 (en adelante el "Eideicomiso F/1053.

Porsu parte, el pasado 1de marzo de 2018, HR Ratings-le-otorgd al Crédito Banobras 2011

la califieacion de AAA, la mds alta de acuerdo a la escala de calificaciones que utiliza.

2. Reestructura Bajio 2011.

El Estado, través de la Secretaria, celebrd un contrato de apertura de crédito simple con
el Banco del Bajio, S.A, Instltumon de Banca Multiple (”Bg]qo”) el 6 de mayo de 2011, hasta
por la cantidad de $1 285’999 998.00 (un mil dosc're(ntos ochenta y cinco millones
novecientos novento Y nueve\rml novecientos nQX/emto Y ocho pesos 00/100 M.N.) (el
“Contrato Orlgm/(zﬂ ). VN S \

4 Y N, / AN
\ /
‘ \ \ ’ / Y

En relacion coﬁ\ el Crédito BO]\IO QON co,mo se/ /informé en terrhmos del oficio SFA-
052/2018, el posotdo 1 de enero de 2018,,e| Estodo a través de la Secretorlo celebro con
Bajio el convenio mod|f|cotor|o poro' reestruc,turor el Controto Original (el "Convenio
Modificatorio Bajio” ) \ / /

S \
/' S \ ) ’ ’ - \
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(i Modifica la C|0u§u|o Sexta del Contrato OmngI que regula los mtereseS\
ordinarios del crédito, para disminuir la sobretasa que se adiciona a la Tasa de Interés
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Interbancaria de Equilibrio (TIE), para determinar la tasa de interés ordinaria del
crédito.

(i) Modifica la Cldusula Décima Segunda del Contrato Original, que regula la
obligacion de contratar una cobertura de tasa, para reducir el plazo de vigencia-de la
cobertura que se debe contratar de 24 (veinticuatro),a 12 (doce) meses, a efecto de que
disminuya el costo para el Estado por la contratacidn de.la-cobertura.

(iii)  Modifica el Anexo A del Contrato Original, que regula una sobretasa por ajuste
adicional relacionada con el riesgo crediticio, para reducir la sobretasa por ajuste
adicional que conlleve un grado de riesgo crediticio B2, obteniéndose con ello mejores
condiciones financieras, en caso de una caida en la calificacion del crédito.

En atencidn a la disminucion de la tasa de interés, se destaca que, la tasa efectiva del
Contrate-Original era de 10.81% (diez punto ochenta y uno por ciento) y; después de que
entre en vigor el Convenio Modificatorio, serd de 10.17% (diez puntodijecisiete por ciento).

Dicho Convenio Modificatorio quedd inscrito enel Registro Estatal'con fecha 12 de enero
de 2018 con numero REFO-I-1-006, con fecha 28 de febrero de 2018.guedd inscrito en el

RegistroRublico Unico bajo el nimero 138/2011.

3. Reestructura Banorte2011.

El Estado, traveés de la Secretaria, celebrd un contrato de apertura de crédito simple con
el Banco Mercantil del Norte, SA, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (“Banorte”), el 23 de febrero de 2011, hasta por J&' cantidad de $2,000'000,000.00
(dos mil millones de pesos 00100 M.N.), el cual fue modificado con fecha 20 de mayo de
201 (el “"Contrato Yigente").

En relacion con.el Contrato Vigente, 8] pasado 5 de marzo de 2018,/el Estado a través de
la Secretaria, celebrd con Banorte el segundo convenio modificatorio para reestructurar
el Contrato Original (el "Segundo Convenid Modificatorio /Banorte”). El Segundo
Convenio Modificatorio Banorte m&jora las condiciones finandieras en atencion a que:

(M Modifica la Cldusula Sexta del Contrato Vigente, que regula los intereses
ordinarios del crédito, para disminuir la spbretasa que se adicioria a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ( TIIE), para determinar la tersa de interés ordinaria del
crédito.

C
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(i) Modifica la Cldusula Décima Cuarta del Contrato Vigente, que regula la
afectacion de participaciones, para disminuir el porcentaje de participaciones afectado
al pago del crédito.

(iii)  Modifica la Clousulo Décima Sexta, inciso H) poro sustituir la razon fmonmero por
los pardmetros del Sistema de Alertas.

(iv)  Adiciona una Cldusula Décima Octava Bis y modifica la Cldusula Décima Cuarta
al Contrato Vigente defecto de que el incumplimiento del inciso H) de Cldusula Décima
Sexta sea causal de aceleracion del crédito, en vez de causal de vencimiento anticipado.
En atencion a la disminucion de la tasa de interés, se destaca que, la tasa efectiva del
Contrato Original-efc de 9.64% ([nueve punto sesenta y cuatro por ciento) vy, después
de querentre.en vigor el Convenio Modificatorio, serd de 8.92% (ocho punto noventa y
dospor ciento).

Dicho Convenio Modificatorio quedo inscrito en'el Registro Estatal'con fecha 5 de marzo E
de 2018 con numero REFO-I-1-007-2018, con fecha 12 de julio de 2018 quedod inscrito en el

RegistroPublico Unico bajo el nimero 124/2011.
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1.9 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO i
[ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
; DEL 1o. ENERO AL 30 DE JUNIO DEL ANO 2018 Y 2017

INGRESOS MO COMPRENDIDOS EN LAS FRACCIOMES DE La LEY OE INGRESOS
CAUSADO EN EJERCICIO FISCALES ANTERIORES PENDIENTES DE LIQUIDACION O H

t MICHOACAN !
i iPesos} I
CONCEPTO 2018 2017 6

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION i

ORIGEN 38,856,449,638 34,985,606,885 i

H IMPUESTOS 480,118,482 477,298,508 |
: CUOTAS ¥ APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL ] o i
1 CONTRIBUCIONES DE MEJORAS 8,718,827 42,762,050 i
: DERECHOS 1,278,347,047 1,022,958 78¢5 i
PROCUCTOS DE TIPO CORRIENTE 148,522,187 180,355,621 !
! APROVECHAMIENTOS DE TIPO CORRIENTE 187,775,478 104,567,013 |
INGRESOS POR WENTA DE BIENES ¥ SERVICIOS ££,478,448 58,333,540 1

PAGO 2,871,124 1,885,468 1
i PARTICIPACIONES 14,085,302,848 11,872,754,354| :
1 APORTACIONES 14,697,686 257 13,680,880,023 1
CONVENIOS 7,851,031,118 7.550,508,442| i
i TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS ¥ OTRAS AYUDAS i ] b
1 OTROS DE ORIGEN DE OPERACION 0 0 i
. APLICACION 33,084,250,367 31,676,619,056 i
1 SERVICIOS PERSONALES 12,094,821,440 12,5682 558,408 i
4 MATERIALES ¥ SUMINISTROS 275,416,588 186,755,154 :
' SERVICIOS GENERALES 1,278.892,662 1,323,328,580 ;
s TRAHSFERENCIAS INTERHAS ¥ ASIGNACIONES AL SECTOR FUBLICO 3,638,202,207 2,841,083,742 :
- TRANSFERENCIAS AL RESTO DEL SECTOR PUBLICO € 384 137,976 5,208,113,854 1
b SUBSIDIOS ¥ SUBVENCIONES 318,215,704 802,031,931 i
AYUDAS SOCIALES 465,210,289 261,308,343 i
PENSIONES v JUBILACIONES 1,287,214 1,404, 422| :
TRANSFERENCIAS A FIDEICOMISOS, MANDATOS v CONTRATOS ANALOGOS 2,776,820 2,802,000 i
TRANSFERENCIAS A LA SEGURIDAD SOCIAL 0 o i
: DONATNVOS ] o i
! TRANSFERENCIAS AL EXTERIOR ] o H
; PARTICIPACIONES 2,310,£15,652 2,902,507,847 H
) APORTACIONES 2,682,217,548 2,405 862, 258| i
1 CONVENIOS 708,647,404 883,657,014 !
DTRAS APLICACIONES DE OPERACION 1,082,627.541 1,160,224,624 !
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 5,772,199,271 3,308,087,829) ;
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION l

ORIGEN [} 0|

BIENES INMUEBLES INFRAESTRURA v CONSTRUCIONES EN PROCESO ] 0
BIENES MUEBLES 0 i i
OTROS DE ORIGEN DE INVERSION 0 0 1
1 APLICACION 115,296,347 753,457,522 i
! BIENES INMUEBLES, INFRAESCTRUCTURA £4,817,55 362.7??333' h
! BIENES MUEBLES 11,882,388 8,374,954 |
i OTRAS APLICACIONES DE DE INVERSION 48,515,421 281,204,520 !
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -115,296,347 -753,457,522
! FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :
! ORIGEN 482,685,790 11,108,100 !
1 EMDEUDAMENTO NETO 221,442 851 11,108,100 i
i INTERNOD 251,242 538 0 i
1 EXTERNO o o :
1 OTROS DE ORIGEN DE FINANCIAMIENTO [} o i
] APLICACION 4,182,817,959 3,856,446,131 i
i SERVICIOS DE L& DEUDA 1,005,467,028 984,221,747 H
i INTERHO 287,854,127 210,250,419 :
! EXTERNO [i} 0 }
! OTROS DE APLICACIONES DE FINANCIAMIENTO 2,889,496,794 2,861.873,965 !
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -3,700,132,168 -3,845,335,031 !
1}
INCREMENTO / DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 5605 e DT
EFECTIVO v EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 1,693,754,529 4,609,052,109| :
/ EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 3,660,625,284 3,31 s,zu,ms'
¥ )

7 Las notas adjuntas forman parte integw Estados Financieros
B i Morelia, Michogtan, 10 de agosto de 20

ROMERO

RECTOR DE CONTABILIDAD

4,»/(_]6. CARLOS MALDONADO MENDOZA C.P. S
/C’liETARlo DE FINANZAS Y ADMINISTRACION *
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