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LICITACION PUBLICA SFA-LP-D345-1/2017
ACTA DE FALLO

En la ciudad de Morelia, Michoacan, siendo las 11:00 horas del dia 13 de septiembre de

2017, dia y hora sefialados para dar a conocer el Fallo de la Licitacion Pdblica SFA-

LP-D345-1/2017, convocada por la Secretaria de Finanzas y Administracién del i
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, en cumplimiento a lo dispuesto por
el articulo 117, fraccion VIII, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos;
1, 22, 23, 24 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y ios
Municipios; numerales 1, 2, 5, 6, 8, 10, 11, 12, 14, 15, 17 y 21 de los Lineamientos de la
Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas,
los Municipios y sus Entes Publicos (en adelante los “Lineamientos”); 44, fraccién Xl de
la Constitucion Politica del Estado de Michoacan de Ocampo; 1, 2, 4, 6, fraccidn |, incisos
c), e)yh), 7, 8, 11, y demas disposiciones aplicables de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios; 1, 6 y demas aplicables del Decreto
Numero 345 emitido por el Congreso del Estado de Michoacan de Ocampo y publicado
el dia 068 de marzo de 2017 en el Periddico Oficial del Estado; 17, fraccion 1), 19 [
fracciones X y XLIV de la Ley Organica de la Administracién Publica del Estado de
Michoacan de Ocampo; numeral 4.1, 7 v 8 de las Bases de Licitacion, y demas
disposiciones aplicables; reunidos en la sala de juntas de la Secretaria de Finanzas y
Administracion, se encuentran los servidores publicos representantes de esta Secretaria,
del Comité de Adquisiciones y de la Secretaria de Contraloria.

En atencion a lo previsto en el numeral 8 de las Bases, se asienta que se present
Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas las siguientes once instituciones de
crédito, las cuales se mencionan en el orden de la lista de asistencia de dicho acto

1. HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC.
2. Banca Afirme, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Afirme Grupo Financiero.

3. Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca \fle —
Desarrollo. -

4. Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiefo,"
Interacciones. \ \gl\

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander. -
Banco del Bajio, S.A., Instituciéon de Banca Multiple. "
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva.
Scotiabank Inverlat, S.A., institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inveriat.
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9. Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte.

10.Banco Nacional de México, S.A., integrante de Grupo Financiero Banamex

11.Bansi, S.A., Institucion de Banca Multiple.

De dichas instituciones, Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo
Financierc Santander, Banco Nacional de México, S.A,, integrante de Grupo Financiero
Banamex y Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inveriat presentaron escrito de no participaciéon, por asi convenir a sus
intereses y/o por no estar en posibilidad de presentar oferta con las caracteristicas
requeridas, en atencién a sus politicas internas.

Las otras ocho instituciones de crédito presentaron Ofertas, por lo que con fundamento
en el vitimo parrafo del numeral 4.3 de las Bases, a partir de ese momento se les
considera Licitantes para todos los efectos previstos en las Bases y se entiende que la
institucion Licitante conoce las caracteristicas especificas de la Licitacion y de los
Documentos de la Licitacidn e invariablemente se sujetara a lo establecido en los
Documentos de Licitacién y en las Leyes Aplicables, incluyendo sin limitar, en materia de
deuda publica, transparencia, competencia econdmica, combate a la corrupcion y, en
este Ultimo caso, ya sea que dichas disposiciones legales sean de caracter federal, '
estatal y/o internacional, segun sea aplicable.

Se destaca que tres Licitantes presentaron dos Ofertas, por lo que, se cuenta con once
Ofertas a analizar, las cuales se relacionan, junto con sus caracteristicas generales, en
el cuadro comparativo del Anexo 1 de la presente Acta, en el orden en que fugron
abiertas en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

verificar que cumplieran con los requisitos previstos y determinar las Ofertas Calificadas,
Al respecto, las siguientes propuestas fueron descalificadas, al no reunir los requisito
exigidos por las Bases:

Participante Motivo de descalificacion Fundamentacion en las Bases
Bansi, S.A., Institucién de | 1.- La Oferta no fue foliada y rubricada | Numeral 7.1, incisos (i), (i) y
Banca Multiple en cada una de sus hojas. (iv), en relacion con los

numerales 5.1., cuarto y sexto
2.- No se presentd en fisico la parrafos, y 5.2, segundo parrafo.

documentacion anexa requerida.
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Fundamentacion en las Bases
Numeral 7.1, incisos (ii) v (iv),
en relacion con el numeral 5.1,
cuarto parrafo, asf como el
numeral 4.3, en relacién al
numeral 5.2., parrafos segundo
y sexto y la version final de
Formato de Oferta,

Motivo de descalificacion
1.- La Oferta no se presento en la
version final del Formato de Oferta,
modificado como resultado de la Junta
de Aclaraciones.

Participante
Banco HSBC, S.A.,
Institucién de Banca
Multiple, Grupo
Financiero HSBC

2.- Las Oferta no incluy¢ el plazo
expresado en dias.

3.- La Oferta no fue foliada y rubricada
en todas sus hojas.

4.- No se presents la documentacion
en version electrénica.

Por otra parte, se declaran como Ofertas Calificadas las que a continuacion se sefialan
y se mencionan aquellos datos que forman parte de las Ofertas que, de conformidad con
el numeral 14, inciso a) de los Lineamientos, deben considerarse para el calculo de la
Tasa Efectiva, a saber: (i) el monto; (i) la sobretasa aplicable a la Tasa de Referencia;
(iii} el plazo, y (iv) los Gastos Adicionales (que de acuerdo al Formato de Oferta se
desglosaron en comisiones y otros gastos adicionales):

Gastos adicionales

Nombre

Monto

Sobretasa
A+

Plazo

Comisiones

Oftros gastos
adicionaleg

Banco del Bajio, S.A.
Oferta 1

$1,500°000,000.00

1.45

20 afios
(7300 dias)

No aplican

Banco del Bajio, S.A.
Oferta 2

$500°000,000.00

1.25

20 afios
{7300 dias)

No aplican

Las comisiones,
primas, contrata
de coberturas y ofro
generados por el
disefio, estructuragion
& instrumentacion de
los financiamientos
incurridos por la
liquidacion de los
créditos objeto del
refinanciamiento,

tales como, §

honorarios de
agencias
calificadoras,

asesores financieros y [

legales, notarios,
auditores, entre otros,
los cuales podran
pagarse con cargo al
crédito en la medida
en que sumados a los
recurses destinados a
constituir los fondos
de reserva, no
excedan del 2% del
monto total del
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financiamiento, segdn
lo dispone el decreto
de autorizacion y la
normatividad aplicable
Banco Interacciones, $3,156'946,792.83 1.04 15 afios No aplican No aplican
S.A. Oferta 1 (54756 dias)
Banco Interacciones, $3,156'946,792.83 1.09 20 afios No aplican No aplican
S.A. Oferta 2 {7300 dias) :
Bancc Nacional de $1,550°000,000.00 0.70 20 afios No aplican No aplican
Obras y Servicios (7305 dias)
Publicos, 8.N.C.
Banca Afirme, S.A., $400°000,000.00 0.99 20 afios No aplica Mo aplican
_ (7300 dias)
Banco Mercantil del $1,000°000,000.00 1.09 20 afios No aplican No aplican
Norte, S.A. (7305 dias)
Banco Multiva, S.A, $1,998,720,042.8 1.45 20 afios No aplican No aplican
Oferta 1 3 (7300 dias)
Banco Multiva, S.A. $1,158'226,750.00 1.37 20 afios No aplican No aplican
Oferta 2 {7300 dias)

Asimismo, en relacion con las Ofertas Calificadas, a continuacién se sefialan los
elementos de las Ofertas que, en caso de empate en 'la Tasa Efectiva de las Oferta
Calificadas, serviran como criterios de seleccion, sucesivamente, mientras el empat
subsista, en términos del numeral 7.3 de las Bases:

Primero Segundo Tercero Cuarto \\
Nombre Gastos Modificacio
Monto Plazo adicionales al contrato \
contingentes
Banco del Bajio, S.A. Oferta 1 $1,500'000,000.00 20 afios Mo aplican
(7300 dias)
Banco del Bajio, S.A. Oferta 2 $500'000,000.00 20 afios Mo aplican Si
{7300 dias)
Banco Interacciones, S.A. Oferta 1 $3,156'946,792.83 15 afios Comisi6n por Si
(5475 dias) Gestidény
Mantenimiento o Tt
Banco Interacciones, 8.A. Oferta 2 $3,156'046,792.83 20 afios Comisién por Si (s
(7300 dias) Gestién y
Mantenimiento a
Banco Nacional de Obras y $1,550'000,000.00 20 afios Si se incumple el Si
Servicios Pablicos, $.N.C. (7305 dias) | fondo de reserva,
pena
convencional de
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46 puntos base
adicionales ¢

Banca Afirme, S.A, $400'000,000.00 20 afos No aplican Si
(7300 dias)

Banco Mercantil del Norte, S.A. $1,000'000,000.00 20 afos No aplican Si
(7305 dias)

Banco Multiva, S.A. Oferta 1 $1,998,720,042.83 20 aflos No aplican .No
{7300 dias)

Banco Multiva, S.A. Oferta 2 $1,158'226,750.00 20 afios No aplican No
(7300 dias)

(1) La Comision por Gestion y Mantenimiento esta definida en las Ofertas 1 y 2 de Banco

Interacciones, S.A. en l0s siguientes términos: “Ef dia 25 de cada mes de cada afio en ef que
se encuentre vigente el Crédito, BANCO INTERACCIONES, calculara la Probabilidad de
incumplimiento (Pl} v la multiplicara por la Severidad de la Pérdida (SP) que corresponda al Crédito,
de conformidad con las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
(Circular Unica de Bancos)”. En caso de que el resuftado de la multiplicacion antes mencionada sea
superior a 0.99% (CERO PUNTO NOVENTA Y NUEVE POR CIENTOQ), el Estado debera pagar a
BANCO INTERACCIONES una Comision por Gestion y Mantenimiento, equivalente al resultado de
muttiplicar la Pt por la SP y ello multiplicado sobre el saldo insoluto del crédito a la fecha del céicuio
correspondiente, mas VA, En el caso de que en céalculos mensuales posteriores se verifigue un
resuitado superior al obtenido en el célculo inmediato anterior, e ESTADO pagara a BANCO
INTERACCIONES una Comision de Gestion y Mantenimiento equivalente al monto de fa diferencia
resuftante. La Comisién por Gestion y Mantenimiento tendra caracter reembolsable en caso del

cumplimiento puntual de sus obligaciones de pago, en términos del contrato de crédito que se pacte.”

(2) La sobretasa propuesta por el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

a la letra senala “En ef supuesto de que ef Acreditado no cumpla con fa obligacion relacionada con
el Fondo de Reserva, Banobras notificard al Acreditado por escrifo el incumplimiento detectado. En
tanto, Banobras tendré derecho a cobrar al Acreditado una pena convencional que consistira en
adicionar 46 puntos base a la sobretasa de interés, sin perjuicic de la revision y, en su caso, ajuste de
la tasa de interés, en términos de lo pactado en las Clausula de Revision y Ajuste de Tasa que se
establezca en el contrato de crédito. Dicha pena convencional (i) aplicaré durante el ntimero de dias
efectivamente transcurridos en que permanezca sin cura el incumplimiento de que se trate; (i) ef primer
cobro se realizara en la Fecha de Pago inmediata sigulente; (i) serd cubierta por el Acredifado a
Banobras precisamente en las fechas de pago de capital e intereses, con recursos ajenos al Crédito;
y (iv) Banobras dejara de cobrar la pena convencional en el momento que el Acreditado: (a) compruebe
con el correspondiente soporte documental que ha subsanado e! incumplimiento; o (b) que llegé a una
acuerdo con el propio Banobras.”

Con fundamento en el numeral 7.3 de las Bases y el oficio aclaratorio correspondiente,
para aquelias instituciones que presentaron dos Ofertas, se reitera que cada una de las
Ofertas serd evaluada en lo individual para efecto de determinar la menor Tasa Efectiva
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Yy, en consecuencia, con base en el criterio de adjudicacién y, en caso de empate, los
criterios de seleccidon, determinar la o las Ofertas ganadoras (en adelante,
indistintamente, en singular o en plural la “Oferfa Ganadora” o la “Oferta Calificada
Ganadora”).

Una vez calificadas las Ofertas y en forma previa al céiculo de las Tasas Efectivas, se
revisé que la clasificacion de los Gastos Adicionales y los Gastos Adicionales
Contingentes por parte de los Licitantes fuera conforme a los Lineamientos.

En relacién con los Gastos Adicionales definidos por los Lineamientos como “...los costos
y gastos asociados a la contratacion, administracién, mantenimiento y cualquier otro concepto del
Financiamiento u Obligacion, adicionales al costo de los intereses, fales como comisiones de aperiura,
comisiones de estructuracion, comisiones por retiro v anualidad, entre ofros costos asociados que se

encuentren previstos en la Oferta del Financiamiento u Obiligacién”, la Secretaria al revisar las
Ofertas de Banco del Bajio, S.A., en atencidn a que éstas reproducen parcialmente los
conceptos autorizados en el penuitimo parrafo del articulo primero del Decreto de
Autorizacién, y dado que no se fij6 un monto, metodologia de calculo y/o concepto
especifico, para el calculo de la Tasa Efecfiva se atribuyé un valor igual a cero.

Por otra parte, en relacion con los Gastos Adicionales Contingentes, definidos por los

Lineamientos como “...los Gastos Adicionales cuyo pago se encuentra sujeto a la actualizacién d
eventos, incluso aquélios que madifiquen las proyecciones de pago previstas al inicio del Financiamient
u Obligacién, tales como, la pena por prepago, costos de rompimiento de fa tasa de interés, bonificaciones,

entre otros”, la Secretaria revisO las Ofertas de Banco Interacciones, S.A. y del B 8
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

Al revisar la Comision por Gestion y Mantenimiento propuesta por Banco Interaccion s\
S.A,, toda vez que ésta depende de que se actualice el supuesto de que el resultado de\
Ja multiplicacién de ia Probabilidad de Incumplimiento (Pl) por la Severidad de la Pérdldé‘n
(SP) que corresponda al Crédito sea superior a 0.99% (cero punto noventa y nueve por
ciento), se consideré que efectivamente esta sujeta a la actualizacién de un evento y su:
clasificacion como Gasto Adicional Contingente es conforme a las disposiciones /
aplicables.

Al revisar la sobretasa de 46 (cuarenta y seis) puntos base adicionales a la sobre tasa
aplicable, en caso de incumplimiento en la obligacion del Fondo de Reserva, toda vez
que ésta depende de que se actualice el incumplimiento correspondiente, se considerd
que efectivamente estd sujeta a la actualizacién de un evento y su clasificacion como
Gasto Adicional Contingente es conforme a las disposiciones aplicables.

6
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A continuacion se procedio al calculo de la Tasa Efectiva, para lo cual la Secretaria utilizo
la curva de proyeccion de la Tasa de Referencia, en este caso la TIIE, que le fue
entregada, el 11 de septiembre de 2017, por el proveedor de precios contratado para
tales efectos, en cumplimiento del numeral 14, inciso a), segundo parrafo de los
Lineamientos y el antepenultimo parrafo del numeral 7.3 de las Bases, la cual se entregd
a todos los Licitantes, junto con el Acta de Presentacion y Apertura de Propuestas y su
Anexo, a efecto de que los Licitantes conocieran todos elementos que el Estado utilizaria
en el calculo de la Tasa Efectiva.

Una vez calculada 1a Tasa Efectiva de las Ofertas Calificadas, con base en los elementos
antes mencionados y utilizando el motor de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
segln se encuentra previsto en el antepenultimo parrafo del numeral 7.3 de las Bases,
los resultados de la Tasa Efectiva fueron los siguientes, ordenados de menor a mayor
Tasa Efectiva:

N° Nombre Tasa Efectiva Monto Ofertado
1° Banco MNacional de Obras y Servicios Publicos, 7.69 $1,550'000,000.00
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo

2° Banca Afirme, 8.A., Afirme Grupo Financiero 7.98 $400°'000,000.00

1
e

3° Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca 8.00 $3.156°946,792.83
Maltiple, Grupo Financiero Interacciones, Oferta 1

4° Banco Interacciones, S.A., Institucidn de Banca 8.08 $3,156'946,792,
Multiple, Grupo Financiero Interacciones. Oferta 2

4° Banco Mercantil de Norte, S.A., Institucion de 8.08 $1,000'000,000.00

Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte
6° Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca 8.24 $500'000,000.00

Maltiple. Oferta 2 \

i ‘—/

7° Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, 8.36 $1,158'2286,750.00 ~J

Grupo Financiero Multiva. Oferta 2 )X &\
8° Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Maltiple, 8.44 $1,998'720,042.83

Grupo Financiera Multiva. Oferta 1 }
8° Banco del Bajio, S.A, Institucion de Banca 8.44 $1,500'000,000.00 \

Multiple. Oferta 1
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Por lo anterior, la Secretaria determina que la menor Tasa Efectiva es la ofertada por el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, por lo que, la declara la Oferta Ganadora y le adjudica el monto total de su
Oferta, por la cantidad $1,550'000,000.00 {(un mil quinientos cincuenta millones de pesos
00/100 M.N.).

Ahora bien, dado que la Oferta Ganadora no cubre el Monto Total del Financiamiento, la
Secretaria determina que la siguiente menor Tasa Efectiva corresponde a la Oferta de
Banca Afirme, S.A., Instifucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero, por lo que la
declara la siguiente Oferta Ganadora y le adjudica el monto total de su Oferta, por la
cantidad de $400°000,000.00 (cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.).

En atencidn a que, aun con las Ofertas Ganadoras antes sefialadas, no se cubre el Monto
Total del Financiamiento, la Secretaria determina que la siguiente menor Tasa Efectiva
corresponde a la Oferta 1 de Banco Interacciones, S.A., Institucidon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Interacciones, por lo que, la declara la siguiente Oferta Ganadora.
Ahora bien, dado que el monto necesario para llegar al Monto Total del Financiamiento

Gnicamente, la cantidad de $1,206'946,792.83 (un mil doscientos seis millones

es menor al monto ofertado de la Oferta 1 de Banco Interacciones, S.A, se le adjudica,’ '
novecientos cuarenta y seis mil setecientos noventa y dos pesos 83/100 M.N.), quedando /

asi cubierto el Monto Total del Financiamiento.

Ahora bien, en atencién al Porcentaje de Participaciones ofrecido como fuente de pago
del Monto Total del Financiamiento, consistente en el derecho de hasta el 20% dg las
participacicnes, presentes y futuras, que correspondan al Estado del Fondo Gener: 'Hde
Participaciones, excluyendo las participaciones gue de dicho fondo corresponden
Municipios, en atencion a la adjudicacion de los montos antes sefialados, el Porcenta

S

de Participaciones que corresponde a cada crédito quedaria en los siguientes términps)

N° Licitante Ganador Porcentaje de
Participaciones
1° | Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion | Hasta el 9.82% (nueve punto
de Banca de Desarrollo. ochenta y dos por ciento). \¥ /
2° i Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo | Hasta el 2.53% (dos punto‘-_‘ i
Financiero. cincuenta tres por ciento. ' Q/
3° | Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo { Hasta el 7.65% {siete punto
Financiero Interacciones. sesenta y cinco por ciento).

—
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Finalmente, en caso que, por cualquier motivo, no se llegara a celebrar uno o varios de
los créditos con las instituciones antes sefialadas a mas tardar el 27 de septiembre de
2017, de conformidad con el numeral 9 de las Bases, la Secretaria podra, en su caso,
agotar el monto de la Oferta 1 de Banco Interacciones, S.A. 0, si ésta fuera la institucion
que no firmare, de adjudicar dicho monto a la Oferta Calificada que represente la
siguiente menor Tasa Efectiva.

Se adjunta como Anexo 1, el resumen de los Resuitados del Proceso Competitivo para
Financiamientos, en cumplimiento del articulo 49 de los Lineamientos, en términos del
Formato previsto para tales efectos en los Lineamientos.

No habiendo otro asunto que tratar, siendo las 11:50 horas del dia de hoy, se cierra la
presente, firmando de conformidad los que en ella intervinieron.

POR L GOBIERNO DEL ESTADO:

MA. JOSUE ADRIAN ORT!Z CALDERON
DIRECTOR DE OPERACION FINANCIERA

( /oEu{ A GY’:;'Z C
W




Anexe 1

RESULTADOS DE LA LICITACION POSLICA ESTATAL SFA-LP-D345-1/2017 PARA EL REFINANGIAMIENTO DE UNA PARTE DE LA DEUDA PUBLICA DEL ESTADD DE MICHOACAN DE QUAMPO, HASTA POR LA CANTIDAD DE 53,156'946,792.33
PESOS, DE CONFORMIDAD CON £L DECRETO MUMERO 345, PUBLICADO £N EL PERIODICO QFICIAL DEL ESTADD, BE FECHA § DE MARZO DE 2017 Y LA CONVOCATORIA PUBLICADA EL 3 DE AGOSTO DE 2017,

Bl suserfto licenciade Carlos Maldonado Mendoza, en ml cardcter de Secretario de Finanzas y Administracion def Estado de Michoacin de Ocampo, mismo que acradite mediante |z presentacién anexa en copia simple de Ja constancia de
nombramiento y credencial para votar emitida por el {entonces stituto Federal Electoral), hago constar gue tras realizar la Licitacldn Pdblica Estatal SFA-LP-DI45-1/2017, de conformidad con los artfculos 26 ¥ 29 de ia Ley de Disciplia
Flnanclera de las Entidades Federativas y los Municipios, las propuestas que se describien en el presente documento, fueron Jas que presentaron ef menor costo financiero, siendo resultade del andtisis da las propuastas presentadas el 11 Je
septiembre de 2017, fecha en que se ifevd a cabe el Acto de Presentacion y Apertura de Qfertas, obteniendo 11 ofertas irrevotables.

Asimismo, hago constar que tras realizar 21 andlisis comparativo de las condiciones contractuales de conformidad can fos articulos 26 fraccidn iV y 29 de fa Ley de Qisciplina Financlero de jas Entidades Federativas v las Munlciplos, las tres
Ofgrtas Calificadas que s¢ describen &n el apartado 1. presente documents, fueron las que prasentaron fa Tasa Efectiva mds baja, que se traduce en &l menor costo Tinanciero,

.  inf {6n g | del Financiamiento Licitado
Tipo de Financiamiento Crédito Simple
Ente Piblica ' Estado de Michoacan de Ocampo

Monto del Financiamienta Hasta por |a cantidad de MXN53,156'946,792.8% {ires ml cierto cincuenta v seis millones novecientos cuarenta y
seis mil setecientos noventa y dos pesos 83/100 M.N.).

Plaze _ Hasta 20 afios y ho menor a 15 afos.

Tipo de Tasa de Interés Varlable, TIE a 28 dias mas sobretasa.
Gastas Adiclanales A ofertar

Gastos Adicionales A ofertar

Contingentes

Desting Ef refinanciarmiento de los siguientes créditos:

il Contrato de apertura de crédito simple celgbrado con Banco Interacciones, S.A., institucion de Banca
Mltiple, Grupa Financiere Interacclones, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia 2 ls cantldad de MXNK 51,595°533,121.33 {un mil quinientos noventa y nueve millanes
quinientos treinta y tres mil giento veintiGn pesos, 33/100 M.N,). “

{ij  Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Multiva, 5.4., Instituctdn de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo Insolute @) 31 de julic de 2017
ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00 {un mil tiento cincugnta v oche millones doscientos
veintiséis mit setecientos cincuema pesos, 007100 MM.J,

liiit  Contreto de apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacclones, S.A., Institucidén de Banca
Muitiple, Grupo Financiero Interacciones, en fecha 29 de abril de 2013, cuyo saldo insgluta al 31 da julic
de 2017 ascendiz 5 fa cantidad de MXN $3377286,004.00 {Irescientos treinta y stete millones dosclantos
achanta y seis mif cuatro pesos, 007100 M.F,),

¥ la cantldad de hasta MAN $617900,517.50 [sesenta y un millones novecientos mil novecientos diecisiete pesos
50/100 M.N.j para lz constitucidn de fordos de reserva, pago de primas, comisiones, coberturas ¥ olros gastos
generadas por el disefio, estructuracidn e Instrumentacidn de los financiamientos o ingurrldes por la liguidacion
de los créditos abjet de refinanciamiento.

El derecho y los ingresos al 20% {veinte por ciento) de las Particlpaciones del Fonda General da Participaciones
que corresponden al Estade, excluyendo fas participaciones que de diche fondo corresponden a los Municipios.

Fuente de pago

tdecanismo de pago Fidelcgmiza irrevocable de adrministracidn v fuente de page
Garantia Mo aplica
Drerivado Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tesa maxima de 11% [once por ciento), con duracidn de 24 meses




Facha de consulta de {a curva
de proyerciones de la tasa de | 8 de septiembra de 2017
referencia,

Fecha de consulta de fa curve
da proyecciones de ta tasa de ) 8 da septiembre de 2017
intereses TIIE 28

Il Instituciones financieras convocadas.

Todas las instituciones de crédlto, piblicas y privadas, mediante convotatoria publicada el 3 de agosto de 2017, en los siguiantes medios de difusion:

(i} el Periddico Oficial del Gobierno del Estado, {ii] el periddico de clrcutacidn focal “La Vor de Michoacdn®, (#i) &] Diario Oficial de fa Federacién y fiv) ef periddico de circulacion nacional “El Economista®, en fa que s@ convoca a todas las

instituclones de ¢rédito a participar &n I Lickaclon.

Totzl de Institucionas Participantes y calificacién de Ofertas seclbidas

Nomhse Funcionario Facultade (Firma de la Propuesta) Peesentacién de Oferta Calificacidn
Aceptacidn/Rechazo
Banceo del Bajio, 5.A., Institucion de Banca Miltiple Li¢, David Bernal Martinez Presento 2 Ofertas Aceptacidn-Oferta
] Calificada
Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Milltiple, Grupo Financiero Interacclones Lic. Roberto Ferndndez Valderrama/lic. Armando Acevedo Garcia Presento 2 Ofertas Acepéa;;-én-:lrerta
alificada
Bance Nacional de Obras y Servicias Publicos, 5.N.C., Institucidn de Banca de Desarmollo Francisco Silva Licea Presento A"?P"'c:f‘??"'dc’fe'“
: ificada
BAMNSI, 5.A., Institucidn de Banca Muitiple \it. Arturo Herbart Alfaro Presento Rechazo- Oferta
descallficada
. Miguet Angel Villegas Lépez/Francisco de Borfa Carlas Ma Bernal Presento Aceptacién-Qferta
Banca Afirme, 5.A. [nstitucion de Banca Muit/ple, &firme Grupo Financiaro Calificads
Macouzet !
HSBE Méxica, 5.A. Institucion de Barca MOltiple, Grupo Financiaro HSBC Ricardo Martinez Medrano/Ricardo Sail Careaga Lopez Pretento ";‘h“?;_c’f;m
ascaliticada
Banco Mercantit de Norte, 5.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte Adalfo Flavia Veldzquez Nufiez/Mario Alberto Rizo Sudrez Presento A"‘el“c’aﬁ?“‘:k"a
alificads
Banco Muitiva, 5.4., Institucién de Banca Mditiple, Grupe Financiare Multiva Javier Valadez Benlter Presenta 2 Ofertas Acelitaﬁ:?"'frerta
- slificadz

Banco Santander, 5.4, Instituclén de Banca Mikiple, Grupe Financiera $antandar

Lie, Carlos Ojedas Gomez

Carta de no participacién

Carta de no participacidn

Banco Naclonal de Méxlco, 5.4, integrante de Grupo Financiero Banamesx

Jezabel Estrellz Prudencio

Carta de no participacién

Carta de no participacion

Scatiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Moltiple, Grupo Financiers Scotlabank

Inverlat

Eequief Gonzdlez Ruiz

Carta no partlcipacidn

Carta no participacion




I, Comparativo de Ofertas Irrevogables recibidas (Se incluyen al final los datos de las ofertos descalliicadas).

Plazo
‘ Tasa de Intarés Perfil de Pago Yasa Valor
Tipad . i
Institucldn iface Monto Ofartade (Dias) Comi: Qiros Gastas Adicienales Gastas Adiciorales Ffectiva [ PrESEMe de
Financigra Obligacidn Fasa Sobretasa o Toral eraci Contingentes ) Crecimienta Anuat la Oferta
varable | Tasapja | TOW! f GrecE Periodicidad | 11 arién Catificada
Las comislones, primas,
contratacdn de coherturas y
otros gastos generadas por
. Financlamiento Sin N ¢l disefia, estructuracion & :
Bajic de Large Plazo £ 1,500,000,000.00 THE s 1.4500% 7300 gracis No Aplica instrumentacidn de los Mo Aplica Meansual 1.23000% 8.44% 11277
Mnanclamiantes o incurridos
por la tiquidacidn de los
créditos objeto
Finantlamiento S . .
i A 1 1.2500% 730 N v i M I - .. "
Baljis de Largo Plazo $ 500,000,000.00 TIE s 1] pracia Ko Aplica ¢ Apdica Ma bplica Mensual 1.3000% B.2a% 1.1101
En casc da qus Ja [PI*{SP)
sea mayor a 0,99%, el Estado
deberi pagar 2 BIMTER una
comision  por  Gestion
tnteracciones 3:12?"“;;“‘ $3,156,946792.83|  TiEx 10400% | 5475 5::"3 No Aplica Ko Aplica a multiplicar 1a (P)*{SFY y| Mensua) 1,3000% B.00% 10731
go Plazo 8 ello multiplicads sobre of
Salde Insolute def Crédito a
Ia fecha del célcule { oy dias
25 de cada mes)
correspondiente, mas VA
£n caso de que ka [PI)"{5P)
5ea mayar a 0.99%, el Estado
deberd pagar a BINTER una
comision  por  Gestién ¥
Finandiamiento sin Mantenimiento, equivalente
Imteracclones da Largo Plaza % 3,156,946,792.83 THEn 1.0500% 7300 acia Na Aplica Na Aplica a multiplicar 12 {PI)*{SP} ¥| Mensual 1.3000% B.OS% 1.0%60
& &r ella multlpficade  sobre el ,
Saldo Inseluta del Crédito 2
la fecha detf cdlcula { los dias
25  de  cada rmes)
correspondiente, mas IVA
Pena Convencional i
Adicionar 46 puntos base a
Financlambenio Sin . la sobretasa de interés, en
X 3 i * . . |
Banobras de Largo Piazo $ 1,550,000,000.00 THlE;s 0. 7000% 7305 gracia No Aplica Mo Aplica caso de ne cumplr con la Mensual 1.3000% 7.69% 10616
obligacién relacionade con ef
Fonds de Reserva
Financiamiento Sin . .
i X 0, . i 3 . .
Afirma de Large Plazo 5 200,000,000.00 THEa SI00% TF300 sracia o Aplica He Aplica Mo Apfica Mensuz! 1.2000% 7.98% 10872
Financiamiento Sin \ .
BANDRTE de Largo Plaxo 4 1,000,000,000.00 TEz 1.9000% 7305 gracia Mo Aplics Ho Aplicz HNa Aplica pensual 1.3000% B.08% 1.0%E0
. Financiam/enro Sin . .
Multiva de Largo Plazo $1,998,720,042.83 THE 1.4500% 7300 gracha Ho Aplica No Aplica Ha Aglica wensual 1.3000% B.449% 14277 J




financiamiento Sin . .
Multiva de Largo Plazo $1,158,226,750.00 TItE;s 1.3700% 7300 gracls Wer Aplics Na Aplica No Apiica - Mentual 1.2000% £.36% 11206
Estructuracion de[
0.50% sobre el
' Financiamiento sin manto . Ofertas Descalificas
Bansi g $ 1,00G,000,000.00 TIE;g 1.9000% 7300 coniratado, Mo Aplicz Mo Aplica hensual 1.3000%
e Largo Flaze gracia - Mo Aptica
Anualidad del
{.35% sabre el
saldo insol
Financiamiento Sin . . Ofenas Descaltficas
T
HSBC de targa Plato $  500,000,000.00 TiE 1.3500% 5475 aracia No Aplica No Aplica Ha Aplica Mensuat 1.3000% o Aplica

"0fertac Rechazadas con fundamenta al Acta de Falio ded dia 13 de septiembre de 2017

*De conformidad con e numeral 14 inciso a) pérrafo sexto de las Lineamlentos para el cilculo da [a Tasa Efectiva no se consideraren 105 Gastos Adicionales Contingantes

Derivada de lo anterior, se hace del conacimianto que 1as Ofertas Ganadoras son las siguientas:

IV, Ofartas Ganadoras

I¥.1  Oferta Ganadora con |3 menor Tasa Efectiva. Banco Nacional de Gbras y Servicios Pablicos, S.N.C., Institucidn de Banca de Desanrollo

1,

to

Crédito Simpla

Tipo de Finands

Ente Piiblico

Gobierno del Estado de Micheacdn de Ocampo

Maonto del Financiamiento

Por la cantidad de hasta MXNS1,550'000,000.00 {un mil quinientos cincuenta millones de pesos 537100 M.M.L

Plazo

20 afas 7305 dias).

Tipo de Tasa de Interés

Tasz de Referencia {TIE) mis sobretasa aplicable

0,70 puintos pore |

Sobretasa A+

Gastas Adicionales

Ko aplica

Gastos Adicionales
Contingentes

Uina pena convencional que consistirs en adiclonar 46 puntos base a la sobretasa de inverés, en caso de no
cumplic con la obligacién relacionada con al Fondo de Reserva

Desting

feflnanciamiento de una parte de la deuda del Estado de Michoacdn de Gecampa, aplicable hasta donde slcance

el crédito a la liquidacién de las sigulentes crdditos: .

{0 Contrate de spertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones, 5.A., Institucién de Banca
Maltiple, Grupo Financiero Interacciones, da fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldg insoluto al 31 de Julio
de 2017 ascendia # la cantldad de MXN $1,599°533,121.33 {un mil quinientos noventz ¥ nueve millones
quinientos treinta y tras mil ciento veintiin pesas, 3137100 M.N,),

{ii) Contrate de apzrtura de crédite simple cefebrade con Bance Multiva, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiers Multiva, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de 2017
ascendla a fa cantidad de M¥N 31,158°226,750.00 {un mil ciento cincuenta y acho millones doscientos
veintiséis mil seteclantos ¢inclrenta peses, 067100 M.N.L .

[ Contrato de apertura de crédite simple celebrada con Banco !nteracclones, S.A., Institucidn de Banca
Maditiple, Grupa Financiero lateracciones, an fecha 29 de abril de 2013, cuye saldo insolute al 31 de julic
de 2017 ascendia 2 3 cantidad de MXN S337°286,004.00 {trascientos treinta y siete millones doscientos
ochenta y seis mil cuatro pasos, 007100 WKL

La cantidad de hasta MXN $31"008,000.00 (treinta v un millones de pasos 007100 M.N.} para la constitucign de

fondos de reserva, papo de primas, comisiones, coberturas y otrgs pastos generados por el diseho,




estructuracion e instrumentacién de los financiamientos o incurridos por la liquidacién de los créditos objeto de
refinanciamiento.

Fuente de pago

El derecho al 9.82% (nueve punto ochenta y dos por ciento) de las Participaciones del Fondo General de
Participaciones que corresponden al Estado, exclu',l:endo las participaciones que de dicho fondo corresponden a

los Municipios.
Mecanismo de pago Fideicomiso irrevocable de administracidn y fuente de pago
Garantia No aplica
Derivado Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa maxima de 11% (once por ciento), con duracién de 24 meses

(No obligatorio)

Fecha de consulta de la curva
de proyecciones de la tasa de
referencia.

8 de septiembre de 2017

Fecha de consulta de la curva
de proyecciones de la tasa de

intereses TIIE 28

8 de septiembre de 2017

V.2

Oferta Ganadora con la menor Tasa Efectiva. Banca Afirme, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, Afirme Grupo Financiero

Tipo de Financiamiento

Crédito Simple

Ente Publico

Gobhierno del Estado de Michoacan de Ocampo

Monto del Financiamiento

MXNS400'000,000.00 (cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo 20 afios (7,300 dias)

Tipo de Tasa de Interés Tasa de Referencia (TIIE) mas sobretasa aplicable
Sobretasa A+ 0.99 puntos porcentuales

Gastos Adicionales ‘No aplica

Gastos Adicionales Contingentes I No aplica

Destino

Refinanciamiento de una parte de la deuda del Estado de Michoacan de Ocampo, aplicable hasta

donde alcance el crédito a la liquidacidn de los siguientes créditos:

i) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones, 5.A,, Institucion
de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Interacciones, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo
saldo insoluto al 31 de julio de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,599°533,121.33 (un
mil quinientos noventa y nueve millones quinientos treinta y tres mil ciento veintitin pesos,
33/100 M.N.).

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Multiva, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo saldo
insoluto al 31 de julio de 2017 ascendia a la cantidad de MXN 51,158'226,750.00 (un mil
ciento cincuenta y ocho millones doscientos veintiséis mil setecientos cincuenta pesos,
00/100 M.N.).

(i)

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Interacciones, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, en fecha 29 de abril de 2013, cuyo saldo
insoluto al 31 de julio de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $337'286,004.00 (trescientos
treinta y siete millones doscientos achenta y seis mil cuatro pesos, 00/100 M.N.).

(iii)

La cantidad de hasta MXN $8'000,000.00 {ocho millones de pesos 00/100 M.N.) para la constitucién
de fondos de reserva, pago de primas, comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuracién e instrumentacion de los financiamientos o incurrides por la liquidacién de




los eréditas ohjete de refinanciamiento.
El derecho hasta ef 2.53% {dos punto clncuenta y tres por ciento} de las Participaclones del Fando

Fuente de pago General de Participaciones que corresponden al Estado, excfuyende las panticipaciones que de dicho
fondg corresponden a los Municipios,

Mecanismo de pago Fidetcomnisg frrevocable de administraclon y fuente de pago

Garantla No aplica

Derivado Cobertura de Tasa de Referenciz, hasta una fasa maxima de 11% [ance por ciente), con duration de
24 meses,

Facha d? contulta de la curva de . 8 de septiembre de 2017

proyecciones de la tasa de referencia,

Fecha de consulta de ta corva de .

proyecciones de la tasa de intereses TI|E 28 8 de septiembre de 2017

.3 Oferta Ganadora con 12 menor Tasa Efectiva. Bance | ciones, $.A., Institucién de Banca Mlltiple, Grupe Financiero tnteracciones. Cferta 1

Tipa de Financiamiento Cradito Simple
Enta Piblica Goblerno del Estade de Michoatdn de Ocampo

MXM51,206°946,792.83 (un mil doscientas s¢is millones novecientos cuarenta y seis mif setecientas noventa y dos
Monto del Financlamiznio
pesos B3/100 M.N.]

Plaza 15 aifas 4 {5,475 dias) )
Tipa de Tasa de tnterés Tasa de Referencia (TIE} mds sobretass aplicable
Sobretasa A+ 1.04 puntos porcentuzles

Gastos Adicionales o Aplica

Depende de que se actuallce €l supuesto de que el resultade de la multiplicacidn de la Prababilidad dae
. incurmnplimients {PI) par Ia Severidad de fa Pérdida (5P} que corresponda al Crédito sez supserior a 0.99% {cero
Gastos Adicionales . ) . c
Contingentes punto quFnta ¥ nu.eve por cmnto], .el Estado de#?eré peger 3 Ban.m‘!nteraccmnes una C?IT!ISIIJT‘I por.Gestlon ¥
tantenimienta, equivalente 8 multiplicar l2 Probabilidad de Incumplimignto (Pi) por la Severidad de |z Pérdlda [SP}

y allo multipticade sobre el Saldo Insaluta del Crédito & la fecha del cdloulo correspondiente, mas IVA

Refinanciamients de una parte de fa deuda del Estade de Michoacdn de Ocampe, hasta donde alcance el crédito a

la liguidacion de los siguientes créditos:

1] Contrata de apertura de crédito slmple celebrade con Banco Interacciones, 5.4, institucidn de Banca
Midltiple, Grupo Financiero Interacciones, de fecha 14 de marzo de 2613, cuyo saldo insoluto al 31 de Julio
de 2017 ascendia a |2 cantidad de MXN $1,599°533,121.33 {un mil quinientos noventa y nusve millongs
quinientos treints y tres mif cierto veintidn pesos, 337180 M.M.).

(i} Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Bance Multiva, 5.4., Instituclén de Banca Miltiple,
Grupo Financiera Multiva, de fecha 14 de marzo de 2013, cuyo salde insoluto al 31 de julio de 2017 ascendla
a la cantidad de M¥N $1,158'226,750.00 {un mil ciento cintuenta y oche millones doscientos veintlséis mil
Dasting setecientos cincuenta pasos, 06/100 MM.).

fiil} Contrato de apertura de crédito simple cefebrado con Banco {nteracciones, 5.A., Institucién de Banca
Miiktiple, Grupe Financiero Interacciones, en fecha 29 de abril de 2013, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017 ascendfa a la cantidad. de MXN $337286,004.00 (trescientos treinta vy siete millones doscientos
ochenta y seis mil cuatro peses, 00/100 M.N.} v

La cantidad de hasta MXN $24'138,535.86 |veinticuatre millones clento treinta y ocho mil novecientos treinta y
cinco peses B6/100 M.N.) para lz canstituclén de fondos de reserva, pago de primas, comislones, coberturas y
otros gastos generados por el disefto, estructuracion e instrumentacion de jos financiamientos o incurridos por la
Hauldacidn de los créditos oblato da refinanciamiento.




£l derecho hasta el 7.65% [siete punto sesenta y cince por clento} de las Particlpaciones del Fondo General de
Participaciones que corresponden al Estado, excluyendo las participaciones que de dicho fordo correspondan 2 los

Fuente de pago
Municipios.
Meranismo de pago Fideicomisa irravocable de administracidn y fuente de pago
Garantia No aplica
Derivado Cobertura de Taza de ﬂeferenéia, hasta una tasa mdxima de 11% (once por ciento], con duracion da 74 meses.
Fecha de consulta de fa

qurvs de proyecciones de |2 | 8 de septiembre de 2017
tasa de referencia.

Fecha de consulta de la
curva de proyectiones de la [ 8 de septiembre de 2017
tasa de intereses TIE 28

ALBONADO MENDOZA
DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

Se adjuntan como parte integrante del presente v las ofertas irrevocables de financiamiento, as( ¢comeo fas respuestas de las instituciones financieras que decidieron no presentar oferta en esta lHcltacidn poblica en los términos de los
artfculos 26 y 29 de la Ley de Discipling Financiers de las Entldades Federativas ¥ los Murcipios.



Banco

Interacciones

Morelia, Michoacin de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017,

Secretaria de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoacdn de Ocampo
Presente

Banco Interacciones, S.A. Institucion de Banca Msltiple Grupo Financiero
Interacciones, representada por Robesto Ferndndez Valderrama y Armando Acevedo Garcia,
seglin se acredita con Escritura Plblica 10,848 v 2,456 de fechas 1 de octubre de 2013 y 25
de marzo de 2009, otorgadas ante 1a fe del Lic. Radl Rodriguez Pifia, notaric pliblico nimero
249 de la ciudad de México otrora Distrito Federal, mismas que sc encuentran debidamente
inscritay en el Registro Plblico de la Propiedad y de Comercio bajo el Folio Mercantil
numero 180532 respectivamente, copias certificadas las cuales se adjuntan como Anexo 1,
{(en adelante el “Banco™), presenta Oferta en firme, vinculante e ixrevocable, en el marco de
la licitacidn pablica SFA-LP-D345-1/2017, convocada, a través de diversos medios de
difusion el pasado 3 de agosto de 2017, por el Gobierno del Estado de Michoacén de Ocampo
(en adelante €l “Esrado™), a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Bance manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme, vinculante
e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha
del Acto de Presentacion y Apertura de Propuesta celebrado el dia 11 de septiembre de 2017,
bajo las siguientes condiciones:

Monto a ofrecer: Hasta $3°156,946,792.83 (Tres mil ciento
o cincuenta y seis millones novecientos cuarenta y
seis mil setecientos noventa y dos pesos 83/100
M.N.) '

‘Tasa de Referencia: ' Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de
. 28 dias, determinada por Banco de México y
publicada todos los dfas habiles bancarios en el portal
de internet www.banxico.gob.mx (“THE™. La TIIE
aplicable para el calculo de los intereses seré la que-
Banco de México dé a conocer en [z fecha de inicio
de cada Periodo de Intereses en términos del Contrato
de Crédito, en el entendido que, para los diag
inhabiles, en los que no se dé a conocer la THE, se
aplicara la publicada el Dia Habil inmediato anterior,

Tasa de interés Ordinaria Tasa de Referencia mas los puntos porceniuales
que correspondan de acuerdo a la tabla
. correspondiente. '
Sobretasa aplicable a nivel de 1.0900 puntos porcentuales
calificacién A+

Tasa de Interés Moratoria Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2
Reform 3;?'3“; 5 (df)s)l ¥ que St?ré aplicable sobre el monto de
Col. Cuduhtémec principal vencido y no pagado, por cada mes
Cinde dc. - ?ﬁfff ) transcurrido o fraceidn que corresponda, desde Ja
Tel, 5326 8600 ._1

wanw. tnteraceio

nes.com



Banco

Interacciones a

fecha de su vencimiento y hasta su total
liquidacion.,

Plazo del crédito (en afios y dias):

20 afios 6 7,300 dias

Comisiones:

Sin comisiones

Otros Gastos Adicionales:

No aplican

Gastos Adicionales Contingentes:

Comision por Gestién y Mantenimiento:

El dia 25 de cada mes de cada afio en el que se
encuentre vigente el Crédito, BANCO
INTERACCIONES, calculara la Probabilidad de
Incumplimiento (PI) y la multiplicard por Ia
Severidad de la Perdida (SP) que corresponda al
Crédito, de conformidad con las “Disposiciones
de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito (Circular Unica de
Bancos)”. En caso de que el resultado de la
multiplicacién antes mencionada sea superior a
0.99% (CERO PUNTO NOVENTA Y NUEVE
POR CIENTO), el ESTADO debera pagar a
BANCO INTERACCIONES una Comision por
Gestibn y Mantenimiento, equivalente al
resultado de multiplicar la PI por la SP y ello
multiplicado sobre el saldo insoluto del crédito a
la fecha del célculo correspondiente, mas IVA.,

En el caso de que en cdlculos mensuales
posteriores se verifique un resultado superior al
obtenido en el calculo inmediato anterior, el
ESTADO pagard a BANCO INTERACCIONES
una Comision de Gestibn y Mantenimiento
equivalente al monto de la diferencia resultante,

La Comisién por Gestion y Mantenimiento
tendrd cardcter reembolsable en caso del
cumplimiento puntual de sus obligaciones de
pago, en términos del contrato de crédito que se
pacte.

Condiciones suspensivas para la
disposicién, adicionales a las

Refam'aggg-'i!}iaﬂ

Col. Cuguhtémoc

Carta de Asignacion suscrita por el ESTADO en
la que indique que BANCO INTERACCIONES

presentd la mejor oferta.

C.P.UB50U
Ciudad de México

Tel. 5326 8600

www.interacciones.com
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Para efectos informativos, a continuacidn, se detalla la tabla de la sobretasa aplicable a ia
TIIE a los diferentes niveles de riesgo en funcion de las Calificaciones del Crédito:

V AN

Achibrtipg | (ONTOSPORCENTUALES)
- AAA (mex) +1.0906
AA Hmex) + 1.0900
AA (mex) -+ 1.0900
© AA-(mex) +1,0900
A+ (mex) +1.0900
A (mex) +1.3500
A~{mex) +1.96060
BBB+(mex) +3.3000
BBB (mex) +3.3000
BBB- (mex) +3.3000
BB+ (mex) +4.5000
BB (mex) +4.5000
BB- (mex) _ +4,5000
Menor calificacion o sin +7.5000
calificacién :

Reforma 383-15
Col. Cuauhtémoc
C.F, 06500
Citidad de México

Tel. 5326 8600

wiwnainteraceciones.com
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Otros términos y condiciones del confrato

Tipo de financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha de celebracion:

A maés tardar el 27 de septiembre de 2017.

Destino de los recursos:

(i)  El refinanciamiento de los siguientes financiamientos: (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,599°533,121.33
(un mil quinientos noventa y nueve millones quinientos
treinta y tres mil ciento veintitn pesos, 33/100 M.N.); (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00 (un
mil ciento cincuenta y ocho millones doscientos veintiséis
mil setecientos cincuenta pesos, 00/100 M.N.) y (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $337°286,004.00
(trescientos treinta y siete millones doscientos ochenta y seis
mil cuatro pesos, 00/100 M.N.) y _

(ii) La constitucion de fondos de reserva, pago de primas,
comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuracion e  instrumentacion de los
financiamientos o incurridos por la liquidacién de los
créditos objeto del refinanciamiento.

Amortizaciones:

Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y
predeterminadas en funcién de la Tabla de Amortizacion adjunta a

la presente como Anexo 2.

Periodo de Disposicién:

Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de Crédito,
prorrogable a solicitud del Estado por un plazo igual.

Periodicidad de pago de
intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

Reforma 383-15
Col. [Cuauhtémoc

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
determinada por Banco de México y publicada todos los dias
hébiles bancarios en el portal de internet www.banxico.zob.mx
(“THE”). La TIIE aplicable para el célculo de los intereses serd la
que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses en términos del Contrato de Crédito, en el

C.P 6500

Ciudad de México

Tel, 5326 8600

www.interacciones,com
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entendido que, para los dias inhdbiles, en los que no se dé a conocer
la TIIE, se aplicar4 la publicada el Dia Habil inmediato anterior.

Fuente de pago:

El derecho y los ingresos al 20% (veinte por ciento) de las
Participaciones (las “Participaciones Afectadas”™). Lo anterior en ¢l
entendido que si el monto ofertado no es por el Monto Total del
Financiamiento, el porcentaje de participaciones se ajustard
proporcionalmente al monto de la Oferta.

Fondo de reserva:

Significa el monto de reserva, equivalente a los 3 (tres) meses del
servicio de la deuda en su periodo mas alto, constituido
inicialmente por parte del Estado con recursos propios y de la
Disposici6n y, posteriormente, reconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcentaje de
Participaciones, en el entendido que los intereses se calculardn con
base en la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses al que
corresponda la Solicitud de Pago (segtin este término se define en
el Contrato de Crédito y en el Fideicomiso).

Condiciones suspensivas para
la disposicion:

Reforma 383-15
Col. [Cuauhtémoc
C.P. 06500

1

Que el Estado entregue al acreditante copia cettificada de la
constancia de inscripcion del Contrato de Crédito en el Registro
Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios.

. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de la

constancia de inscripcion del Contrato de Crédito en el Registro
Estatal de Financiamientos y Obligaciones a cargo de la
Secretaria de Finanzas y Administracion.

. Que el fiduciario del fideicomiso de administracion y fuente de

pago entregue al acreditante la constancia de inscripeién del
contrato de crédito en el Registro del Fideicomiso, ia cual le
otorga a éste la calidad de financiamiento y al acreditante la
calidad de fideicomisario en primer lugar.

. Que el Estado hubiere entregado a la Unidad de Coordinacién

con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico la notificacién e . instruccion irrevocable
correspondiente, en la que se notifique la constitucion del
fideicomiso de administracién y fuente de pago y la afectacion
de las Participaciones Afectadas e - instruyéndola
irrevocablemente para que a partir de dicha fecha y hasta la
liquidacién de los créditos, en cada ministracion, anticipo o
entero de participaciones federales entregue las Participaciones
Fideicomitidas en la cuenta general del fideicomiso que en la
propia notificacion se le indica.

Que el Estado presente la solicitud de disposicién debidamente
firmada.

Ciudad de Mexico

Tel. 5326 8600

www.Interacciones.com

V N



Banco

Interacciones a —

6. Si asi lo solicita el acreditante, que el Estado entregue a éste el
Pagaré que documenta la disposicion.

7. Que a la fecha de disposicién, el Estado no haya incurrido en
una causa de aceleracion o de vencimiento anticipado del |
crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor y que las
declaraciones del contrato de crédito sigan siendo ciertas a dicha
fecha. '

Condiciones de la disposicién: | Una tnica disposicion para el pago del crédito a refinanciar, en su

caso el pago de comisiones y constitucién de fondo de reserva, y

pago de gastos.
Oportunidad de entrega de A més tardar, dentro de las 48 horas siguientes a la entrega de la
los recursos: solicitud de disposicién por parte del Estado, previo cumplimiento

de las condiciones suspensivas.

Contrato de Coberiura Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa méaxima de 11%

(once por ciento), con duracién de 24 meses, a ser contratado
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la disposicion
del crédito y renovable en términos del Modelo de Contrato de

Crédito,

El Banco, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

®)

(©

(d)

(©

Banco Interacciones, S.A. Institucién de Banca Miltiple Grupo Financiero
Interacciones es una sociedad mexicana, autorizada para operar como institucién de
crédito y, en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto
celebrar operaciones como el Contrato de Crédito y el Fideicomiso en los términos de

"la Licitacion.

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha de
presentaci6n de la misma, en el Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas.

No ha comentado con otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito
el alcance y términos de esta Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con
olras instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito competidoras respecto
de su participacion en la presente Licitacion.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
_ Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes

Reforma 383-1Aplicables,
Col. Cuauhtémoc
C.P. 06500

Cfud_ad de México

Tel. 5326 8600

www.interacciones.com
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Se adjuntan log siguientes documentos: (7} el Modelo de Contrato de Crédito debidamente
rubricado cn eada una de sus hojas como Anexe 3, (7)) una copia certificada del poder gue
acredite las facultades del representante que suscribe la presente Oferta, asi como para
suscribir ¢l contrato de crédito hasta por el monto de la Oferta y el fideicomiso, como
Aunexo 1, (ifi) copia certificada de los estatutos sociales de la institucion de crédito, como
Anexo 4y (iv} copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribio la
Oferta como Anexo 5 y (v) la Tabla de Amortizaciones de acuerdo al monto y plazo
ofertados, considerando amortizaciones mensuales, crecientes al 1.3% {uno punto tres por
ciento) y predeterminadas, como Anexo 2.

El Banco sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier notificacién
en relacion con-el proceso de Ia Licitacion,

Pomicilio: Paseo de la Reforma 383, Piso 9, Col. Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc. Ciudad de México

Teléfono: 015553268600

En atencién a: Jorge Gomez Lechuga

Correo clecirnico: jgomezi@interacciones.com

Atentamente,

“BANCO INTERACCIONES”
BANCO INTERACCIONES, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
_+" ™ GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES.

/ - \

| .
LI%OBERTO FERNANDEZ LIC. NDO ACEVEDO GARCIA
VALDERRAMA Apoderado
Apoderado

Reforma 383-1%
Col. Cuawhtémoc
C.P. 06500
Ciudad de México

Tel. 5326 8600

WL RTEFRCCIONes. Coim
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Morelia, Michoacén de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017.

Secretaria de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoacédn de Ocampo

Presente

Banco Nacional de Obras y Servicios Publico, S.N.C. Institucién de Banca de Desarrollo,
representada por Francisco Silva Licea, segiin se acredita con la Escritura Publica No. 4,596
de fecha 30 de noviembre de 2016, pasada ante la fe del Lic. José Rubén Valdez Abascal,
Notario Ptblico niimero 165 del Estado de México, cuyo primer testimonio qued6 inscrito
en el en el Registro Piiblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, ¢l dia
20 de febrero de 2017, bajo el folio mercantil niimero 80259 copia de la cual se adjunta como
Anexo 1, (en adelante el “Banco”), presenta Oferta en firme, vinculante e irrevocable, en el
marco de la licitacién ptiblica SFA-LP-D345-1/2017, convocada, a través de diversos medios
de difusién el pasado 3 de agosto de 2017, por el Gobierno del Estado de Michoacén de
Ocampo (en adelante el “Estado™), a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme, vinculante
e irrevocable, con una vigencia hasta el 09 de diciembre de 2017, bajo las siguientes

condiciones:

Hasta $ 1,5507000,000.00 (Mil quinientos

Monto a ofrecer:
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

TIIE a 28 dias mas la sobretasa que corresponda
de acuerdo con el apartado de Revisién y Ajuste
de la Tasa de Interés.

La sobretasa inicial serd igual a 0.70 puntos
porcentuales, considerando que antes de la
primera disposicién del crédito se logra la
calificacién definitiva de la estructura planteada
en calificacién preliminar comunicada por el
Estado, es decir, A+. Si el nivel de calificacion
obtenido resulta diferente aplicara la sobretasa
que corresponda a dicho nivel de acuerdo con el
apartado de Revisién y Ajuste de la Tasa de
Interés.

Si no se obtiene la calificacién definitiva de la
estructura antes del primer desembolso, la
sobretasa inicial serd. igual a 1.05 puntos
porcentuales, considerando la calificacién que

Sobretasa aplicable a nivel de
calificacién A+

. 000001
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representa el mayor grado de riesgo del Gobierno
del Estado de Michoacin de Ocampo,
- actualmente BBB-.

‘Tasa de Interds Ordinaria multiplicada por 1.5
(Uno punto cinco) y que serd aplicable sobre el
monto de principal vencido y no pagado, por
cada mes transcurrido o fraccidn que
corresponda, desde la fecha de su vencimiento y

hasta su total liquidacion.

Tasa de Interés Moratoria

20 afios equivalentes a 7,305 dias contados a

Plazo del crédito {en aiios y dias):
partir de la primera disposicion.

Comisiones: Sin comisiones.

Otros Gastos Adicionales: Sin gastos adicionales.

En el supuesto de que el Acreditado no cumpla
con la obligacién relacionada con el Fondo de
Reserva, Banobras notificard al Acreditado por
escrito el incumplimiento detectado. En tanto,
Banobras tendra derecho a cobrar al Acreditado
una pena convencional que comsistira en
adicionar 46 puntos base a la sobretasa de
interés, sin perjuicio de la revisién y, en su caso,
ajuste de la tasa de interés, en términos de lo
pactado en las Cliusula de Revision y Ajuste de
Tasa que se establezca en el contrato de crédite.
Dicha pena convencional (i} aplicara durante el
nimero de dias efectivamente transcurridos en
que permanezca sin cura el incumplimiento de
que se trate; (ii) el primer cobro se realizard en la
Fecha de Pago inmediata siguiente; (iit) sera
cubierta por el Acreditado a Banobras
precisamente en las fechas de pago de capital e
intereses, con recursos ajenos al Crédito; y (iv)
Ranobras dejard de cobrar la pena convencional
en ¢l momento que el Acreditado: {a) compruebe
con el comrespondiente soporte documental que
ha subsanado el incumplimiento; o (b) que llegd
a una acuerdo con el propio Banobras.

Gastos Adicionales Contingentes:

000057
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Condiciones previas a la firma del
contrato,

Previo a la suscripcién del contrato de crédito el
Estado debera:

Presentar solicitud de crédito en formato
de Banobras.

Comprobar mediante oficio signado por el
titular del Organo Interno de Control del
acreditado o funcionario facultado, que el
crédito objeto de refinanciamienfo se
destinG a inversién publica productiva y
que se contratd conforme a la legislacion
aplicable.

Entregar un escrito firmado por el
representante legalmente facultado de la
institucién acreedora, sefialando la cuenta
en que se deberdn depositar los recursos
que se destinardn al pago del pasivo que se
refinanciara. '

1 Condiciones suspensivas para la
disposicion, adicionales a las
previstas:

Que el Estado se encuentre al corriente en
el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con anterioridad a la firma del
conirato, que existan a su cargo y a favor
de Banobras y aquelias que deriven de la
formalizacion del contrato.

Que se cuente con el reporte vigente de Ia
consulta al Buro de Crédito del municipio,
que no implique la creacién de reservas
preventivas adicionales.

Que el fideicomiso que se utilizard como
mecanismo de pago esté constituido a
satisfaccion de BANOBRAS.

Revision y Ajuste de la Tasa de Interés

A continuacién, se detalla la tabla de Revisién y Ajuste de la sobretasa aplicable a Ja TIIE a
los diferentes niveles de riesgo en funcién de las Calificaciones del Crédito o en su defecto

del Acreditado:

4
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Ni E'? ks de g cl En caso de que el
;‘;el Calificacién 2::3:33: :;fg.t:::::;:: NenwliGaso exEaris S
-riesgo crediticias o que el crédito e cah'ﬁ_{: :_u:uin
se encuentre calificado gredltlcla
1 AAA(mex) TIIE + 0.63 pp TIIE + 1.02 pp
2 AA+(mex) TIIE + 0.66 pp TIE + 1.04 pp
3 AA(mex) TIIE + 0.70 pp TIIE + 1.09 pp
) AA-(mex) TIIE + 0.70 pp TIIE + 1.09 pp
5 A+(mex) TIIE + 0.70 pp TIIE + 1.09 pp
6 A(mex) TIIE + 0.72 pp TIE + 1.11 pp
7 A-(mex) TIIE + 0.73 pp TIIE + 1.11 pp
8 BBB-+(mex) TIIE + 0.94 pp TIE + 1.24 pp
9 BBB(mex) TIIE + 1.00 pp THE + 1.30 pp
10 BBB-(mex) TIIE + 1.05 pp TIIE + 1.35 pp
11 BB+(mex) TIIE + 1.11 pp TIIE + 1.41 pp
12 BB(mex) TIIE + 1.17 pp TIIE + 1.47 pp
13 BB-(mex) TIE + 1.24 pp TIIE + 1.54 pp
14 B-+(mex) TIIE + 1.48 pp TIIE + 1.58 pp
15 B(mex) TIIE + 1.50 pp TIIE + 1.61 pp
16 B-(mex) THE + 1.51 pp TIIE + 1.61 pp
17 CCC(mex) TIE + 1.51 pp TIIE + 1.62 pp
18 CC(mex) TIHE + 1.51 pp TIIE + 1.62 pp
19 C(mex) TIIE + 1.52 pp TIE + 1.62 pp
20 D(mex) TIE + 1.52 pp TIIE + 1.62 pp
21 E(mex) TIIE + 1.52 pp TIIE + 1.62 pp
22 No calificado TIIE + 1.54 pp TIIE + 1.54 pp

pp: puntos porcentuales.

4004
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En el supuesto de que en alglin momento durante la vigencia del crédito, el crédito no cuente
con al menos una calificacién crediticia, y el acreditado no cuente con al menos una
calificacion de calidad crediticia, BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste de

la sobretasa de interés, conforme al nivel de riesgo que corresponde a No Calificado.

Otros términos y condiciones del contrato

Tipo de financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha de celebracion:

A maés tardar el 27 de septiembre de 2017.

Destino de los recursos:

(i) El refinanciamiento de los siguientes financiamientos:
(i) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Interacciones, cuyo saldo
insoluto al 31 de julio de 2017 ascendia a la cantidad de
MXN $1,599°533,121.33 (un mil quinientos noventa y
nueve millones quinientos treinta y tres mil ciento
veintiin pesos, 33/100 M.N.); (ii) Contrato de apertura
de crédito simple celebrado con Banco Multiva, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de 2017
ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00 (un
mil ciento cincuenta y ocho millones doscientos
veintiséis mil setecientos cincuenta pesos, 00/100 M.N.)
y (iii) Contrato de apertura de crédito simple celebrado
con Banco Interacciones, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Interacciones, cuyo saldo
insoluto al 31 de julio de 2017 ascendia a la cantidad de
MXN $337°286,004.00 (trescientos treinta y siete
millones doscientos ochenta y seis mil cuatro pesos,
00/100 M.N.).

Amortizaciones:

Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y
predeterminadas en funciéon de la Tabla de Amortizacion
adjunta a la presente como Anexo 2.

Periodo de Disposicion:

Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de
Crédito, prorrogable a solicitud del Estado por un plazo igual.
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B Para mayor flexibilidad para el Estado el Banco propone
establecer como periodo de Disposicién, hasta un mes
contado a partir de la primera disposicion del Crédito.

 Periodicidad de page de Mensual.
infereses:
Tasa de Referencia:

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
determinada por Banco de México y publicada todos los dias
habiles bancarios en el portal de  internet
www.banxico.gobmx (“TIE”). La TiIE aplicable para el
caleulo de los intereses serd la que Banco de México dé a
conocer ¢l dia anterior a la focha de inicio de cada Periodo de
Intereses en términos del Contrato de Crédito, en el entendido
que, para los dias inhabiles, en los que no se dé a conocer la
TIIE, se aplicara la publicada ¢i Dia Habil inmediato anterior.

El derecho y los ingresos al 20% (veinte por ciento) de las
Participaciones (las “Participaciones Afectadas™. Lo
anterior en el entendido que si el monto ofertado no es por el
Monto Total del Financiamiento, el porcentaje de
participaciones se ajustard proporcionabmente al monto de la

Oferta. :

Fuente de pago:

Para el monto ofertado Banobras requiere el 3.11% del
Fondo General de Participaciones (FGP), que corresponde al
Gobierno del Estado, excluyendo las transferencias a
municipios, a través de la figura de un Fideicomiso de

Administracién y Pago.

Significa el monto de reserva, equivalente al menos a2 {dos)
veces el servicio de la denda requerido en la Solicitud de
Pago, constituido inicialmente por parte del Estado con
recursos propios y de la Disposicién y, posteriormente,
reconstitiide o actualizado por el Fiduciario con el flyo
correspondiente &l Porcentaje de Participaciones, en el
entendido que los intereses se calculardn con base en ia Tasa
de Interés aplicable al Periodo de Intereses al que corresponda
ta Solicitud de Pago (segin este término se define en el

Conirato de Crédito y en ¢l Fideicomiso). -

Fondo de resexva:

1. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de
la constancia de inscripeion del Contrato de Crédito enel |

000006
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Registro Phblico Unico de Financiamientos ¥
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

. Que ¢l Estado entregue al acreditante copia certificada de

la constancia de inscripcion del Contrato de Crédito en el
Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones a
cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracion.

. Que el fiduciario del fideicomiso de administracién y

fuente de pago entregue al acreditante la constancia de
inscripcién del contrato de crédito en el Registro del
Fideicomise, la cual le otorga a éste la calidad de
financiamiento y al acreditante la calidad de

fideicomisario en primer lugar.

ol

. Que el Estado hubiere entregado a la Unidad de

Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piiblico la notificacion e instruccién
irrevocable correspondiente, en la que se notifique la
constitucién del fideicomiso de administracidn y fuente de
pago y la afectacién de las Participaciones Afectadas e
instruyéndola irrevocablemente para que a partir de dicha
fecha v hasta la liquidacién de los créditos, en cada
ministracién, anticipo o entero de participaciones federales
entregue las Participaciones Fideicomitidas en la cuenta
general del fideicomiso que en la propia notificacién se le
mdica.

:Que el Fstado presente la solicitud de disposicion

debidamente firmada.

Si asi lo solicita el acreditante, que ¢l Estado entregue a
éste el Pagaré que documenta la disposicién.
El Banco no requiere de la suscripcion de Pagarés.

. Que a la fecha de disposicién, el Estado no haya incurrido |

en una causa de aceleracion o de vencimiento anticipado
del crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor y
que las declaraciones del contrato de crédito sigan siendo
ciertas a dicha fecha.

fijelelen
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S9H 7, Adto del Centenasio de fa Promulgacion de 11 Constitucién Polilica de los Estacos Unirdos Mexicanos.”

Una @mica disposicion para el pago del crédito a refinanciar,
en su caso ¢l pago de comisiones y constitucion de fondo de
reserva, v pago de gastos.

Condiciones de la
disposicion:

Para mayor flexibilidad para el Estado ¢l Banco propone
establecer como periodo de Disposicién, hasta un mes
contado a partir de la primera disposicién del Crédito.

A mds tardar, dentro de las 48 horas siguientes a }a entrega de
la solicitud de disposicion por parte del Estado, previo
cumplimiento de las condiciones suspensivas.

Oportunidad de entrega de
fos recursos:

Fl Estado podrd contratar una Cobertura de Tasa de
Referencia, hasta una tasa méaxima de 11% (once por ciento),
con duracién de 24 meses, a ser contratado dentro de los 30
(treinta) dfas naturales siguientes a la disposicién del crédito
y renovable en términos del Modelo de Contrato de Crédito.

Contrato de Cobertui‘a

La presente oferta no considera como obligacion del Estado
1a Contratacion de Coberturas de Tasa de Interés.

El Acreditado deberd presentar evidencia documental que
acredite el pago correspondiente al refinanciamiento con la
banca comercial incluido en el destino del crédito, en un plazo
de 5 dias hébiles después de efectnado el pago.

Comiprebacién de recursos

E! Acreditado se obliga a comprobar la aplicacion de los
recursos ejercidos con cargo al Crédito para el
refinanciamiente de los créditos con la Banca Comercial en
un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a la
fecha en que Banobras haya realizado el Gltimo desembolso
del Crédito, con la entrega de oficio signado por el Titular del
Organo Interno de Control del Estado (el “OIC Estatal™, o
funcionario legalmente facultado del OIC Estatal, en el que
certifique que los recursos ejercidos con cargo al Crédito para
el refinanciamiento de los créditos de la banca comercial,
fueron aplicados en términos de lo que se establezca en el

Contrato.

Tasa efectiva 8.0047%

000008
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SHCFE | BANSIBRAS
BANCO NACIONAL DE OBRAS

YSERVICTOS PUBLICOY S.NLC.

“9017, Aiio del Centenario de fa Promulgacion de ln Constitucidn Politica de los Estados Unides Mexicanos.”

El Banco, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a) El Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, S.N.C, Institucion de Banca
de Desarrollo es una sociedad mexicana, autorizada para operar cOmo
institucién de crédito y, en términos de su Ley Organica y Reglamento. El
articulo 3° de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios
Piblicos precisa que BANOBRAS como institucién de banca de desarrollo se
encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos relacionados directa
o indirectamente con inversién ptiblica o privada en infraestructura y servicios
publicos, asi como con las mismas operaciones coadyuvar al fortalecimiento
institucional de los gobiernos Federal, estatales y municipales, con el propbsito
de contribuir al desarrollo sustentable del pais.

(b) Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta el 09 de diciembre de 2017.

(¢) No ha comentado con otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de
crédito el alcance y términos de esta Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de
acuerdo con otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito
competidoras respecto de su participacion en la presente Licitacion.

(d) Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en

forma alguna.

(¢) No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las
Leyes Aplicables.

Se adjuntan los siguientes documentos: (7) el Modelo de Contrato de Crédito debidamente
rubricado en cada una de sus hojas como Anexo 3, (i) una copia certificada del poder que
acredite las facultades del representante que suscribe la presente Oferta, asi como para
suscribir el contrato de crédito hasta por el monto de la Oferta y el fideicomiso, como
Anexo 1, (iii) copia simple de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios
Piblicos y su Reglamento, como Anexo 4 y (iv) copia de la identificaci6n oficial vigente
del representante que suscribié la Oferta como Anexo 5y (v) la Tabla de Amortizaciones
de acuerdo al monto y plazo ofertados, considerando amortizaciones mensuales,
crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y predeterminadas, como Anexo 2.
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BAMGCO NACIONAL DE OBRAS
v OSERVICIMS PUBLICGS 5. O

sUN 7. Afo del Centenario de b Promuilgacitn de |z Constitucidi Politica de los Fsiados Duidos Mexicanos.”

Ei Banco sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion
en relacién con el proceso de la Licitacién,

Dommicilio: Calle Abasolo nimero 192, colonia centro, Morelia, Michoacan, C.P. 58000,
Teléfono: {443) 313 1338 Y 313 13 69.

Fn atencion a: C.P.C. Edith Soffa Jarquin Ortiz, Delegada Estatal de BANOBRAS en
Michoacén.

Correo electrénico: edith jarquini@banobras. gob.mx.

Atentamente,

Banco Nacional de Obras y Servjei
Institacion de Bancad

Francisco Silvir Licea
Representante legal y Apoderado General

000010



£
)

BANS:.
ok AR A Morelia, Michoacn de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017.
MU LT P LE

Secretaria de Finanzas y Administracién

Gobierno del Estado de Michoaecdn de Ocampo

Presente.
Bansi,S.A., representada por el Lic Arturo Herbert ‘Alfaro, segin se _g_crgdit_a_gqn
Poder mediante escritura 10,005 (diez mil cinco) Tomo 48 (cuarenta y ocho) Libro T(siete)
ante la Fé del Lic. Ricardo S. Rodriguez Vera Notario Piblico No. 34 en Zapopan Jalisco,

copia de la cual se adjunta como Anexo 1, (en adelante el “Banea™), presenta Oferta en
firme, vineulante e irrevocable, en el marco de Ja licitacion publica SFA-LP-D345-1/2017,
convocada, a través de diversos medios de difusidn el pasado 3 de agosto de 2017, por el
Gobierno del Estado de Michoacin de Ocampo (en adelante &l “Estado™), a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir
de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuesta celebrado-el dia 11 de -

Septiembre del 2017, bajo las siguientes-condiciones:

Monte a ofrecer: $1,000°000,000.00 (Uﬁ mil millones de pesos

00/100 M.N.)

Sobretasa aplicable a nivel de TIE+1.90.

calificaciéon A+

Tasa de Interés Moratoria . Tasade Interés Ordinaria mzﬂtiplica.-da por dos y |
que serd aplicable sobre el monto de principal |

vencido ¥ no pagado, por cada mes transcurrido
o fraccién que corresponda, desde la fecha de su
vencimiento y hasta su total liquidacién.’
Plazo del erédito (en afos y dias); 20 afios, 7,300 dias. '

Por Estrucluracion: 0.50%.

Comisiones:
Por Anualidad anticipada: 0.35%

Otros Gastos Adicionales: NINGUNO

Gastos Adicionales Contingentes; NINGUNO

en su caso Condiciones suspensivas NINGUNA
para la disposicion, adicionales a las
previstas:

pANS}, S-A-
1 BANGSEZSNDS
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Para efoetos informativos. a continuacion. se detalla Ja wabla de la sobretasa aplicablea fa
UL a los dilerentes aiveles de riesgo en funcion de las Calificaciones del Credite

-‘l - ICAC ..—;-- T - i e e 3 :
ngg;;’;gg;;” SOBRETASA APLICABLE
e R (PUNTOS PORCENTUALES)
ACREDITADO | S S i
+ 1.90 puntos
S R, L
+ 1.90 puntos

AAA (mex)
AA 1(mex)

<« 1.90 pul'_nlu—;;_—m

i
AA (mex)

£1.90 puntos

AA - (mex) a
- A-F-(_mc‘;j” +.l.‘}U_ puntos
Amex) +1.90 'puni.os_' -
A-lmex) + 1.‘)ﬁ-_§un_tb:’r FRR
BB r{ﬂ.;:‘;;-—q_ T a250puntes
SR T.’l_punlm |

”"la'ﬁfi-‘_uﬁ&i_

o BB+ (;m\)

BBB (mu}

BB {mcx)

+ 2,50 qunms

kA ﬁ(]mmlnq

o SNSRI PRRLEEE . S P, Pt e

a0 st At o s sl s

+ <L 50puntos

TR ‘\l'qunIm _

T BB (mex)
Menor calificacion Ct6.00puntos

B>
REG

México, D.E. + Cancon, Q.Reo. * Mérido, Yuc, + San-Luis Polssi, SIL.A < Queretoro, Qro. =

» Guadalajars, Jal.

hNS‘r S. A
¢ BANIRRENE

e,
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Otros términos y: condiciones del-contrate
{este apartado no puéde ser m..r;dy“ cado pordos par!rupmzfm j .

1 Contratn do apsrtiia de eréditg sinple:

% ‘Tipo de fipancismiento:
Fecha.de celebracidn: A mas frdar ¢l 27 de sepriembre dE2017,
Destino. de log recursos; Ay
'F manucm {ntm acu
de 2077, dsu,ndld ala wnt:dqd de. MXN ;
(i niil . qnt!]lﬂhfub havenla v onueve :ml
trefnta -y tres ml[ clente vuntmn pesos; 33
(m) Lunllum (|L d}‘.ll.rlllhl de
.B,mcz} Immumnu., _S A
(D)
LU_E_IH‘;_I__(!!I(.«‘: L.
disum,
i)
o —————
Amortizaciones;
a ia prcscntc como Anexo 2, [ S‘,e ;muun f.:bfm]'. :
Periodo de Disposiciéns ; _T'r'as MEses- cbnta‘do‘%’ 2 partir de in Frema del Gntratg’ dL Crkdi :l()
§_prorrdgable a sohc‘md de] E‘;tado por . playo Jguai

*Guodalsiora, Jal.

g &NSLI 5 h-
#gasaszsﬂnﬁ_

cm cu m, G R,

- Mém:o, D F "

ue.-~ Son Luis. Poio_ . S ks

Geftdng, Qro, -
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BANS:

Periodiciiad de gagede
interescs:

1 Ménsual.

o f e s Wi
i

s

Tasa de Referoancia:

_conocer B 'HIE. e :mhc:ira la puhhmda wh. Difa; Habil inmédiste |

Tasa de Interds futerbancarii-dé. lquulJbim a pid.z,u dt, 2
stLﬁF}Iﬂddtl pm Bdnua de Nleuw ¥ puh:uadn__ 1ol ox lus dms

.qu“ B 0 dc Mcmw dr: L cunuccr <N, I'l iu.lﬂ dc :muu f.k. Cadd o

Periode de 3”1T\.I‘Lbu en Ennios ded (onir.uu de Lruhlo én cE_>
o gue o, sie dé &

ertendid qoe, para los dias inhibiles, v

_anlcrlor. . o ]

_Fuenté de pago:

El dercoho. . Im. ingresis nl W (w.mi-, por uum)) dd ht. :
-P';rm.lpauanca flas: “Pummracmnm I,euuda.s"’) Lo antcfior cit

el enténdido gue'st & morle. uﬁ,rtctdu nw o pur ck ’Vlunw luw it:

memamtcrm
pmpcrc:undimunc al’ n.onm dg h ()f:.rm

Fondo de reserva:..

- Slgnif'ca el.montd de ﬁ.su‘va, m}mmlt.mu alos 3. (ll’t.‘b] neses de! '
| servicio de la deuda en su periddoe s alfo, - constituido

Iﬂ]CIﬂIlelEL gobparke. del B statlo. con recurses pm;_'i 3. dv Ll

tHisposicion v, p(}bi |0rmui{t_ rcwusmuzdo ¥ JLILI'I
“Fidvclarie  eoii ¢l
' Parhupquonw, 3
‘ot Base en la Tasy de [unu
gy LOrTEs pondi- Ta Solteitutd:
dcf'nc o t.l £ mltm[u du 1% nd:lu yun bl"l :dumm:su}

e

la disposicibn:

Condiciones suspensivis para

. Gue gl Lshdn c,nlru_nc ::k acrc,d;mmt_ copm wrl]hcad:llmdc i
colstaneiy e nmr:pu;on del Comitrate de Cifdite e el
Registro Piblice Unice de Finanuiamientos ¥ Oblgaciones b
Entidaies i'l.d_(.rz_ztj}u\_;; ¥ Municipios, '

QUL “el-Estado - cnirugiic at nu.r(.dllm!k C{)})x'l cuulu. ada de
gonstancia d¢ inseripeibn dol Contrmto de Credito e el
Registro: Estarai de Fingncinnientos 'y Uhlrgauc)m.s a ¢algo dc
¥ Secret:ma de Fi ma;uas Y. Admmls[raum

3. Quc &l fdt1crar10 del f'dc1mnum dl. admumirauun ¥ i‘amnle de |
pags cn!rcguc al acreditante la-corstaiicia; de nyeripeion del o
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de Hatidhda" ' _Credzto Pubhcn

- instriecidn irrevoicable. co'respor:die_nie, &n

not}flque “la .constitucitn  del f'defcom{sce
afdministracidn y fuente de pago y la afectacién de las
Participacicnies. Afcrtadas e mstruyendo}a
irrsvneahlemaenta para gue a’ partir de dicha. fecha”y
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ng sl ismdﬂ prwcm f
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6 %l asl Jo sollcita af auui:l:lnl-. qu
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los recursos:
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Contrato de Coberlata
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BANSE

131 Bance, 2 través de suerepresentanie, manifiesta bufo protesta de decic verdad que:

{2

(L)

{c)

()

(e)

stiugion de

Bansl, S.A. es una sociedad mexicana, nitorizada para. pperar ¢omty
crédito ¥, en -émminas de sus estatifos suciales, ¢ opcuentra denlrg’ de su nh_;x.iu

celebrar operaciones como el Contiato de Creditey ¢ I-‘l(fLILUI’I‘II‘-U g3t Fm {erme» -,

a Licitacion,
Qm. frganos intermos comipdtentes autecizaren 1o Do en Tos términos u)ntpmdm_,_ on
!} presente documento: o cial constitiive uma oferla en firve, windulinie <
lrrweuab}c con una vigensia de 60 (sesenta) dias naturales, contudos o partar de e
{eéha de prcscnhtuon Ade la miqnm el !\cm dt, Pru‘mt acion 'y f\pu glicy (iL

l’ropuastaa

No ha comentadocon etyas- instituciones de cmdz{o o yoeiedadss n&cmmliu‘ de.
na ‘alguna sehd puesio_de

e naeionalds. de _.'_n:dztu

crédiic: ¢l ulcance.y 1cmzmm de st Olera
acuerdo con otras n<htuc10n&& e erédito o oued'
conipetideras Tespecto de sif participacitn ei: Ja. Pn.bLn(L. Llutauén

Su representante tiene. {dcui{adcs suffcienties para ra.pn.suiid:la. ¥ presentar. a {m.ﬂuul
Oferta, las curics no le h'm sido tevdcadas, ,nmdzi"uad 0 llmlt‘ldd‘a en; mrmaalLum

anformi dad o las 'bf:)_:es .

Mo se cncuenta impedida para conlratar con :_l Estado cI
Aphaabiz,s, i

Se: ad_mnlan los sigiientes dncumenmm {1) ¢l Modelo dc, f.‘ontmm de Cruiato
: , fli) una copa

debidamente fiibricadd en chdauna de. sus hojas Tomo Anexo 3

eertificada del poder que acredite Jas faculladés del _;Lpr_r.w_ntantc qu; suseribe la

presents Olerta; asi como para suscribir ¢l contato de crédito hasta-por el monto d¢ la

Oferta 'y ¢l-fidelcomiso, como Anexe 1, (il}) copia contificada de fos eslatitos souiales de
la inftitucion de erédifo, come Anexo 9 y {iv) copia de la° 1du1t111c,1uon (if‘ual vigerite. -
5 Y (w.) ia .1h!:1 de

dal representante que suscrbié o Oferfd como . Anéxy

Amortizaciones de acuicrdo 4l monto ¥y phizo. ofertades, cons
mensuales, erecienles ab 1.3% {uno punio trés por cmnm) } prx.dc.u.rmmadaq c H¥ig

Anexo Z. S
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L] Baneo sefidla los siguientés ditos de conlacty, pany t,}utos dL. cualguier nulthmuon‘-: T

en refacidn con & proceso de ta Licitactin.

Domicilio: Av. Venustiano-Carrariza No. 2301 Colonia’ Polcmm B, 78220 ‘uan L uu '

Patosi, S.L.I,

Teléfona: (O1-244y 8331735, 8331265, 811604’?;
Ew alencion 4: Lie. Arturoe Huhcn Alfaro
Comes slectranicor ahiethorir bangl gor] i,

"
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/& AF IRME : " Ave.Juarez 800 Sur T. (81) 8318 3200
: Zona Centra C.P. 64000 www.afirme.com.mx
El Banco de Hoy : : Monterrey, N.L. México 018002 AFIRME

) | 000001

Morelia, Michoacdn de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017.

Secretaria de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo
‘Presente ' .

Banca Afirme “Afirme Grupo Financiero”, representada por Miguel Angel Villegas Lopez y
Francisco de Borja Carlos Maria Bernal Macouzet, segiin se acredita con la escritura 46,235, copia
de 1a cual se adjunta como Anexo 1, (en adelante el “Banco™), presenta Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, en el marco de la licitacion publica SFA-LP-D3 45-1/2017, convocada, a través de
diversos medios de difusion el pasado 3 de agosto de 2017, por el Gobierno del Estado de Michoacén
de Ocampo (en adelante el “Estado™), a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuesta celebrado el dia 11 de septiembre de 2017, bajo las siguientes

condiciones:

Monto a ofrecer: $400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de pesos
00/MN)

Sobretasa aplicable a nivel de

calificacién A+ 0.99 pts.

Tasa de Interés Moratoria Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2 (dos) y

que sera aplicable sobre el monto de principal
vencido y no pagado, por cada mes transcurrido o
fraccién que corresponda, desde la fecha de su
vencimiento y hasta su total liquidacion.

Y

Plazo del crédito (en aifios y dias): 20 afios equivalentes a (240 meses) o (7,300 dias)
- contados a partir de la disposicion del crédito.

Comisiones: | N.A

Otros Gastos Adicionales: _ N.A.

Gastés Adicionales Contingentes: N.A.

Condiciones suspensivas adicionales a la | N.A.
disposicion: ;

Para efectos informativos, a continuacion, la tabla de la sobretasa aplicable a la TIIE a los diferentes
niveles de riesgo en funcion de las Calificaciones del Crédito:

%f ,
o
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F (81) 8318 3900
www.afirme.com.mx
018002 AFIRME

Ave, Juarez 800 Sur
Zana Centro C.P. 64000

o AFIRME

2

160201

ElLBanco de Hoy

Maonterrey, N.L. México

ng;g:gfggf = SOBRETASA APLICABLE

A cixirrino (PUNTOS PORCENTUALES)
AAA (mex) +0.99 puntos
AA +(mex) + 0.99 puntos
AA (mex) + (.99 puntos
AA — (mex) +0.99 puntos
A (mex) + 1.07 puntos
A-(mex) + 1.07 puntos
BBB+(mex) + 2.13 puntos
BBB (mex) +2.13 puntos
BBB-(mex) +2.58 puntos
BB+(mex) +2.58 puntos
BB(mex) I+ 2.58 puntos
BB-(mex) + 2.58 puntos
Menor Calificacién + 2.58 puntos

Oftros términos y condiciones del contrato
[este apartado no puede ser modificado por los participantes]

Tipo de financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple

Fecha de celebracién:

A mas tardar el 27 de septiembre de 2017.

Destino de los recursos:

)

El refinanciamiento de los siguientes financiamientos: (7)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,599°533,121.33
(un mil quinientos noventa y nueve millones quinientos

treinta y tres mil ciento veintitn pesos, 33/100 M.N.); (i)

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00 (un
mil ciento cincuenta y ocho millones doscientos veintis€is
mil setecientos cincuenta pesos, 00/100 M.N.) y (¥ii)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio |
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de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $337°286,004.00
(trescientos treinta y siete millones doscientos ochenta y seis
mil cuatro pesos, 00/100 ML.N.) y

(i) La constitucién de fondos de reserva, pago de primas,
comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
diseflo, estructuracién e instrumentacién de los
financiamientos o incurridos por la liquidacién de los
créditos objeto del refinanciamiento.

Amortizaciones: Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y
predeterminadas en funcién de la Tabla de Amortizacién adjunta a

la presente como Anexo 2.

Periodo de Disposicién: Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de Crédito,
* | prorrogable a solicitud del Estado por un plazo igual.

Periodicidad de pago de Mensual.
intereses:
Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,

determinada por Banco de-México y publicada todos los dias |
hébiles bancarios en el portal de internet www.banxico.gob.mx
(“TIIE”). La TIIE aplicable para el cdlculo de los intereses serd la
que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses en términos del Contrato de Crédito, en el
entendido que, para los dfas inhébiles, en los que no se dé a conocer
la TITE, se aplicar4 la publicada el Dia Hébil inmediato anterior.

Fuente de pago: El derecho y los ingresos al 20% (veinte por ciento) de las
' Participaciones (las “Participaciones Afectadas™). Lo anterior en ¢l
entendido que si el monto ofertado no es por el Monto Total del
Financiamiento, el - porcentaje de participaciones se ajustard
proporcionalmente al monto de la Oferta.

Fondo de reserva: Significa el monto de reserva, equivalente a los 3 (tres) meses del
servicio de la deuda en su periodo més alto, constituido
inicialmente por parte del Estado con recursos propios y de la
Disposicién y, posteriormente, reconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcentaje de
Participaciones, en el entendido que los intereses se calculardn con
base en la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses al que
corresponda la Solicitud de Pago (segiin este término se define en
el Contrato de Crédito y en el Fideicomiso).

Condiciones suspensivas para | 1. Que el Estado entregue al acreditante co ia certificada de la
la dlsnoslcitn: constancia de inscripcién del Contrato de Crédito en el Registro
P ’ Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades

Federativas y Municipios.

2. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de la
constancia de inscripcién del Contrato de Crédito en el Registro
Estatal de Financiamientos y Obligaciones a cargo de la
Secretaria de Finanzas y Administracion.
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3. Que el fiduciario del fideicomiso de administracion y fuente de
pago entregue al acreditante la constancia de inscripcién del
contrato de crédito en el Registro del Fideicomiso, la cual le
otorga a éste la calidad de financiamiento y al acreditante la
calidad de fideicomisario en primer lugar.

4. Que el Estado hubiere entregado a Ia Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas de la Secretarfa de Hacienda y-
Crédito Pdblico la notificacién ¢ instruccién irrevocable
correspondiente, en la que se notifique la constitucion del
fideicomiso de administracién y fuente de pago y la afectacion
de las Participaciones Afectadas e instruyéndola
irrevocablemente para que a partir de dicha fecha y hasta la
liquidacién de los créditos, en cada ministracidn, anticipo o
entero de participaciones federales entregue las Participaciones |
Fideicomitidas en la cuenta general del fideicomiso que en la
propia notificacién se le indica. ;

l 5. Que el Estado presente la solicitud de disposicion debidamente
firmada.

6. St asf lo solicita el acreditante, que el Estado entregue a €ste el
Pagaré que documenta la disposicion.

7. Que a la fecha de disposicion, el Estado no haya incurrido en
una causa de aceleracién o de vencimiento anticipado del
crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor y que las
f-:-iea::llaralcionl:ts del contrato de crédito sigan siendo ciertas a dicha

echa.

Una vinica disposicion para el pago del crédito a refinanciar, en su
caso el pago de comisiones y constitucién de fondo de reserva, y
pago de gastos.

Condiciones de la disposicion:

Oportunidad de entrega de A mas tardar, dentro de las 48 horas siguientes a la entrega de la
4 & solicitud de disposicién por parte del Estado, previo cumpiglmlento

los recursos: de las condiciones suspensivas.

Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa maxima de [1%
(once por ciento), con duracién de 24 meses, a ser contratado
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la disposicién
del crédito y renovable en términos del Modelo de Contrato de

Crédito.

( Contrato de Cobertura

El Banco, a través de sus representantes, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a) Banca Afirme “Afirme Grupo Financiero” es una sociedad mexicana, autorizada para operar
como institucién de crédito y, en términos de sus estatutos sociales, se encuentra dentro de su
objeto celebrar operaciones como el Contrato de Crédito y el Fideicomiso en los términos de

la Licitacién,

(b) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la fecha de presentacion de la
misma, en el Acto de Presentacién y Apertura de Propuestas.
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No ha comentado con otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito el
alcance y términos de esta Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito competidoras respecto de su

participacién en la presente Licitacion.

Sus representantes tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente Oferta,
las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

Se adjuntan los siguientes documentos: (i) el Modelo de Contrato de Crédito debidamente
rubricado en cada una de sus hojas como Anexo 3, (i7) una copia certificada del poder que acredite
las facultades del representante que suscribe la presente Oferta, asi como para suscribir el contrato
de crédito hasta por el monto de la Oferta y el fideicomiso, como Anexo 1, (iii) copia certificada
de los estatutos sociales de la institucién de crédito, como Anexo 4 y (iv) copia de la identificacion

- oficial vigente del representante que suscribié la Oferta como Anexo 5§ y (v) la Tabla de

Amortizaciones de acuerdo al monto y plazo ofertados, considerando amortizaciones mensuales,
crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y predeterminadas, como Anexo 2.

El Banco sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacién en
relacion con el proceso de la Licitacion. -

Domicilio: Plaza de la Reptiblica 26, Col. Tabacalera, Cp. 06030, Ciudad de México
Teléfono: (044) 5514743119

En atencién a: Miguel Angel Villegas Lopez

Correo electronico: miguel.villegas@afirme.com

Domicilio: Av. Camelina 2596, Fracc. Prados del Campestre, Cp. 58297, Morelia, Michoacén

Teléfono: (045) 443-410-95-42
En atencién a: Francisco de Borja Carlos Ma Bernal Macouzet
Correo electrénico: francisco.bernal @afirme.com

Atentamente,
Banca Afirme “Afirme Grupo Financiero”
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W illegas Lopez Francisco de Borja Carlos Ma Bernal Macouzet
resentante legal Representante legal



Morelia, Michoacan de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017

Secretaria de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoaean de Ocampe
Presente '

HSBC México SA Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero HSBC,
representada por Ricardo Martinez Medrano y Ricardo Saul Carcaga Lopez, segln se acredita
con poder notarial con escritura 22,405 y 26,187 respectivamente , copia de la cual se adjunta

como Anexo 1, (en adelante el “Banco”), presenta Oferta en firme, vinculante ¢ irrevocable,

en el marco de la licitacidn publica SFA-LP-D345-1/2G17, convocada, a través de diversos
medios de difusién el pasado 3 de agosto de 2017, por el Gobierno del Estado de Michoacan
de Ocampo (en adelante el “£sfado™), a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion,

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en fitme, vinculante
e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados & partir de la fecha
del Acto de Presentacion y Apertura de Propuesta celebrado el dia 11 de septiembre del 2617,
bajo las siguientes condiciones:

$ 500,000,000.00 (Quinientos millones de pesos
00/100 MN.)

‘| Sobretasa aplicable a nivel de TIIE 4 195 bps
calificacion A+

Monto a ofrecer:

Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2 y
que sera aplicable sobre el monto de principal
vencido y no pagado, por cada mes transcurrido
o fraceidn que corresponda, desde la fecha de su
vencimiento y hasta su total liquidacion.

Tasa de Interés Moratoria

Plazo del erédito (en afios y dias): 15 afiog

Comisiones: Sin comision
[desglosar por concepto]

Otros Gastos Adicionales: N/A
[desglosar por concepio]

Gastos Adicionales Contingentes: N/A
[desglosar por conceptof :

{en su caso Condiciones suspensivas
adicionales « la disposicion:]

Revisién del confrato con clausulas finales de
acuerdo a la propuesta y revision a la mecénica
“operativa de la disposicion




Para efectos informativos, a continuacion la tabla de a sobretasa aplicable a la TIIE a los
diferentes niveles de riesgo en fimcidn de las Calificaciones del Crédito:

A;ii (II.'ICIX) + 130;};;1{03

AA +(me£} + 165 puntos

AA (mex) + 185 puntos

AA —{mex) + 190 puntos

A {mex) + 220 puntos

A-(mex) + 250 puntos

- BBB+(mex) + 400 puntos

BBB {mex) + 450 punios
BBB-(fnex) + sujeta a negociacion
BB+{mex) + sujeta a negociacidn
BB(mex} + sujeta a negociacion
BB-{mex) + Sujeta a negociacion
Menor Calificacién + Sujeta a negociacion

Otros términoes y condiciones del contrato

[este apartado no puede ser modificado por fos participantes]

Contrato de apertura de ciédite simpig

Fecha de celebracidn:

A mas tardar el 27 de se;ﬁtiembre de 2017.

Destino de los recuisos:

(i)  El refinanciamiento de los siguientes financiamientos: (i)
Ceatrato de apartura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, enyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXM $1,599°533,121.33
(un mil quinientos noventa y nueve millones quinientos
treinta v tres mil ciento veintitn pesos, 33/100 MN.}; (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Multiva, S.A,, Institucién de Baneca Multiple, Grupo
Financiero Muliivy, cuyo saldo insolulo at 31 de julio de




2017 ascendia a la cantidad de MXN §1,1587226,750.00 (un
mil ciento cincuenta vy ocho millones doscientos veintiséis
mil setecientos cincuenla pesos, 00/100 MN) vy i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Intoracciones, S.A., Institucidn de Banca Mukltiple, Grupo
Financicro Interacciones, cuyo saldo inscluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $337°286,004.00
{trescientos treinta y sicie millones doscientos ochenta v seis
" mil cuatio pesos, 00/180 M.N.) y

(ify La constitucién de fondos de reserva, pago de primas,
comisiones, ccberfuras y ofros gastos generades por el
disefio, estructuracion ¢ instrumentacidon  de  los
financiamientos o incurridos por la lauidacidn de los
créditos objeto del refinanciamiento.

Amottizacienes: | Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y
predeterminadas en funcién de la Tabla de Amortizacidn adjunta a
[a presente como Ancexo 2. [Este anexo deberd ser elaborado por
el Banco de acuerdo al monto y plazo ofertade].

Periodo de Dispesicién: Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de Crédito,
| prorrogabie por un plazo igual,

Beriodicidad de page de Mensual.
intereses:
“Tasa de Referencia: Tasa de Interés Iaterbancaria de Em:ilibrio a plazo de 28 dias,

determinada por Banco de México v publicada todos los dias
Idbiles bancarios en el portal de internet www.banxico,cob.mx
{“THE™, La TIIE aplicable para ¢l célculo de los intereses ser la
que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses en términos del Contrato de Crédito, en el
entendido que, para los dias inhébiles, en los que no se dé a conocer
la TIIE, se aplicard la publicada ¢l Dia Habil inmediato anierior.

Fuente de pago; ' El derecho y los ingresos al 30% (ireinta por ciente) de las
Participaciones. Lo anterior en el entendido que si el monlo
ofertado no es por el Monto Total del Financiamiento, ¢l porcentaje
de participaciones se ajustard proporcionalmente al monto de la
Ofterta (las “Farticipaciones Afectadas™).

‘Fondo de reserva; Signitica el monto de reserva, equivalente a los 3 (res) meses del
servicio de la deuda en su periodo mdas alto, constituido
inicialmente por parte del Estado con recursos de 1a Disposicion v,
posteriormente, reconstituido o actvalizado por el Fidugiario con ¢l
flujo correspondiente al Porcentaje de Participaciones, en el
entendido que los infereses se calculardn con base en la Tasa de
Interds aplicable al Periodo de Intereses al que corresponda la
Solicitud de Pago (seglin este término se define en ¢} Contrato de
1 Crédito y el Fideicomiso).




~

Condiciones suspensivas para
la disposicién:

[, "Que ¢l Estado enircgue al acreditante la constancia de
ipscripeidn del Contrato de Crédito en el Registro Plblico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios. :

2. Que el Estado entregue al acreditante la constancia de
inscripcion del Contrato de Crédito en ef Registro Estatal de
Financiamientos y Obligaciones a cargo de la Secictarfa de
Finanzas y Administracion.

3. Que el fiduciario del fideicomiso de administracion y fuente de
pago entregue al acreditante la constancia de inscripcion del
contrato de crédito en el Registro del Fideicomiso, la cual le
otorga a éste la calidad de financiamiento y al acreditante la
calidad de fideicomisario en primer lugar.

4, Que el Esiado hubiere entregado a Ja Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas de la Secretarfa de Hacienda v
Crédito Piblico la notificacion e instruccion irrevocable
correspondiente, en la que se notifique la constitucion del
fideicomisc de administracién y fuente de pago y la afectacin
de  las  Participaciones  Afectudas ¢  instruyéndola
ievocablemente para que a partfir de dicha fecha y hasta la
liquidacion de los crédilos, en cada ministracion, anticipo o
entero de participaciones federales entregue las Participaciones
Fideicomitidas en la cuenta general del fideicoiniso que en la
propia netificacién se e indica, :

5. ?ue el Estado presente la solicitud de disposicidn debidamente
irmada,

6. Si asf [o solicita el acreditante, que el Estado entreguc a €ste el
Pagaré que documenta la disposicidn,

7. Que a la fecha de disposicion, el Estado no haya incurrido en
una causa de aceleracion o de vencimiento anticipado del
crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor y que las
\Eccﬁal‘acioms del contrato de erédito sigan siendo clertas a dicha
echa.

Condiciones de la disposicién:

Una Unica disposicion para el pago del crédito a refinanciar, en su
caso el pago de comisionss y constitucion de fondo de reserva, y
pago de gastos.

los recursos;

A mds tardar, denfro de Tas 48 foras siguienfes a la entrega de la
solicitud de disposicién por parte del Eslado, previo cumplimiento
de las condiciones suspensivas. ,

Contrato de Cobertura

Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa maxima de I 1%

{once por ciento), con duracion de 24 meses, a ser coniratado

dentro de los 30 (freinta) dias naturales siguientes a la disposicion

%el;rédim y renovable en términos del Modelo de Contrato de
rédito.

" El Banco, a fravés de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:



(a)

(b)

(c)

(d)

(e}

HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero HSBC es una
sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito y, en términos
de sus cstatutos sociales, se encuentra dentro de su objeto celebrar operaciones como
el Conirato de Crédito y el Fideicomiso en los términos de fa Licitacién, fen caso de
sociedades de banca de desarrollar adaptar con los datos de la ley de creacidn].

Sus Organoes internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia de 60 (sesenta) dfas naturales, contados a partir de la fecha de
presentacion de la misma, en el Acto de Presentacion y Apertura de Propucstas,

No ha comentado con ofras instituciones de erédito o sociedades nacionales de erédito
el alcance y términos de esta Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con
otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito competidoras respecto
de su participacion cn la presente Licitacidn.

Su representanic tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna,

El Banco no se encuentra impedida para coniratar con el Estado, de conformidad con
las Leyes Aplicables.

Se adjuntan los siguientes documentos: (i) el Modelo de Contrato de Crédito debidamente
rubricado en cada una de sus hojas como Anexo 3, (i) una copia certificada del poder que

acredite las facultades del representante que suseribe la presente Oferta, asf como para

suscribir el contrato de crédito hasta por el monto de la Oferta y el fideicomiso, como:
Anexo 1, (i) C(Jpla certificada de los estatutos sociales de la institucién de crédito, como
Anexo 4 y (iv) copia de la identificacién oficial v1geme del representante que suscribi6 la
Oferta como Anexo 3 v (v) la Tabla de Amortizaciones de acuerdo al monto ¥ plazo
ofertados, conmderando amortizacioncs mensua]es crecientes al 1.3% (uno punto tres por

czenio) y predeterminadas, como Anexo 2.

El Banco seiiala log siguientes datos de contacto, para efectos de cualguier notificacidn
en relacion con el proceso de la Licitacion.

Domicilio: Américas 1501 piso 17 col. Italia Providencia C.P.44630 Guadalajdm Jal.
Teléfono: 013336487068, 013336487067

En atencién a: Ricarde Maztmcz Medrano

Correo electrdnico: Ricardo.mariinezm(@hsbe.com.ans

: Atentamente,
HSBC México S.A. Institucidn de Banca

]2%(,6 H““"'\\_Grupo Financiero HSBG==

Ricardo Martinezmi\_}féﬂr&no Ricafdo Saul Careaga Lopez
Representante legal Representante legal
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GRUPO FINANCIERDO

&P BANORTE

Morelia, Michoacan de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017.

Secretaria de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoacin de Ocampo
Presente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Adolfo Flavio Velazquez Nuiiez y Mario Alberto Rizo Suarez,
segiin se acredita con escrituras nlimeros 34,491 y 60,697 respectivamente, ambas pasadas
ante la fe del Notario Publico No. 72 de Monterrey, N.L., Lic. Primitivo Carranza Acosta,
copias de las cuales se adjuntan como Anexo 1, (en adelante el “Banco”), presenta Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, en el marco de la licitacién publica SFA-LP-D345-1/2017,
convocada, a través de diversos medios de difusién el pasado 3 de agosto de 2017, por el
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo (en adelante el “Estado™), a través de la

Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir
de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuesta celebrado el dia 11 de
septiembre de 2017, bajo las siguientes condiciones:

$1,000,000,000.00 (Un mil millones de pesos
00/100 M.N.) '

Sobretasa aplicable a nivel de TIIE+1.09%

calificacién A+

Tasa de Interés Moratoria Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por dos y
que sera aplicable sobre el monto de principal

vencido y no pagado, por cada mes transcurrido

o fraccién que corresponda, desde la fecha de su

vencimiento y hasta su total liquidacién.

20 (veinte) afios, 7,305 (Siete mil trescientos

cinco) dias. En la Tabla de amortizaciones se

contemplan 240 periodos- meses :

No aplica

Monto a ofrecer:

Plazo del crédito (en afios y dias):

Comisiones:
Otros Gastos Adicionales: No aplica

Gastos Adicionales Contingentes: No aplica

Contrato ratificado ante Notario Publico y
Pagare que ampare la disposicion del crédito.

Condiciones suspensivas para la
disposicién, adicionales a las
previstas:

“Benco Mercon

= .
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Para efectos informativos, a continuacion, se detalla la tabla de la sobretasa aplicable a Ia

THE a los dlferentes nwe]es de rzesgo en funczon de las Calificaciones del Credito

ion; - Sobretasa Aplicable -
o .'Credlto o 'del : (Puntos Porcentuales) :
- Acreditado L RS

AAA {(mex) + 1 05 puntos
A4 +(mex) + 1.05 puntos
AA (mex) + 1.05 puntos
AA —(mex) 1,09 puntos.
A+ +1.09 puntos
A {mex) + 1.15 puntos
A-(mex) +1.15 puntos
_____BBB+(mex) + 1.75 pantos
BBB {mex} + 1.75 puntos
BBB- (mex) + 2,20 puntos
BB+ (mex} + 2.20 puntos
BB (inex) + 2.70 punios
BB- (mex) + 2.70 puntos
Menor calificacion -+ 3.70 puntos

Ofros términos y condiciones def contrato

Tipo de fipancizmiento:

Contrato de apertura de credito simple.

Fecha de celebracidn:

A més tardar el 27 de septiembre de 2017,

Destino de los recursos:

El refinanciamiento de los siguientes financiamientos:

(i} Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, 5.4, Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo msoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,599°533,121 33
{un mil quinientos noventa y nueve millones quinientos
treinta y tres mil ciento veintifin pesos, 33/100 MLNL);

{ii} Contrato de apertura de crédito simpie celebrade con Banco
Multiva, S.A., Institucion de Bamea Multiple, Grupo
Financiero Multiva, cuyo saldo insolute al 31 de julic de
2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00 (un
mil cienfo cimcuenta ¥y ocho millones doscientos veintiséis
mil setecientos eincuenta pesos, 00/100 MN) y

(iii) Contrato de apertura de crédito simple celebrade con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendiz a la cantidad de MXN $337°286,004.00
{trescientos treinta v siete millones doscientos ochenta y seis
mil cuatro pesos, 00/100 MN.)

La constitucién Jde fondos de reserva, pago de primas, comisionss,

coberturas y otros gastos generados por el disefio, estructuracion e

instrumentacidn de los financiamientos o Incurridos por la

liquidacién de los créditos objeto del refinanciamiento.
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Amortizaciones:

Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por cienio) ¥
predeterminadas en funcién de la Tabla de Amorfizacion adjunta

& la presente como Anexo 2.

Periodo de Disposicidn:

Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de Crédito,
prorrogable a solicitud del Estado por un plazo igual.

Periodicidad de pago de
intereses: '

Mensual.

Tasa de Referencia:

Tasa de Interés Interbancaria de Hquilibrio a plazo de 28 dias,
determinada por Banco de México y publicada todos los dias
hébiles bancarios en el portal de mfernet www banxico.robmx
(“THE”). La TIIE aplicable para el calculo de los intereses serd la
que Banco de México dé a vonocer en la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses en trminos del Comtrato de Crédito, en el
entendido que, para Ios dias inhabiles, en los que no se . de a
conocer la TIE, se aplicara Ia publicada e] Dia Habil inmediato

anterior.

Fuenie de pago:

El derecho y los ingresos al 20% (veinte por ciemto) de las
Participaciones (las “Participaciones Afectadas”). Lo antenor en
el entendido que si el monto ofertado no es por ¢l Monto Total del
Financiamiento, ¢l porcentaje de participacicoes se ajustard
proporcionalmente al monio de la Oferta.

Fondo de reserva:

Significa el monto de reserva, equivalente a los 3 (tres) meses del
servicio de la deuda en su periodo mas alto, comstituido
inicialmente por parte del Estado con recursos propios y de Ia
Disposicién y, posteriormente, Teconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcenmtaje de
Participaciones, en el entendido que los intereses se caleularan
con base en Ia Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses al
que corresponda la Solicitud de Page (segin este térmmo se
define en of Contrato de Crédito y en el Fideicomiso).
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1. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de la
constancia de inscripcién del Contrato de Crédito en el
Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios.

2. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de la
constancia de inscripcion del Contrato de Crédito en el
Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones a cargo de
la Secretaria de Finanzas y Administracion.

3. Que el fiduciario del fideicomiso de administracion y fuente
de pago entregue al acreditante la constancia de inscripeién del
contrato de crédito en el Registro del Fideicomiso, la cual le
otorga a éste la calidad de financiamiento y al acreditante la
calidad de fideicomisario en primer lugar.

4. Que el Estado hubiere entregado a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico por conducto de la Unidad de Coordinacién
con Entidades Federativas de la notificacién e instruccién
irrevocable correspondiente, en la que se notifique la
constitucién del fideicomiso de administracién y fuente de
pago y la afectacién de las Participaciones Afectadas e
instruyéndola irrevocablemente para que a partir de dicha
fecha y hasta la liquidacion de los créditos, en cada
ministracién, anticipo o entero de participaciones federales
entregue las Participaciones Fideicomitidas en la cuenta
general del fideicomiso que en la propia notificacién se le
indica.

5.Que el Estado presente la solicitud de disposicion
debidamente firmada.

6. Si asi lo solicita el acreditante, que el Estado entregue a éste
el Pagaré que documenta la disposicion.

7.Queala fecha de disposicion, el Estado no haya incurrido
en una causa de aceleracién o de vencimiento anticipado del
crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor y que las
declaraciones del contrato de crédito sigan siendo ciertas a
dicha fecha.

Una tnica disposicion para el pago del crédito a refinanciar, en su

caso el pago de comisiones y constitucién de fondo de reserva, y

pago de gastos.

A mas tardar, dentro de las 48 horas siguientes a la entrega de la

solicitud de disposicién por parte del Estado, previo

cumplimiento de las condiciones suspensivas

Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa ma:nn?’a“dé"‘ﬂ‘? 1

(once por ciento), con duracién de 24 meses, a ser con

dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la disposicion
del crédito y renovable en términos del Modelo de Contrato de

Crédito.

Condiciones suspensivas para
Ia disposicidn:

Condiciones de la disposicién:

Oportunidad de entrega de los
recursos:

Contrato de Cobertura

000000
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El Banco, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad,
que:

@  Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo
Financiero Banorte es una sociedad mexicana, autorizada para operar ¢como
institucion de crédito y, en términos de sus estatutos sociales, se encuentra
dentro de su objeto celebrar cperaciones como el Contrato de Crédito y ¢l
Fideicomiso en los términos de la Licitacién.

®  Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el preseate documento, la cual constituye una oferta e¢n
firme, vinculante ¢ irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenfa) dias
naturales, contados a partir de la fecha de presentacion de la misma, en ¢l
Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas,

© No ha comentado con ofras instituciones de crédito o sociedades
nacionales de crédito el alcance y términocs de esta Oferta, ni en forma
alguna se ha puesto de acuerdo con otras instituciones de crédito o
sociedades nacionales de créditc  competidoras respecto de su
participacion en la presente Licitacion.

@ Sus representantes tienen facultades suficientes para representarla y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
maodificadas o limitadas en forma alguna.

© No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad

con las Leves Aplicables.

Se adjuntan los siguientes documentos:
(i) Copias certificadas de poderes que acreditan fas facultades de Jos

representantes que suscriben la presente Oferta, as{ como para

suscribir el contrato de crédito hasta por el monto de la Oferta y el

fideicomiso, como Anexe 1,

Tabla de Amortizaciones de acuerdo al monto y plazo ofertados,

considerando amortizaciones mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto

tres por ciento) y predeterminadas, como Anexo 2

(i) Modelo de Contrato de Crédito debidamente rubricade en cada una de
sus hojas, como Anexo 3,

(iv)  Copia certificada de los estatutos sociales de la institucién de erédito,
como Anexo 4, y

(v} Copia de las identificaciones oficiales vigentes de los representantes
que suscriben la Oferta, como Anexo 3.

(it}
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El Banco sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier potificacién en
relacién con el proceso de fa Licitacion. 00
Domicilio: Av. Madero Oriente 261, Centro Morelia, Michoacén CP 58000 | /}/
Teléfono: (443)2330015 y (443)2330000 extension 1010
En atencidn a: Mario Alberto Rizo Suarez
Correo electronico: | mario.gizo@banorte.com




Atentamente,

Banco Mercantil dél Norte, S.A,
Institucion de Banca Miltiple

GRUPDO FINANDCIERD

BANDORTE

b7

Grupo Financiero Banorte. |, :/" S
....,~<;f | /
7 /
Iy /f v
Adolfo Plawéfv uez Nufiez Mario AlbeftggRizo Suarez
Reprcseu‘ff o gal; Representante Iegal
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MaULTIVA

Morelia, Michoacén de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017.

Secretaria de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoacin de Ocampo
Presente

Banco Multiva S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva,
representada por Javier Valadez Benitez, segin se acredita mediante testimonio de la
escritura publica nimero 19,786 de fecha 07 de Noviembre de 2006, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de la Notaria Publica nimero 122 de la Ciudad
de México, copia de la cual se adjunta como Anexo 1, (en adelante el “Banco™), presenta
Oferta en firme, vinculante e irrevocable, en el marco de la licitacién pliblica SFA-LP-
D345-1/2017, convocada, a través de diversos medios de difusién el pasado 3 de agosto de
2017, por el Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo (en adelante el “Estado™), a
través de la Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir
de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuesta celebrado el dia 11 de
septiembre de 2017, bajo las siguientes condiciones:

Monto a ofrecer: Hasta $1,998°720,042.83 (un mil novecientos
noventa y ocho millones setecientos veinte mil
cuarenta y dos pesos 83/100 M.N.)

Sobretasa aplicable a nivel de 145 (uno punto cuarenta y cinco) puntos
calificacién A+ _porcentuales
Tasa de Interés Moratoria Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2

(dos) y que sera aplicable sobre el monto de
principal vencido y no pagado, por cada mes
transcurrido o fraccién que corresponda, desde
la fecha de su vencimiento y hasta su total
liquidacién,

Plazo del crédito (en afios y dias): Hasta 20 afios 6 hasta 7,300 dias

Comisiones: Sin comisiones
[desglosar por concepto]

Otros Gastos Adicionales: Sin gastos adicionales
[desglosar por concepto]
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Gastos Adicionales Contingentes: Sin gastos adicionales contingentes
[desglosar por concepto]

[en su caso Condiciones suspensivas | No aplica
para la disposicién, adicionales a lus
previstas:]

Para efectos informativos, a continuacidn, se detalla la tabla de la sobretasa aplicable a la
TIIE a los diferentes niveles de riesgo en funcién de las Calificaciones del Crédito:

CALIFICACION DEL .
Somames vcany
CREDITADO ) T
AAA {mex) + 1,43 {uno punto cuarenta y fres) puntos
AA A(mex) + 1.43 (uno punto cuarenta y tres) puntos
AA{mex} + 1.43 (umo punto cuarenta v tres) puntos
AA — (mex) + 1.45 (uno punto cuarenta y ¢inco) puntos
A+(mex) + 1,45 (uno punto cuarenta y cinéo) pUN{oS
A (mex) + 1.52 (uno punto cincuenta y dos) puntos
A-{mex) + 1.52 (uno puntoe cincuenta y dos) puntos
" BBB+{mex) +1.70 {uno pun’fc; sesenta) puntos T
BBB(mex) + 1.70 (uno punto sefenta) puntos
BBB- (mex) 4 2.25 (dos ﬁunto veinticinco} puntég o
BB+ (inex} +2.25 {dos puﬁto veinticinco) puntos
- BB {mex) m *1- 3.80 (tres punto ochenta) puntos
BB- (mex} + 3.80 (tres punto ochenta) puntos o
Menor calificacion + 4.50 (cuairo punto cincﬁenta) puntos i

Bl Estado deberd obtener la calificacién del Crédito, por al menos de dos Agencias
Calificadoras. En tanto se califica el Crédito, para determinar la sobretasa se considerara la
calificacién del Acreditado, en cuyo caso, se tomard la calificacion més baja publicada por
cualquier de las Agencias Calificadoras.




VAULTIVA

Otros términos y condiciones del contrato

Tipo de financiamiento:

Contrato de apertura de crédito simple.

Fecha de celebracion:

A mas tardar el 27 de septiembre de 2017.

Destino de los recursos:

(i) El refinanciamiento de los siguientes financiamientos: (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,599°533,121.33
(un mil quinientos noventa y nueve millones quinientos
treinta vy tres mil ciento veintiin pesos, 33/100 M.N.); (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Multiva, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Multiva, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00
(un mil ciento cincuenta y ocho millones doscientos
veintiséis mil setecientos cincuenta pesos, 00/100 M.N.) y
(ifi) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31
de julio de 2017 ascendia a la cantidad de MXN
$337°286,004.00 (trescientos treinta y siete millones
doscientos ochenta y seis mil cuatro pesos, 00/100 M.N.) y

(i) La constitucion de fondos de reserva, pago de primas,
comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuraciéon e instrumentaciéon de los
financiamientos o incurridos por la liquidacién de los
créditos objeto del refinanciamiento.

Amortizaciones:

Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y
predeterminadas en funcion de la Tabla de Amortizacién adjunta

a la presente como Anexo 2.

Periodo de Disposicidn:

Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de Crédito,
prorrogable a solicitud del Estado por un plazo igual.

Periodicidad de pago de
intereses:

Mensual.

Tasa de Referencia:

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
determinada por Banco de México y publicada todos los dias
habiles bancarios en el portal de internet www.banxico.gob.mx
(“THE”). La TIIE aplicable para el cdlculo de los intereses serd la
que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses en términos del Contrato de Crédito, en el
entendido que, para los dfas inhdbiles, en los que no se dé a

conocer la TIIE, se aplicara la publicada el Dia Habil inmediato

anterior,

Fuente de pago:

El derecho y los ingresos al 12.66% (doce punto sesenta y seis por
ciento) de las Participaciones (las “Participaciones Afectadas”™). |




VAULTIVA

Lo anterior en ¢l entendido que si el monto ofertado no es por el
Monto Total del Financiamiento, el porcentaje de participaciones
se ajustara proporcionalmente al monto de la Oferta.

Fondo de reserva:

Significa el monto de reserva, equivalente a los 3 (tres) meses del
servicio de la deuda en su periodo mas alfo, constituido
inicialmente por parte del Estado con recursos propios y de la
Disposicién y, posteriormente, reconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcentaje de
Participaciones, en el entendido que los intereses se calculardn
con base en la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses al
que corresponda la Solicitud de Pago (segin este término se
define en el Contrato de Crédito y en el Fideicomiso).

Condiciones suspensivas para
Ia disposicion:

1. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de la
constancia de inscripcion del Contrato de Crédito en el
Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios.

2. Que el Estado entregue al acreditante copia certificada de la
constancia de inscripcién del Contrato de Crédito en el
Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones a cargo de
la Secretarfa de Finanzas y Administracién.

3. Que el fiduciario del fideicomiso de administracion y fuente de
pago entregue al acreditante la constancia de inscripcién del
contrato de crédito en el Registro del Fideicomiso, la cual le
otorga a éste la calidad de financiamiento y al acreditante la
calidad de fideicomisario en primer lugar.

4. Que el Estado hubiere entregado a la Unidad de Coordinacién
con Entidades Federativas de la Secretarfa de Hacienda y
Crédito Publico la notificacién e instruccién irrevocable
correspondiente, en la que se notifique la constitucién del
fideicomiso de administracion y fuente de pago y la afectacion
de las Participaciones Afectadas e instruyéndola
irrevocablemente para que a partir de dicha fecha y hasta la
liquidacién de los créditos, en cada ministracién, anticipo o
entero de participaciones federales entregue las Participaciones
Fideicomitidas en la cuenta general del fideicomiso que en la
propia notificacién se le indica.

5. Que el Estado presente la solicitud de disposicién debidamente
firmada.

6. Siasf lo solicita el acreditante, que el Estado entregue a éste el
Pagaré que documenta la disposicion.




7. Que a la fecha de disposicion, el Estado no haya incurrido en
una causa de aceleracién o de vencimiento anticipado del
crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor y que las
declaraciones del contrato de crédito sigan siende clertas a
dicha fecha.

Condiciones de la disposicidén: | Una nica disposicion para el pago del erédito a refinanciar, en su

caso el pago de contisiones y constitucidn de fondo de reserva, y
pago de gastos.

Oportunidad de entrega de A mas tardar, denfro de las 48 horas siguieates a la entrega de la
los recursos: solicitud de disposicion por parte del Estado, previo cumplimiento

de las condiciones suspensivas.

Contrato de Cobertura Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa méxima de 11%

(once por ciento),-con duracidn de 24 meses, a ser contratado
dentro de los 30 (freinta} dias naturales siguientes a la disposicion
del crédito y renovable en términos del Modele de Contrato de
Crédito,

El Banco, a través de su representante, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

(b)

(c)

(d)

Banco Multiva S.A.; Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, es
una sociedad mexicana, antorizada para operar como instilucién de crédito y, en
términos de sus estatutos soclales, se encuentra dentro de su objeto celebrar
operaciones como el Contrato de Crédite y el Fideicomiso en los términos de la

Licitacion.

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una oferfa en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir de la
fecha de presentacién de la misma, en el Acto de Presentacion y Apertura de
Propuestas.

No ha comentado con oiras instifuciones de crédite o sociedades nacionaies de
crédito el alcance y términos de esta Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de
acuerdo con otras instituciones de crédito o socledades nacionales de crddilo
competidoras respecto de su participacién en la presente Licitacién.

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar la presente
Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna,

5/6

N

VI e 2



{e) No sc encuentra impedida para contratar con ¢l Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables.

Se adiuntan los siguientes documentos: (i) el Modelo de Contrato de Crédito
debidamente rubricado en cada una de sus hojas como Amexo 3, (i) una copia
certificada del poder que acredite las facultades del representante que suscribe la
presente Oferta, asi como para suscribir el contrato de crédito hasta por el monto de la
Oferta v el fideicomiso, como Anexo 1, (7/i) copia certificada de los estatutos sociales de
la institucion de crédito, como Anexo 4y (iv) copia de la identificacién oficial vigente
del representante que suscribid la Oferta comc Anexo 5 y (v) la Tabla de
Amortizaciones de acuerde al monto y plazo ofertados, considerando amortizaciones
mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) v predeterminadas, como

Anexo 2.

Fl Banco sefiala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacién
en relacion con el proceso de ia Licitacién.

Domicilio: Cerrada de Tecamachalco No, 45
Teléfono: 52846200

En atencién a: Eduardo Bscobedo Alvarez Q/)
Correo clectronico; banca.gobiernof@multiva.com.mx

Afcntament

Banco Multiva S.A., Institucién de Banga Mifftipte, Grupo Financicro Multiva

Javier VAadgz Benitex
Reprefdengante legal
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Morelia, Michoacédn de Ocampo, a 11 de septiembre de 2017.

Secretaria de Finanzas y Administracion
Gobierno del Estado de Michoacin de Ocampo
Presente

Banco Multiva S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva,
representada por Javier Valadez Benitez, segiin se acredita mediante testimonio de la
escritura publica mimero 19,786 de fecha 07 de Noviembre de 2006, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de la Notaria Pablica ntimero 122 de la Ciudad
de México, copia de la cual se adjunta como Anexo 1, (en adelante el “Banco™), presenta
Oferta en firme, vinculante e irrevocable, en el marco de la licitacién publica SFA-LP-
D345-1/2017, convocada, a través de diversos medios de difusién el pasado 3 de agosto de
2017, por el Gobierno del Estado de Michoacédn de Ocampo (en adelante el “Estado™), a
través de la Secretaria de Finanzas y Administracion.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dias naturales, contados a partir
de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuesta celebrado el dia 11 de
septiembre de 2017, bajo las siguientes condiciones:

Monto a ofrecer: Hasta $1,158'226,750.00 (un mil ciento
cincuenta y ocho millones doscientos veintiséis
mil setecientos cincuenta pesos 00/100 M.N.)

Sobretasa aplicable a nivel de 1.37 (uno punto treinta y siete) puntos
calificacién A+ porcentuales
Tasa de Interés Moratoria Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2

(dos) y que serd aplicable sobre el monto de
principal vencido y no pagado, por cada mes
transcurrido o fraccién que corresponda, desde
la fecha de su vencimiento y hasta su total
liquidacion.

Plazo del crédito (en afios y dias): Hasta 20 afios 6 hasta 7,300 dias

Comisiones: Sin comisiones
[desglosar por concepiof

Otros Gastos Adicionales: Sin gastos adicionales

[desglosar por concepto] /
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VAULTIVA

Gastos Adicionales Contingentes:
[desglosar por concepto]

Sin gastos adicionales contingentes

[en su caso Condiciones suspensivas
para la disposicion, adicionales a las
previstas:]

No aplica

Para efectos informativos, a continuacion, se detalla la tabla de la sobretasa aplicable a la

TIIE a los diferentes niveles de riesgo en funcion de las Calificaciones del Crédito:

CE;@;?:S?;;;)E % SOBRETASA APLICABLE
i —— o (PUNTOS PORCENTUALES)
AAA (mex) + 1.35 (uno punto treinta y cinco) puntos
AA +(mex) + 1.35 (uno punto treinta y cinco) puntos
AA(mex) + 1.35 (uno punto treinta y cinco) puntos
AA — (mex) + 1.37 (uno punto treinta y siete) puntos
A+(mex) +1.37 (uno punto treinta y siete) puntos
A (mex) + 1.40 (uno punto cuarenta) puntos
A-(mex) + 1.40 (uno punto cuarenta) puntos
BBB-+(mex) + 1.70 (uno punto sesenta) puntos
BBB(mex) + 1.70 (uno punto setenta) puntos
BBB- (mex) +2.25 (dos punto veinticinco) puntos
BB+ (mex) +2.25 (dos punto veinticinco) puntos
BB (mex) + 3.80 (tres punto ochenta) puntos
BB- (mex) + 3.80 (tres punto ochenta) puntos
Menor calificacion +4.50 (cuatro punto cincuenta) puntos

El Estado debera obtener la calificacion del Crédito, por al menos de dos Agencias
Calificadoras. En tanto se califica el Crédito, para determinar la sobretasa se consideraré la
calificacién del Acreditado, en cuyo caso, se tomaré la calificaciéon mas baja publicada por
cualquier de las Agencias Calificadoras.
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VaULTIVA

Otros términos y condiciones del contrato

Tipo de financiamiento: Contrato de apertura de crédito simple.
Fecha de celebracion: A mds tardar el 27 de septiembre de 2017.
Destino de los recursos: ()  El refinanciamiento de los siguientes financiamientos: (i)

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31 de julio
de 2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,599°533,121.33
(un mil quinientos noventa y nueve millones quinientos
treinta y tres mil ciento veintitin pesos, 33/100 M.N.); (i)
Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Multiva, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero Multiva, cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017 ascendia a la cantidad de MXN $1,158°226,750.00
(un mil ciento cincuenta y ocho millones doscientos
veintiséis mil setecientos cincuenta pesos, 00/100 M.N.) y
(iii) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Interacciones, cuyo saldo insoluto al 31
de julio de 2017 ascendia a la cantidad de MXN
$337°286,004.00 (trescientos treinta y siete millones
doscientos ochenta y seis mil cuatro pesos, 00/100 M.N.) y

(ii) La constitucién de fondos de reserva, pago de primas,
comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuracién e instrumentacion de los
financiamientos o incurridos por la liquidacién de los
créditos objeto del refinanciamiento.

Amortizaciones: Mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y
predeterminadas en funcién de la Tabla de Amortizacién adjunta
a la presente como Anexo 2.

Periodo de Disposicion: Tres meses contados a partir de la firma del Contrato de Crédito,
prorrogable a solicitud del Estado por un plazo igual.

Periodicidad de pago de Mensual.
intereses:
Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,

determinada por Banco de México y publicada todos los dias
habiles bancarios en el portal de internet www.banxico.gob.mx
(“TLE™). La TIIE aplicable para el calculo de los intereses ser4 la
que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada
Periodo de Intereses en términos del Contrato de Crédito, en el
entendido que, para los dias inhabiles, en los que no se dé a
conocer la TIIE, se aplicara la publicada el Dia Habil inmediato
anterior.
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Fuente de pago:

por ciento} de las Participaciones (las  “Porticipaciones
Afectadas™), Lo anterior en el entendido que si el monto ofertado
no es por el Monto Total del Financiamiento, el porcentaje de
participaciones se ajustard proporcionalmente al monto de la
Oferta.

Fondo de reserva:

Significa el monto de reserva, equivalente a los 3 {tres) meses del
servicio de la deuda en su periodo mas alto, constituido
inicialmente por parte del Estado con recutsos propios y de la
Disposicién y, posteriormente, reconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcentaje de
Participaciones, en ¢l cntendido que fos intereses se calcularan
con base en'la Tasa de Interés aplicable al Pericdo de Intereses al
que corresponda la Solicitud de Pago (segiin este términa se
define en ¢l Contrato de Crédito y en el Tideicomiso).

Condiciones suspensivas para
Ia dispesicién:

1. Que el Estado entregue al acreditanie copia certificada de la
constancia de inscripeidn del Conirato de Crédito en el
Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Munieipics.

2. Que cl Estado enfregue al acreditante copia certificada de la
constancia de inscripeion del Contrato de Crédito en el
Reglstro Estatal de Financiamientos y Obligaciones a cargo de
ia Secretaria de Finanzas y Administracion.

3, Que el fiduciario del fideicomiso de adininistracion y fuente de
pago entregue al acreditante la constancia de inscripeion del
contrato de crédito en el Registro del Fideicomiso, la cual le
otorga a ésfe la calidad de financlamiento v al acreditante la
calidad de fideicomisario en primer fugar. '

4, Que ¢l Estado hubiere entregado a la Unidad de Coordinacién
con Hatidades Vederativas de la Secretarfa de Hacienda y
Créditc Pliblico Ja notificacién e instruccidn irevocable
correspondiente, en la que se notifique la constitucion del
fideicomiso de administracion y fuente de pago y la afectacion
de las Parlicipaciones Afectadas o  instruyéndola
irrevocablemente para que a partiy de dicha fecha y hasta la
liquidacidn de los créditos, en cada ministracion, anticipo o
entero de participaciones federales entregue las Participaciones
Fideicomitidas en la cuenta peneral del fideicomiso que cn la
propia notificacién se le indica. '

5. Que el Estado presente la solicitud de disposicion debidamente

tirmada, /




Condiciones de la disposicién: | Una tinica disposicion para el pago del crédito a refinanciar, en su

6. Siasi lo solicita el acreditante, que el Estade entregue a éste el
Pagaré que documents la disposicidn.

7. Que a la fecha de disposicion, ol Estado no haya incurrido en
una causa de aceleracién o de vencimionto anticipado del
crédito, que todas las autorizaciones sigan en vigor ¥ que las
declaraciones del contrato de crédito sigan siendo ciertas a
dicha fecha.

caso el pago de comisiones y constitucion de fondo de reserva, v
pago de gastos.,

Oportunidad de entrega de A mis tardar, dentro de las 48 horas siguientes a la entrega de la
los recursos: solicitud de disposicidn por parte del Estado, previo cumplimiento

de las condiciones suspensivas.

Contrato de Coberturs | Cobertura de Tasa de Referencia, hasta una tasa maxima de 11%

{once por ciente), con duracidn de 24 meses, a ser coniratado
denire de los 30 {treinta) dias naturaies siguientes a fa disposicion
del crédito y renovable en términos del Modelo de Contrato de
Crédiio.

El Banco, a través de su representanic, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que:

(&

(b)

(c)

Banco Multiva S.A.; Institucion de Banca Multiple, Grupe Financiero Multiva, es
una sociedad mexicana, autorizada para operar como institucion de crédito v, en
términos de sus estalutos sociales, se encuenira dentro de su objeto celebrat
operaciones como el Conirato de Crédito y el Fideicomiso en los términos de [a

Liciiacion,

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferfa en los términos contenidos en
ei presente documento, la cual constituye una oferta on firme, vinculinte e
irrevocable, con una vigencia de 60 (sesenta) dfag natvrales, contados a partir de Ja
fecha de presentacion de la misma, en el Acto de Presentacién y Apertura de
Propuestas,

No ha comentado con otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de
crédito el alcance y términos de csta Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de
acuerdo con otras instituciones de crédito o sociedades nacionales de crédito
competidoras respecto de su participacion en la presente Iicitacion.

5/6

[ERITTTR



=

(d)

(e)

Su representante tiene facultades suficientes para representarla y presentar [a presente
Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

No se encuentra iapedida para contratar con el Estado, de conformidad con las Leyes
Aplicables,

Sc adjuntan los siguientes documentos: (i) el Modelo de Contrato de Crédito
debidamente rubricado en cadd una de sus hojas como Amexo 3, (7)) una copia
cerlificada del poder que acredite las facultades del representante que suscribe la
presente Oferta, asi como para suscribir el conivato de erédito hasta por el monto de la
Oferta y el fideicomiso, como Anexo 1, (ji7) copia certificada de los estatutos sociales de
la institucién de crédito, como Anexo 4y (7v) copia de la identificacion oficial vigente
del representante que suscribio la Oferfa como Amexo 5 y (v) la labla de
Amortizaciones de acuerdo al monto y plazo ofertados, considerando amortizaciones
mensuales, crecientes al 1.3% (uno punto tres por ciento) y predeterminadas, como
Anexo 2.

El Banco seffala los siguientes datos de contacto, para efectos de cualquier notificacion
en relacion con el proceso de la Licitacion.

Domicilio: Cerrada de Tecamachaleo No. 45

Teléfone: 52846200
En atencion a: Eduardo Escobedo Alvarez A
Correo electronico: banca.gobiermo@multiva.gom.mx

Banco Multiva S.A., Institucion de BancdiMualdple, Grupo Financiero Multiva

" Javief/'VAladez Benitez
ppésentante legal
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& Santander

Morelia, Mich; a 11 de septiembre 2017,

Lic. Carlos Maldonado Mendoza
Secretario de Finanzas y Administracién
Gobierno del Estado de Michoacén de Ocampo

Hago referencia a la convocatoria con folio SFA-LP-D345-1/2017 donde amablemente nos invitan a
participar en refinanciamiento competitivo para la contratacion de una Linea de Crédito simple a
largo plazo, en firme e irrevocable hasta por la cantidad de $3,095,045,875.33 (TRES MIL NOVENTA
Y CINCO MILLONES CUARENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO 33/100 pesos M.N)

Al respecto me permito informarle que en esta ocasién no nos sera posible participar en la
convocatoria referida, sin embargo reiteramos nuestro interés de continuar apoyando al Estado y
mucho les agradeceremos nos continden considerando en futuras operaciones donde siempre
buscaremos obtener las mejores condiciones disponibles.

Me despido reiterdndome a sus ordenes.

ATENTAMED

Director Estatal Michoacan
Banca Instituciones
SANTANDER

GF5015 (V01007)



citibanamex&

Banca de Gobierno e Instiluciones
AV Camelinas No 3527 ler Piso
Frace, Lag Américas Morelia Michoacdn CP 58270

Morelia Michoacan a 11 de Septiembre 2017.

SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION.
Av. Ventura Puente No 112 Chapultepec Norte
Morelia Michoacan México.

At'n: Lic. Carlos Maldonado Mendoza

Secretario de Finanzas y Administracion.
Gobierno Del Estado De Michoacan.

Asunto: Respuesta a convocatoria de Restructura de Deuda publica del 3 de Agosto Del 2017

Jezabel Estrella Prudencio, en nombre de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex (“Citibanamex”), hago referencia a su convocatoria publicada el pasado 3 de
Agosto del 2017 por la Secretaria de Finanzas y Administracién Del Gobierno Del Estado De
Michoacén, Secretaria De Finanzas y Administracién a su digno cargo, en el cual se nos invita a
participar en el proceso Competitivo para la posible contratacion de la reestructuracién o
refinanciamiento de la deuda publica del Estado de Michoacan, bajo las condiciones sefialadas en la
convocatoria entregada a mi persona con fecha 09 de Agosto de 2017 para presentar oferta calificada
de Refinanciamiento y/o Reestructura en los términos y condiciones descritos en dicha convocatoria.

Al respecto, sirva la presente para agradecer su amable invitacién e informarles que en este momento
Citibanamex no se encuentra en posibilidades de participar, esperando vernos favorecidos y ser
considerados para futuros procesos de esta naturaleza.

Sin otro particular me despido, no sin antes reiterarme a sus 6rdenes.

Atentamente,
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex

JEZABEL A PRUDENCIO
Director De Zona De Banca Egppresarial y Banca De Gobierno.




@ Scotiabank

Morelia, Michoacan 11 de Septiembre del 2017

LIC. CARLOS MALDONADO MENDOZA
SECRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION
ESTADO DE MICHOACAN

LICENCIADO Maldonado:

Por este conducto queremos agradecer a través de su persona, la consideracion e
invitacién que nos presenté la Secretaria de Finanzas y Administracion del Estado de
Michoacan, para participar en el proceso competitivo de la contratacion por parte de
Secretaria de Finanzas del crédito hasta por la cantidad de $3,156'946,792.83, (tres mil
ciento cincuenta y seis millones novecientos cuarenta y seis mil setecientos noventa y dos
pesos, 83/100 M.N.), que se solicité por el Estado.

En respuesta a Ia licitacion publica SFA-LP-D345-1/2017, nos permitimos comentarle que
los periodos contemplados para los financiamientos solicitades, exceden los plazos
establecidos en nuestras politicas institucionales de crédito, situacién que de momento
nos impide presentar una propuesta de crédito acorde a las condiciones solicitadas, por lo
que con pesar le manifestamos que no podremos participar en este proceso.

Esperamos contar con una nueva oportunidad, para participar con nuestra propuesta de
valor,

Sin otro particular de momento, y agradeciendo de antemano su consideracion reciba un
cordial saludo

Atentyy/,
7

Ezequiel Gonzélez Ruiz

Director Banca Institucional
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