CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE
Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, (EN LO
SUCESIVO “BANOBRAS” O EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR EL LIC. SOLIO ALEJANDRO ROSAS BOLANOS, DIRECTOR DE
FINANCIAMIENTO Y ASISTENCIA TECNICA ZONA NORTE-OCCIDENTE DE
BANOBRAS Y APODERADO LEGAL DE LA INSTITUCION Y, POR OTRA PARTE, EL
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO (EN LO SUCESIVO EL “ESTADO” O EL
“ACREDITADO”), A TRAVES DEL PODER EJECUTIVO, POR CONDUCTO DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION, REPRESENTADA EN ESTE ACTO
POR SU TITULAR, EL C. CARLOS MALDONADO MENDOZA, A QUIENES AL ACTUAR
EN FORMA CONJUNTA SE LES DENOMINARA (LAS “PARTES”) Y LO SUJETAN AL
TENOR DE LOS ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES

1. El 6 de marzo de 2017, se publicé en el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional
del Estado de Michoacan de Ocampo el Decreto 345, mediante el cual el Congreso
del Estado de Michoacan de Ocampo, le autorizo al Estado, entre otros, a: (i)
refinanciar los créditos que se describen en el articulo 1°, hasta por
$7,361'748,195.15 (siete mil trescientos sesenta y un millones setecientos
cuarenta y ocho mil ciento noventa y cinco pesos 15/100 M.N.); (ii) afectar como
fuente de pago de todas y cada una de las obligaciones que contraiga derivadas de
la contratacion y otorgamiento del crédito; y (iii) constituir y utilizar un fideicomiso
irrevocable de administracion y pago. Se acompaiia al presente Contrato copia del

Decreto 345 como Anexo “1”.

2. Con la autorizacion prevista en el Decreto 345, mediante el cual el Congreso del
Estado de Michoacan de Ocampo, le autorizé al Estado, entre otros, constituir un
fideicomiso de Administracion y Pago, por lo que el 10 de noviembre de 2017, el
Estado suscribid, en su caracter de fideicomitente, con Banco Monex, S.A., Instituciéon
de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero como fiduciario, un contrato de
‘Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Medio de Pago identificado con el
Numero F/45622 (el “FIDEICOMISO”) al cual afecté inicialmente el 30% (treinta por
ciento) de los derechos e ingresos sobre las participaciones presentes y futuras que
en ingresos federales le corresponden del Fondo General de Participaciones, asi
como el producto derivado del ejercicio de tales derechos. El Estado entregé a
Banobras copia simple del contrato correspondiente en forma previa a la formalizacion

del presente Contrato.

3. El dia 27 de septiembre de 2017, el Estado formalizé un Contrato de Apertura de
Crédito Simple con Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Grupo
Financiero Interacciones ("BANCO INTERACCIONES"), como acreditante, hasta por
la cantidad de $1°206’946,792.83 (un mil doscientos seis millones novecientos
cuarenta y seis mil setecientos noventa y dos pesos 83/100 M.N.); con un interés
ordinario calculado sobre el saldo insoluto a razén de TIIE (segln se define en el
propio contrato) mas una sobretasa determinada en funcién de las calificaciones que
mantenga el Acreditado y/o que obtenga la estructura del crédito por al menos 2 (dos)
agencias calificadoras, a la fecha la sobretasa aplicable es de 1.04% (uno punto cero
cuatro por ciento); a un plazo que no podra rebasar el 26 de septiembre de 2032,
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al cual se asigné como fuente de pago el 7.65% (siete punto sesenta y cinco por
ciento) de las Participaciones (el "Porcentaje de Participaciones”), que equivale al
5.81% (cinco punto ochenta y uno por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las participaciones que dicho fondo
corresponden a los Municipios. El Estado entregé a Banobras copia simple del
contrato correspondiente en forma previa a la formalizacion del presente Contrato.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, el ESTADO y BANCO INTERACCIONES
celebraron un Primer Convenio Modificatorio al contrato de crédito citado en el
numeral anterior, cuyo objeto fue entre otros, especificar el nimero de fideicomiso
que funge como mecanismo de pago del crédito que se documenta en el citado

contrato de crédito.

El crédito documentado en el contrato de crédito y el primer convenio modificatorio
qguedo inscrito en: (i) el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones, a cargo
de la Secretaria de Finanzas y Administracién del Estado, bajo los nimeros REFO-I-
1-003 y REFO-1-1-003-1; (ii) el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios Publico que lleva la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, bajo el nimero P16-1217124; y (iii) en el Registro del

FIDEICOMISO, con el folio 03.

Los instrumentos relacionados en los numerales 3 y 4 forman un sélo instrumento
juridico, al cual en lo sucesivo se le denominara el CREDITO INTERACCIONES.

Con fecha 25 de mayo de 2018, el ESTADO vy el fiduciario del FIDEICOMISO
celebraron el Primer Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones, mediante
el cual el ESTADO afecté al Patrimonio del Fideicomiso, adicionalmente, el derecho
y los ingresos al 7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de las Participaciones, por
lo que, a la fecha de celebracion del presente las Participaciones Afectadas al
Patrimonio del Fideicomiso ascienden al 37.23% (treinta y siete punto veintitrés
por ciento) de las Participaciones, que equivalen al 28.30% (veintiocho punto treinta
por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el ESTADO,
incluyendo las participaciones que de dicho Fondo corresponden a los Municipios. El
Estado entregé a Banobras copia simple del convenio correspondiente en forma
previa a la formalizacién del presente Contrato.

Finalmente con fecha 30 de mayo de 2019, las Partes del FIDEICOMISO celebraron
el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de FIDEICOMISO con el objeto de
modificar las clausulas: (i) Primera, denominada Definiciones; (i) Tercera,
denominada Partes del Contrato; (iii) Sexta, denominada Fines del Fideicomiso, (iv)
Octava, denominada Procedimiento de Inscripcién en el Registro del Fideicomiso; (v)
Décima, denominada Cuentas del Fideicomiso y Aplicacion de Recursos, (vi) Décima
Primera, denominada Amortizacién Anticipada Voluntaria de Financiamientos; (vii)
Décima Segunda, denominada Procedimientos de Aceleracién y Vencimiento
Anticipado; (viij) Décima Quinta, denominada Obligaciones del Fideicomitente; (ix)
Vigésima Tercera, denominada Honorarios del Fiduciario, y (x) Vigésima Cuarta,
denominada Cesiones Permitidas, asi como la relacion de Anexos, en los términos
acordados en dicho instrumento modificatorio. El Estado entregd a Banobras copia
simple del convenio correspondiente en forma previa a la formalizacion del presente

Contrato.




DECLARACIONES:

1. DECLARA BANOBRAS POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida que opera como
Institucion de Banca de Desarrollo conforme a su propia Ley Organica y otros

ordenamientos legales conexos.

De conformidad con el articulo 3° de su Ley Orgéanica, como institucion de banca de
desarrollo, se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos relacionados
directa o indirectamente con inversion publica o privada en infraestructura y servicios
publicos, asi como con las mismas operaciones coadyuvar al fortalecimiento
institucional de los gobiernos Federal, estatales y municipales, con el propésito de

contribuir al desarrollo sustentable del pais.

Que su representante, el licenciado Solio Alejandro Rosas Bolafios, cuenta con
poderes y facultades suficientes para celebrar el presente Contrato en términos de la
escritura publica numero 43,655, de fecha 20 de marzo de 2019, otorgada ante la fe
de la licenciada Ana de Jesus Jiménez Montariez, notario ptblico 146 de la Ciudad

‘de Mexico, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la

Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México el 6 de mayo de 2019, bajo el folio
mercantil 80259, mismos que a la fecha no han sido revocados, modificados, o
limitados en forma alguna. Banobras entregé al Estado copia simple de la escritura

correspondiente.

Recibié del ACREDITADO una solicitud para que se le otorgue un crédito simple,
hasta por la cantidad de $1,149’607,059.02 (UN MIL CIENTO CUARENTA Y NUEVE
MILLONES SEISCIENTOS SIETE MIL CINCUENTA Y NUEVE PESOS 02/100 M.N.),
para refinanciar el saldo insoluto de la deuda que a la fecha mantiene el
ACREDITADO con |la banca comercial, particularmente con BANCO

INTERACCIONES.

Participa en la presente operacién de refinanciamiento con fundamento en lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, por lo que, el CREDITO tendra como
fuente de pago el Porcentaje de Participaciones que, en su momento, se destinaron
como fuente de pago del CREDITO INTERACCIONES, mismas que se encuentran
afectas por el ACREDITADO en el FIDEICOMISO.

Mediante Acuerdo numero 10/2019, de fecha 8 de octubre de 2019, autoriz6 el
otorgamiento del crédito que se precisa en la declaracién inmediata anterior, en los
términos y condiciones que se pactan en este Contrato.

Que el FIDEICOMISO que servira de mecanismo de pago del CREDITO se encuentra
constituido y operando a satisfaccion de BANOBRAS.

DECLARA EL ACREDITADO POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES,
QUE:

LUS]




21

2.2,

2.3

2.4

2.5

2.6

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, segtn lo dispuesto en
los articulos 40, 42 fraccién | y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 11, 12 y 13 parrafo primero de la Constitucién Politica del Estado Libre y
Soberano de Michoacan de Ocampo, cuenta con personalidad juridica de
conformidad con lo previsto en los articulos 25 fraccion |, 26, 27 y 28 del Cédigo Civil
Federal y 17, 18 y 19 del Cddigo Civil para el Estado de Michoacan de Ocampo y con
facultades para celebrar el presente instrumento, conforme a lo dispuesto en los
articulos 117, fraccion VIl de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos 1, 2, primer parrafo, 6°, 12° y 13° de la Ley de Deuda Publica para el

Estado de Michoacéan de Ocampo y sus Municipios.

El C. Carlos Maldonado Mendoza acredita su caracter de Secretario de Finanzas y
Administracion con el nombramiento otorgado a su favor por el Gobernador
Constitucional del Estado el dia 1° de octubre de 2015. Se adjunta como Anexo “2”

copia del mencionado nombramiento.

Con sustento en los articulos 23, segundo parrafo, 26 ultimo parrafo de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y 12 de la Ley de
Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios, para la
celebracion del presente instrumento no es necesario contar con la autorizacion del
Congreso Estatal y llevar a cabo el proceso competitivo, en términos de los numerales
19y 20 del Acuerdo por el que se emiten los Lineamientos de la Metodologia para el
Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas,
los Municipios y sus Entes Publicos, toda vez que con la suscripcion de este
instrumento el ESTADO mejora las condiciones crediticias originalmente pactadas en
el Contrato de Crédito que se describe en los numerales 3 y 4 del apartado de
Antecedentes de este instrumento, incluidos sus diversos convenios modificatorios,
considerando que: (i) se mejora la tasa de interés vigente en el CREDITO
INTERACCIONES, (ii) no se incrementa el saldo insoluto, y (iii) se conserva el plazo
méaximo del CREDITO INTERACCIONES.

Ha solicitado a BANOBRAS que le otorgue un crédito simple, hasta por la cantidad
de $1,149'607,059.02 (UN MIL CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES
SEISCIENTOS SIETE MIL CINCUENTA Y NUEVE PESOS 02/100 M.N.), que le
permita cubrir el costo de los conceptos que se precisan en la Clausula Segunda de

Destino del presente instrumento.

Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los requisitos
legales y normativos, y los previstos en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios para la contratacién del crédito que se otorga
a través del presente instrumento y, en caso necesario presentara el soporte
documental y desahogara las consultas que al efecto le presente BANOBRAS o las
autoridades que resulten competentes o cualquier tercero que acredite interés

juridico.

En su caso, cuenta, en caso necesario, conforme a la legislacién aplicable, con los
estudios de factibilidad técnica y financiera.




2.7

2.8

2.9

2.10

2.1

3.1

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las obligaciones
que derivan de la formalizacion del presente Contrato, son de procedencia licita,
provenientes de las participaciones en ingresos federales.

Esta conforme en obligarse mediante la suscripcion del presente Contrato, en los
términos y condiciones en él establecidos, y a que se lleve a cabo la operacion de
refinanciamiento del Crédito Interacciones con fundamento en lo dispuesto en el
segundo parrafo del articulo 23 y ultimo parrafo del articulo 26 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, asi como el articulo 12 de
la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios,
otorgando como fuente de pago primaria del Crédito el Porcentaje de Partlmpac:ones
el cual constituia la fuente de pago del CREDITO INTERACCIONES, mismas que se
encuentran afectas en el FIDEICOMISO, y que se le asignaran una vez que haya
amortizado anticipadamente el CREDITO INTERACCIONES.

Bajo protesta de decir verdad, manifiesta que el Crédito Interacciones que sera objeto
de refinanciamiento que se describe en los Antecedentes 3 y 4 de este instrumento,
es valido, legal, exigible, vigente y no esta sujeto a impugnacion, procesos de
recuperacion judicial o extrajudicial, aceleracién, vencimientos y en general,
incumplimiento y no tiene informacion que le haga prever la probabilidad de

incumplimiento.

Al 30 de noviembre de 2019, el CREDITO INTERACCIONES tenia un saldo insoluto
de $1,130,238,310.15 (UN MIL CIENTO TREINTA MILLONES DOSCIENTOS
TREINTA Y OCHO MIL TRESCIENTOS DIEZ PESOS 15/100 M.N.), segun lo
sefialado en el comunicado emitido por el Titular de la Secretaria de Finanzas y
Administracion del Estado de Michoacan de Ocampo, con vencimiento al 26 de

septiembre de 2032.

La operacién de refinanciamiento objeto de este instrumento encuentra fundamento
en lo previsto en los articulos 23, segundo parrafo, 26 ultimo parrafo de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, asi como el
articulo 12 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y
sus Municipios; y numeral 19, segundo parrafo del Acuerdo por el que se emiten los
Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los
Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones, a contratar por parte
de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos.

Al no requerirse la autorizacion especifica de la Legislatura para la formalizacion de
la operacién que nos ocupa, las participaciones que en ingresos federales le
corresponden al ESTADO que se otorgaran como fuente de pago del CREDITO sera
el Porcentaje de Participaciones que actualmente sirven al CREDITO

INTERACCIONES.

DECLARAN LAS PARTES CONJUNTAMENTE, POR CONDUCTO DE SUS
REPRESENTANTES, QUE:

BANOBRAS ha hecho del conocimiento del ACREDITADO y éste manifiesta estar
enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacioén contenida en la
base de datos de la sociedad de informacién crediticia, derivado de la consulta
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realizada a la fecha de la celebracion de este instrumento y de que el cumplimiento
total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas de este Contrato, se registrara
con claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito emitidos por la
propia sociedad de informacién crediticia citada, las cuales pueden afectar el historial

crediticio de las personas.

3.2 Previamente a la suscripcién del presente Contrato, han obtenido todas y cada una
de las autorizaciones para su celebracion y que sus representantes cuentan con las
facultades de caracter legal y administrativo, asi como con la capacidad legal
suficientes para tales efectos, las cuales no les han sido limitadas, modificadas,
restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracién del presente
instrumento. Asimismo, los comparecientes reconocen mutuamente la personalidad
juridica de sus representadas y admiten como suyas, en lo que les correspondan,
todas y cada una de las declaraciones anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo
en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS:

PRIMERA.- MONTO.- BANOBRAS otorga a favor del ACREDITADO un crédito simple,
poniendo a su disposicion hasta la cantidad de $1,149607,059.02 (UN MIL CIENTO
CUARENTA Y NUEVE MILLONES SEISCIENTOS SIETE MIL CINCUENTA Y NUEVE

PESOS 02/100 M.N.) (el “CREDITO").

La cantidad que se precisa en el parrafo inmediato anterior incluye, especificamente, el
importe para financiar, hasta donde baste o alcance, los conceptos previstos en la Clausula
Segunda siguiente del presente Contrato, en el entendido que, cualquier concepto adicional
que se genere con motivo de la contratacién y disposicion del CREDITO, a cargo del
ACREDITADO, éste debera cubrirlo con recursos ajenos al CREDITO.

SEGUNDA.- DESTINO.- El ACREDITADO se obliga a destinar el importe del CREDITO,
precisa y exclusivamente para refinanciar el saldo insoluto de la deuda publica que a la fecha
mantiene el ACREDITADO con BANCO INTERACCIONES, derivada del CREDITO
INTERACCIONES. El crédito quedé inscrito en el Registro Publico Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, bajo el nimero P16-1217124.

Para el caso de que el saldo insoluto de la deuda del ACREDITADO que deriva del
CREDITO INTERACCIONES, presente una reduccién a la fecha en que BANOBRAS deba
realizar el desembolso de los recursos, como consecuencia de los pagos realizados por el
ACREDITADO, dicha reduccién debera ser notificada por el ACREDITADO en el momento
en que entregue su solicitud del desembolso de los recursos a BANOBRAS, el cual
depositara y entregara por cuenta y orden del ACREDITADO la cantidad del CREDITO
hasta donde baste, a fin de que el saldo de la deuda publica que a esa fecha mantenga el
ACREDITADO, derivada del CREDITO INTERACCIONES, quede liquidado en su
totalidad; en caso contrario, BANOBRAS depositard y entregara por cuenta y orden del
ACREDITADO el importe del CREDITO que se documenta en este instrumento, hasta
donde alcance, en el entendido de que el ACREDITADO cubrira los faltantes respectivos
con recursos ajenos al CREDITO, a fin de que el saldo de la deuda publica que a esa fecha
mantenga el ACREDITADO, derivada del CREDITO INTERACCIONES, quede totalmente

liquidado.
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TERCERA.- CONDICIONES -SUSPENSIVAS.- ‘El "ESTADO - debera entregar " a
BANOBRAS, dentro del plazo de 15 (guince) dias naturales siguientes a la formalizacién
de este instrumento, la evidencia documental del informe que se dé al Congreso del
ESTADOQ, de la- celebractén del mismo y copia de ia solicitud ‘de inscripcién del presente
Contrato en el Registro-Pblico Unico de Financiamientos y. Obligaciones de Entidades
Federativas y Munzc;plos Piblico que Heva la Secretana de Haclenda ¥ Créd:to Publico

Ahora bien, para que el ACREDITADO pueda dlsponer dei CREDITO deberan cumphrse
prewamente y a satisfaccron de BANOBRAS Ias condacmnes sugmentes ; SRR

Que el ACRED!TADO entregue a BANOBRAS un ejemplar def presente Contrato
“debidamente flrmado y fas constancras que acrediten que | ha quedado inscrito en el;

(1) Registro Estatai de Fmancsamlentos v Obllgaclones a: cargo de la’ Secretaria de_ ;
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CUARTA.- OBLIGACIONES DIVERSAS.- Durante la vigencia del presente Contrato, el
ACREDITADO se obliga con BANOBRAS a:

1. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas necesarias
para cubrir los pagos de capital, intereses, comisién y deméas accesorios financieros

que se originen por el ejercicio del CREDITO.

2. En el supuesto de que el importe del CREDITO no sea suficiente para cubrir los
conceptos que se precisan en la Clausula Segunda de Destino del presente Contrato,
el ACREDITADO se obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al
CREDITO, hasta la total liquidacion del pasivo sefialado como CREDITO

INTERACCIONES.

3. Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacion asociada
al CREDITO, incluida aquella relacionada con su situacion financiera.

4.  Dentro de un plazo de 5 (cinco) dias habiles, contado a partir de la fecha en que se
lleve a cabo la tnica disposicién del CREDITO, el ACREDITADO se obliga a entregar
a BANOBRAS un ejemplar firmado por delegado(s) fiduciario(s) del FIDEICOMISO,
mediante la cual se le otorgue a BANOBRAS la correspondiente constancia de
inscripcién del CREDITO en el registro del FIDEICOMISO y con la cual se le otorgue
a BANOBRAS la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar para el pago del
CREDITO asignandole irrevocablemente el 7.65% (siete punto sesenta y cinco por
ciento) mensual de los derechos y el producto sobre las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales le corresponden al ESTADO, del Fondo General de
Participaciones y que se encuentren afectas al patrimonio del FIDEICOMISO.

5. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a revocar, modificar o extinguir el
FIDEICOMISO como mecanismo de fuente de pago, a través del cual se afecten las
participaciones a que se refiere el numeral 3.3 de la clausula inmediata anterior, sin
el consentimiento previo y por escrito de representante legalmente facultado de

BANOBRAS.

6. Acreditar a BANOBRAS que, a mas tardar al quinto dia habil siguiente de efectuada la
unica disposicion del CREDITO, se tenga por liquidado el saldo insoluto del crédito a
BANCO INTERACCIONES, y que le ha notificado dicha situacién al Fiduciario del
FIDEICOMISO, con el fin de perfeccionar la asignacién de participaciones como fuente
de pago del CREDITO a través del FIDEICOMISO.

QUINTA.- DISPOSICION.- Una vez que el ACREDITADO haya cumplido con las
condiciones suspensivas pactadas por las partes en la Clausula Tercera del presente
Contrato, el ACREDITADO debera ejercer la Unica disposicion de recursos con cargo al
CREDITO, en un plazo que no exceder4 de 30 (treinta) dias naturales.

En el supuesto de que el ACREDITADO no ejerza la Unica disposicion de recursos del
CREDITO dentro del periodo concedido para tal efecto, BANOBRAS podra prorrogarlo las
veces que sea necesario y en cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente
otorgado, siempre y cuando, previamente al vencimiento el ACREDITADO lo solicite a

BANOBRAS por escrito firmado por funcionario(s) legalmente facultado(s) para
representarlo,
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El importe del CREDITO se. ejercera en una-lnica disposicion, previa presentacion a
BANOBRAS de la documentacion que ampare la solicitud correspondiente, debidamente
llenada por funcionario legalmente facultado ‘ que . promueva -en -representacién del
ACREDITADO, con por lo menos 1 (un) dia habil bancario de anticipacion, en la mtehgencra
de que el dla en que se reallce el desembolso debera ser hébtt bancano EERE TR

BANOBRAS reallzara Ja mlnlstraCIén de Ios recursos que ensu caso proceclan una vez: que
haya aceptado la documentacion. que teciba para tales efectos, conforme ‘a los
proced1m|entos establec:idos prewa autonzac;on de! func:onano facultado para ei!o

En este acto el ACREDITADO autor;za e mstruye lrrevocablemente a BANOBRAS para

CREDITO le sean entregados medlante depos:to que reallce BANOBRAS en 1a: cuenta_
. Que Ie mstruya en el comumcado que'se seﬁafa ‘en el numer.

al 3.4 de la Clausula Tercera




inmediato anterior.a aquel en que el ACREDITADO .egjerza la -Unica disposicién . del
CREDITO y al inicio del periodo de intereses de que se trate 0, en su defecto, Ia inmedlata
anterior publrcada a piazo de 26 (vemtlsels) 27 (velntrsmte) 0. 29 (vemtmueve) dfas

Encasodequela TIIE se modtfrque 0. deje de ex;stfr el caiculo para el cobro de Ios mtereses
que correspondan a cada periodo se hara con base en el o los indicadores que lo sustituyan
y. en su defecto; por ei Jndlcador que para elto determme la Secretana de Hac:enda y
CrédrtoPubilco R AR RN G e

Perlodo de !ntereses El perlodo para ei computo de los mtereses sobre el saldo msoluto
del CREDITO comprendera el nimero de. dias efectwamente transcurrsdos,- entre su inicio,

que serd-el dia.en: que-el ACREDITADO- gjerza la unica. disposicion de CREDIT() ¥ su_ .

_concfusu&n que seré eI m!smo dia del mes_mgurente

_ Los subsecuentes penodos ( e mtereses comprenderén el- numero de d;as efectwamente' S '
. __transcumdos entre inicio: que seré ;-e! dla en.que’ termme ‘el penodo lnmediato anteriory
' ;_'::su conclusion era el mismo dia-del mes inmediato siguiente

E
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Los intereses moratorios se calcularan sobre capital vencido, por cada mes transcurrido o
fraccion que corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacion.

SEPTIMA.- REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE INTERES.- Durante la vigencia del
presente Contrato, BANOBRAS revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja |a tasa
de interés que se precisa en la Clausula Sexta inmediata anterior, tomando como base para
ello cualquier cambio en la situacion de la o las calificaciones con que cuente u otorgue al
CREDITO o al ACREDITADO al menos una Institucion Calificadora autorizada por la

CNBV.

Si el CREDITO cuenta con mas de una calificacion de calidad crediticia, la revision y ajuste
de la tasa de interés aplicable se llevara conforme a la calificacion del CREDITO que

represente el mayor grado de riesgo.

Sin perjuicio de lo anterior, si el CREDITO no se ha calificado o deja de estar calificado,
BANOBRAS realizara la revision y, en su caso, ajuste a la sobretasa conforme al nivel de
riesgo que corresponde al ACREDITADO que represente el mayor grado de riesgo. Una
vez obtenida o recuperada la calificacion del CREDITO, la tasa de interés aplicable
resultante del ajuste sera considerada a partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente
a la fecha en que el ACREDITADO haya informado a BANOBRAS el nivel de la calificacion
obtenida para el CREDITO, anexando la constancia emitida por la Institucion Calificadora
autorizada por la CNBV correspondiente o con base a la informacién que emita la propia

Institucién Calificadora autorizada por la CNBV.

En el supuesto de que, en algin momento durante la vigencia del CREDITO, el mismo no
cuente con al menos una calificacion de calidad crediticia y el ACREDITADO no cuente con
al menos una calificacion de calidad crediticia, BANOBRAS realizara la revisién y, en su
caso, ajuste de la sobretasa aplicable, conforme al nivel de riesgo que corresponde a “No

Calificado”.

El ACREDITADO acepta que una vez realizada la primera revision y, en su caso, ajuste de
la tasa de interés, BANOBRAS contintie revisando y, en su caso, ajustando la misma
durante la vigencia del CREDITO, en términos de lo establecido en la presente clausula. En
mérito de lo anterior, el ACREDITADO acepta y autoriza a BANOBRAS para que utilice la
informacion que publican las Instituciones Calificadoras autorizadas por la CNBV en forma

definitiva y publica, mediante las siguientes paginas de Internet:

www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com, www.moodys.com.mx,
www.hrratings.com., www.verum.mx o aquellas que en el futuro las sustituyan, o se
incorporen al mercado con la aprobacion de la CNBV.

La revision de la tasa de interés se hara conforme al nivel de riesgo que le corresponda al
CREDITO o al ACREDITADO, en razén de la o las calificaciones de calidad crediticia que
obtenga, de acuerdo a la tabla de equivalencias y procedimiento que se establece en el
Anexo “3” de este Contrato, el cual, debidamente rubricado por las partes, forma parte
integrante del mismo. El ajuste de la tasa de interés se realizara con base en la siguiente

tabla:
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CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADO Sobretasa o Sobretasa o
margen aplicable | margen aplicable
considerando considerando
S&P Fitch | Moody's | Hr Ratings Yarom dos una calificacién
calificaciones del | del CREDITO o
CREDITO o dos |una del ESTADO
del ESTADO
mxAAA | AAA(mex) | Aaa.mx HR AAA AAA/M TIHE + 0.71 TIE + 0,98
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxAA + | AA+(mex) Aal.mx HR AA + AA +/M TIE + 0,72 TIE + 0.99
puntos puntos
porcentuales porcentuales
MxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AAM TIHE + 0.73 THE + 1.00
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxAA - | AA-(mex) Aa3.mx HR AA - AA -IM THE + 0.74 TIE + 1.01
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxA+ | A+(mex) A1.mx HRA + A +IM TIE + 0.75 TIHE + 1.02
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxA A(mex) A2.mx HR A AIM TIE + 0.75 TIE + 1.02
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-IM THE + 0.77 TIE + 1.04
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBBB+ | BBB+(mex) | Baal.mx HR BBB+ BBB+/M THE + 0.90 THE + 1.10
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBBB | BBB(mex) | Baa2.mx HR BBB BBB/M TIE + 0.92 TIE + 1.12
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBBB- | BBB-(mex) | Baa3.mx HR BBB- BBB-/M TIHE + 0.95 TIE + 1.15
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBB+ | BB+(mex) Ba1.mx HR BB+ BB+/M TIE + 0.97 TIE + 1.17
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBB | BB(mex) | Ba2mx HR BB BB/M TIE + 1.00 TIE + 1.20
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxBB- | BB-(mex) | Ba3.mx HR BB- BB-/M TIE + 1.03 TIE + 1.23
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxB+ B+(mex) B1.mx HR B+ B+/M THE + 1.20 TIHE + 1.27
puntos puntos
porcentuales porcentuales
12




CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADO Sobretasa o Sobretasa o
margen aplicable | margen aplicable
considerando considerando
S&P Fitth [Moody's | Hr Ratings | /. dos una calificacion
calificaciones del | del CREDITO o
CREDITO o dos |una del ESTADO
del ESTADO
mxB B(mex) B2.mx HR B B/M THE + 1.22 THE + 1.29
puntos puntos
ki porcentuales porcentuales
mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M TIE + 1.23 TIE + 1.30
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxCCC | CCC(mex) | Caa.mx HR C+ TIHE + 1.23 TIE + 1.30
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxCC | CC(mex) Ca.mx HRC TIE +1.23 TIE + 1.30
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxC C(mex) C.mx HR C- C/iM THE + 1.23 THE + 1.30
puntos puntos
porcentuales porcentuales
mxD D(mex) HRD DM TIE + 1.23 TIHE + 1.30
puntos puntos
porcentuales porcentuales
E E/M TIE + 1.23 TIE + 1.30
puntos puntos
porcentuales porcentuales
No calificado TIE + 1.23 TIE + 1.23
puntos puntos
porcentuales porcentuales |

BANOBRAS dispondra de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de la
fecha en que se registre un cambio en la situacién de la o las calificaciones que el
ACREDITADO haya obtenido conforme a lo establecido en la presente clausula, para
revisar y ajustar en su caso, la tasa de interés. La tasa resultante del ajuste mencionado
ser4 aplicable a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya
concluido el plazo antes sefialado y estara vigente hasta que se realice |a proxima revision

y se verifique algun ajuste.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo estipulado en esta clausula
y la periodicidad en el pago de los mismos, se estara a lo convenido en la Clausula Sexta

de Intereses del presente instrumento.

OCTAVA.- EVENTOS DE ACELERACION PARCIAL Y TOTAL. Se considerara que existe
un evento de aceleracién en el supuesto de que el ACREDITADO incumpla con cualquiera
de las obligaciones siguientes bajo el entendido de que cada incumplimiento sera

considerado un Evento de Aceleracion:

/

13




A. Eventos de Aceleracion Parcial. Se considerara que existe un Evento de Aceleracién
Parcial en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones

siguientes:

l. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o partidas
necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses y demés accesorios
financieros que se originen por el ejercicio del CREDITO.

1. En el supuesto de que el importe del CREDITO no sea suficiente para cubrir los
conceptos que se precisan en la Clausula Segunda de Destino del presente
Contrato, el ACREDITADO se obliga a cubrir los faltantes respectivos con
recursos ajenos al CREDITO, hasta la total liquidacién del pasivo sefialado como
CREDITO INTERACCIONES.

1. Proporcionar, cuando asi lo solicite BANOBRAS, todo tipo de informacién
asociada al CREDITO, incluida aquella relacionada con su situacién financiera.

V. Presentar evidencia que acredite el pago y finiquito del CREDITO
INTERACCIONES objeto del refinanciamiento sefialado en la Clausula Segunda
de este instrumento, en un plazo de 5 (cinco) dias después de efectuado el
pago, en los términos sefialados en la Clausula Décima Séptima denominada

Comprobacién de Recursos.

B. Eventos de Aceleracion Total. Se considerara que existe un Evento de Aceleracién
Total en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones siguientes:

I Si el ACREDITADO realiza algtin acto encaminado o tendiente a modificar el
mecanismo a través del cual se afectaron las participaciones presentes y futuras
que en ingresos federales le correspondan al ACREDITADO, con las que se
respalda el CREDITO, sin la autorizacién previa y por escrito otorgada por
BANOBRAS, a través de apoderado debidamente facultado para tal efecto.

Il. Si el ACREDITADO realiza algtn acto encaminado o tendiente a disminuir el
porcentaje de afectacion de las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan al ACREDITADO, con las que se respalda
el CREDITO, sin la autorizacién previa y por escrito otorgada por BANOBRAS,
a traves de apoderado debidamente facultado para tal efecto.

1. Si cualquier informacién proporcionada a BANOBRAS por el ESTADO, en los
términos del presente Contrato, resultare dolosamente falsa, dolosamente
incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

NOVENA.- EFECTOS DE LA DECLARACION DE EXISTENCIA DE CUALQUIER
EVENTO DE ACELERACION. BANOBRAS entregara al ACREDITADO, con copia al
Fiduciario del FIDEICOMISO, una notificacién de aceleracién, dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la fecha en que exista un incumplimiento por parte del
ACREDITADO, sin que por el transcurso de ese plazo, BANOBRAS no hubiera entregado
la notificacion de aceleracion se entienda que el Evento de Aceleraciéon ha quedado
subsanado, por el contrario, BANOBRAS podra presentar la notificacion de aceleracion,

S
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incluso después del plazo de 30 (treinta) dias naturales antes referido, con los mismos
efectos que se establecen en la presente clausula.

BANOBRAS se abstendra de aplicar el factor de aceleracion que corresponda, en tanto se
encuentre vigente el plazo de cura aqui pactado, inclusive, cuando BANOBRAS autorice

una prérroga o un nuevo plazo.

A partir de la entrega al ACREDITADO y al Fiduciario del FIDEICOMISO de la notificacion
de aceleracion y hasta en tanto BANOBRAS no entregue al ACREDITADO y al Fiduciario
del FIDEICOMISO una notificaciéon de terminacién de Evento de Aceleracién, el Fiduciario

del FIDEICOMISO o el ACREDITADO, debera:

(i) Tratandose de Aceleracion Parcial, pagar a BANOBRAS en cada fecha de pago
la cantidad de aceleracion; es decir, un monto equivalente a la cantidad que resulte
de multiplicar el monto ordinario del servicio de la deuda (principal e intereses) por 1.3
(uno punto tres); la Aceleracion Parcial no podra rebasar el porcentaje de
participaciones sefialado en la Clausula Décima Novena de Afectacion de
Participaciones en Ingresos Federales y Mecanismo de Afectacion.

(i) Tratandose de Aceleracién Total, pagar a BANOBRAS en cada fecha de pago la
cantidad de aceleracion consistente en la totalidad del porcentaje de participaciones
sefialado, para respaldar el pago del CREDITO, conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena de Afectacién de Participaciones en Ingresos Federales y

Mecanismo de Afectacion.

Las cantidades que reciba BANOBRAS durante el tiempo en que permanezca vigente un
Evento de Aceleracion, seran aplicadas integramente de conformidad con lo dispuesto en
el presente Contrato, en el entendido que las cantidades que resulten en exceso después
del pago en el orden establecido en el presente Contrato, seran aplicadas para amortizar
anticipadamente el saldo insoluto del CREDITO, en orden decreciente, a efecto de reducir

el plazo de amortizacion.

La cantidad de aceleracién aplicara por periodos de intereses completos, a partir del periodo
de intereses inmediato siguiente a aquel en que BANOBRAS presente al ACREDITADO y
al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacién de aceleracién y su aplicacion concluira a
partir del periodo de intereses inmediato siguiente a aquel en que BANOBRAS presente al
ACREDITADO vy al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de terminacién del Evento
de Aceleracién, en el entendido que si en un mismo periodo de intereses BANOBRAS
presenta al ACREDITADO vy al Fiduciario del FIDEICOMISO la notificacion de aceleracion
y la notificacién de terminacién de Evento de Aceleracion, no aplicara la cantidad de

aceleracion.

Una vez que el ACREDITADO compruebe a BANOBRAS con el correspondiente soporte
documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generé el Evento de
Aceleracion, o (ii) la inexistencia del incumplimiento, o bien, (iii) que el ACREDITADO
hubiera llegado a un acuerdo con BANOBRAS, este (iltimo enviara al ACREDITADO vy al
Fiduciario del FIDEICOMISO una notificacién de terminacién de Evento de Aceleracion, a
efecto de que concluya el Evento de Aceleracion y al ACREDITADO y el Fiduciario del
FIDEICOMISO deje de aplicar la cantidad de aceleracion, a partir de la fecha de pago

inmediata siguiente.

p
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En el supuesto de que se actualice simultaneamente un Evento de Aceleracién Parcial yun
Evento de Aceleracion Total, se aplicaran las consecuencias que aqui se sefialan para el

Evento de Aceleracién Total.

DECIMA.- AMORTIZACION.- Una vez efectuada la tinica disposicién establecida en la
Clausula Quinta del presente instrumento, el ACREDITADO se obliga a cubrir a
BANOBRAS el monto dispuesto al amparo del presente Contrato en un plazo de hasta 153
(ciento cincuenta y tres) meses, sin rebasar el 26 (veintiséis) de septiembre de 2032
(dos mil treinta y dos), mediante abonos mensuales y consecutivos de capital, segun la
Tabla de Pagos que forma parte integrante de instrumento como Anexo “4”, sin perjuicio
del pago de los intereses pactados en la Clausula Sexta y Séptima del presente Contrato.
Las fechas de vencimiento para el pago de capital siempre deberan coincidir con las fechas

de vencimiento para el pago de los intereses.

Todos los pagos que deba efectuar el ACREDITADO a favor de BANOBRAS los har4 en
las fechas que correspondan, en términos de lo establecido en la Clausula Vigésima
Primera de Lugar y Forma de Pago del presente Contrato, sin necesidad de que
BANOBRAS le requiera previamente el pago.

DECIMA PRIMERA.- PLAZO MAXIMO Y FECHA DE VENCIMIENTO.- El plazo méximo
del CREDITO sera de hasta 4,654 (cuatro mil seiscientos cincuenta y cuatro) dias
naturales dias a partir de la fecha en que el ACREDITADO haya ejercido la Unica
disposicién del CREDITO, sin rebasar el 26 (veintiséis) de septiembre de 2032 (dos mil

treinta y dos).

No obstante su terminacién, el presente instrumento surtira todos los efectos legales entre
las partes hasta que el ACREDITADO haya cumplido con todas y cada una de las
obligaciones contraidas al amparo del mismo.

DECIMA SEGUNDA.- APLICACION DE PAGOS.- Los pagos que reciba BANOBRAS,
seran aplicados en el siguiente orden:

1) Los gastos en que haya incurridlo BANOBRAS para la recuperacién del CREDITO,
mas los impuestos que, en su caso, se generen debidamente acreditados, conforme
a las disposiciones fiscales vigentes:

2) Los gastos generados y pactados en el presente Contrato, mas los impuestos que, en
su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes:

3) Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a
las disposiciones fiscales vigentes; ;

4) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos que, en su caso, Se generen
conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

5) El capital vencido y no pagado, partiendo de la amortizacién méas antigua a la mas
reciente;

6) Los intereses devengados en el periodo, mas los impuestos que, en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

7) La amortizacion del periodo correspondiente; y,

Si hay remanente, el saldo se abonara al capital del CREDITO en orden inverso al
vencimiento de las amortizaciones respectivas; es decir, con aplicacion en orden
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decreciente a partir de la Ultima amortizacion, salvo gue el ACREDITADO sclicite la
disminucién de los montos de las amortizaciones y se mantenga el plazo de amortizacién
originalmente pactado. Si el remanente no fuera suficiente para cubrir una mensuailidad, se
registrara en una cuenta acreedora para ser aplicado al vencimiento del pago inmediato

siguiente.

DECIMA TERCERA.- PAGOS ANTICIPADOS O ADELANTADOS.- En las fechas en que
el ACREDITADO deba realizar las amoitizaciones det CREDITO, en términos de lo previsto
en la Clausula Décima del presente Contrato, podra efectuar pagos anticipados, los cuales
deberan equivaler al monto exacto de una 0 mas mensualidades por concepto de capital;
en el caso, de que el ACREDITADO realice el pago en fecha diferente a la establecida para
su obligacidn, el prepago se registrard en una cuenia acxeedora hasm Ia fecha en que deba
realizar una nueva amortfzacrén del CREDITO T :

Los pagos antrmpados se aphcaran el daa de venmmfento estab!ecrdo de acuerdo con lo
mgunente o O T R S

- a) Con cada prepago se- reduce el plazo de amorbzacmn V. se mantlene e! monto de las

amortizaciones : mensuales aplicando el pago-a- la ultlma amomzacmn en orden
decrectente oblen RN PR

b). Se puede mantener eI plazo de amor‘tazaclon pactado en ia Clausu!a Declma "y ei pago _
se apiica a reduc:r umcamente el monto de ias amortrzacnones mensuales R

'En ambos casos se debera contar con ia SOIlC!tUd expresa 'y-por escnto del ACREDITADO j. _ : ._ )

: ---EI ACREDITADO debera not:facar
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irrevocablemente el 7.65% (siete punto sesenta y cinco) del Fondo General de
Participaciones.

Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Incumplimiento.

A partir del acontecimiento de cualquier Evento de Incumplimiento, BANOBRAS
notificara al ACREDITADO la existencia del Evento de Incumplimiento de que se
trate. Por su parte, el ACREDITADO debera responder a BANOBRAS dentro de los
16 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de recepcion de la notificacion
correspondiente, con la entrega de la informacién que considere que acredita
fehacientemente la inexistencia del Evento de Incumplimiento.

Vencido el plazo de 15 (quince) dias naturales antes sefialado, en caso de que el
ACREDITADO no haya respondido a la notificacion de BANOBRAS o que no haya
acreditado la inexistencia del Evento de Incumplimiento, BANOBRAS tendra el
derecho, mas no la obligacién de: (i) declarar la existencia del Evento de
Incumplimiento conforme al presente Contrato y a vencer anticipadamente el plazo
para el pago del CREDITO, en cuyo caso todas las cantidades que se adeuden a
BANOBRAS en términos del presente Contrato seran debidas, exigibles y pagaderas
a partir de ese momento, sin necesidad de demanda, reclamacién o proceso de
ninguna clase y BANOBRAS podra cobrar el saldo insoluto del CREDITO, ademas
de los intereses correspondientes, accesorios financieros, cargos y demas cantidades
pagaderas conforme a lo pactado en el presente Contrato o cualquier documento que
con base en éste se suscriba, y (ii) entregar al FIDEICOMISO, una notificaciéon de
incumplimiento para que éste le haga entrega de la totalidad de las cantidades que
correspondan al Porcentaje Asignado (segun dicho término se define en el
FIDEICOMISO) en tanto se liquida el saldo del CREDITO y sus accesorios financieros
en términos del presente Contrato, sin perjuicio de la obligacion del ACREDITADO
de liquidar de inmediato toda cantidad adeudada a BANOBRAS.

Si el incumplimiento de la(s) obligacién(es) que hubiere(n) originado el o los Eventos
de Incumplimiento es relativa a la falta de pago puntual de cualquiera de las
cantidades que el ACREDITADO adeude a BANOBRAS en virtud de la contratacion
y disposicion del CREDITO, BANOBRAS aplicara: (i) el cobro de intereses
moratorios, asi como, (ii) los procedimientos que deriven de la falta de pago, tales
como: (a) el correspondiente registro de cartera vencida, (b) las acciones de
cobranza, extrajudicial y en su caso judicial, y (c) cualquier otra gestion tendiente a la
recuperacién del saldo total del CREDITO, producto del vencimiento de los plazos
pactados en el presente Contrato y del CREDITO.

En el supuesto de que BANOBRAS entregue al Fiduciario del FIDEICOMISO una
notificacion de incumplimiento y en tanto continie vigente el Evento de
Incumplimiento, el Porcentaje Asngnado sera aplicado integramente al pago del
CREDITO, sin perjuicio de las demas acciones que BANOBRAS pueda ejercer para
la recuperacién de la totalidad del saldo insoluto del CREDITO.

DECIMA QUINTA.- FONDO DE RESERVA.- EI ESTADO, por conducto del Fiduciario del
FIDEICOMISO, debera constituir y mantener un Fondo de Reserva, que tendra caracter de
revolvente, el cual deberd como minimo ser en todo momento, y durante la vigencia del
CREDITO, equivalente a los 2 (dos) veces del servicio de la deuda requerido en la solicitud
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de pago (el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva). El Fondo de Reserva se constituira de
manera previa a la fecha del primer pago previsto en [a Tabla de Amortizacion que se

integra at presente como Anexo “4”.

Este fondo se utilizara en caso de que por alguna causa la fuente de pago prevista en la
Clausula Décima Novena del presente Contrato, resulle en determinado momento
insuficiente para realizar el pago que corresponda. £l ESTADO debera constituir, y
reintegrar al Fondo de Reserva cualquier cantidad que se hubiere utilizado det mismo, ya
sea haciendo uso de jos recursos a que se refiere fa propia Cladusula Décima Novena de
referencia, o aportando recursos adicionales ai patrimonio del FIDEICOMISO, dentro del
plazo maximo de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que se haya utlhzado el Fondo
de Reserva y de manera previa a la siguiente fecha de pago.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, BANOBRAS debera calcular y notificar
mensualmente “al Fiduciario del ‘FIDEICOMISO, -en cada -Solicitud de Pago; el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se calcularan aplicando Ia
tasa de interés ordinaria vigente ‘al momento de enviar-la solicitud- de pago respectiva En
el supuesto de que BANOBRAS no actualice el Saldo Objetlvo del Fondo deReserva para
un determinado periodo de pago, el fiduciario tomara como base el uItlmo Saido Objetwo
del Fondo de Reserva que hubiere srdo notn‘:cado por BANOBRAS R

DECIMA SEXTA OBLIGACiONES DE HACER Y CONSECUENCIA EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO: ‘En’el supuesto de'que el ESTADO se. abstenga de cumpllr ¢on alguna
delas obligaciones prewstas en la Clausula Décima Octava- oenla Ctéusula Declma Quinta

denommada Fondo de Reserva BANOBRAS notrfrcara al ESTADO por escnto_:___el




misma, podra dar vista a los érganos fiscalizadores competentes con copia al 6rgano
Interno de Control durante toda la vigencia del CREDITO.

DECIMA OCTAVA.- Instrumentos Derivados. El ACREDITANTE acepta y reconoce que el
ESTADO podra (pero no estara obligado a), en cualquier momento durante la vigencia del
CREDITO, a contratar uno o varios instrumentos derivados de intercambio de tasas (tipo
swap), para cubrir una porcién o la totalidad del saldo insoluto del CREDITO, sin requerir el
consentimiento del ACREDITANTE, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

()  Que la contratacion se realice mediante proceso competitivo o licitacién publica,
segun resulte aplicable de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios y la normativa que de ella derive;

(i) Que la contraparte tenga al momento de la contratacion de los instrumentos, una
calificacion crediticia igual o superior a la del CREDITO, en escala nacional;

(i) El nivel de cobertura sea menor o igual al 75% (setenta y cinco por ciento) del saldo
insoluto del CREDITO;

(iv) La tasa fija nominal que se pacte intercambiar por la TIIE sea menor o igual al 12%
(doce por ciento); y

(v)  El plazo del instrumento derivado de intercambio de tasas no sea mayor a 10 (diez)
afos.

EI ACREDITANTE acepta y reconoce que: (i) los pagos a cargo del ESTADO derivados de
los instrumentos derivados de intercambio de tasas (swaps) seran cubiertos con cargo al
Porcentaje de Participaciones, siempre y cuando éstos hubieren sido inscritos en el registro
del FIDEICOMISO, a efecto de que la contraparte adquiera la calidad de fideicomisario en
primer lugar B, en el entendido que las contraprestaciones a favor del ESTADO deberan
abonarse directamente en la Cuenta Individual, para su aplicacién al pago del CREDITO,
en los términos y la prelacién prevista en el FIDEICOMISO, y (i) los recursos
correspondientes al ESTADO de los Instrumentos de Cobertura de la Tasa de Referencia
deberan abonarse por la contraparte directamente en la Cuenta Individual, para su
aplicacién al pago del CREDITO, en los términos y la prelacion prevista en el

FIDEICOMISO.

En caso de que existan costos de rompimiento de la cobertura, derivado de prepagos
voluntarios o forzosos, éstos deberan ser cubiertos con recursos propios del ACREDITADO
0, en su defecto, con los recursos derivados del Porcentaje de Participaciones despues de

efectuado el pago del CREDITO en el periodo de que se trate.

DECIMA NOVENA..- FUENTE DE PAGO.- Como fuente de pago del cumplimiento de todas
y cada una de las obligaciones que contrae en virtud de la suscripcién del presente
Contrato, el ACREDITADO destinara irrevocablemente, a través del FIDEICOMISO, el
7.65% (siete punto sesenta y cinco) mensual de las participaciones que en ingresos
federales le corresponden al ACREDITADO del Fondo General de Participaciones (el
‘Porcentaje de Participaciones”), que equivale al 5.81% (cinco punto ochenta y uno por
ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, asi como el
producto derivado del ejercicio de tales derechos, de conformidad con lo que establece la
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Ley de Coordinacién Fiscal y la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, derivado de la contratacion y disposicion del CREDITO, en tanto existan
obligaciones de pago derivadas del mismo, compromiso y obligacion que debera inscribirse
ante el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones, a cargo de la Secretaria de
Finanzas y Administracién del ESTADO, y el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios Publico que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables. En dicho FIDEICOMISO, BANOBRAS tendra el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar, respecto del Porcentaje Asignado para el pago del

CREDITO a su favor.

La fuente de pago del CREDITO sefialada, se instrumenta en virtud de la operacion de
refinanciamiento que se documenta mediante el presente Contrato, con fundamento en lo
dispuesto en el segundo péarrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios y 12 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Michoacan de Ocampo y sus Municipios, obligandose el ESTADO a mantener la afectacion
del Porcentaje de Participaciones para el pago del CREDITO que se otorga al
ACREDITADO mediante la suscripcién del presente Contrato, mismas que se encuentran

afectas en el FIDEICOMISO.

Sin perjuicio de la fuente de pago a que se refiere la presente clausula, el ACREDITADO
respondera con todo su patrimonio del cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracién del presente instrumento, en términos de lo dispuesto por el articulo 2964 del

Cadigo Civil Federal.

VIGESIMA.- INFORMES.- Sin perjuicio de lo estipulado en otras clausulas del presente
Contrato, durante la vigencia del CREDITO, el ACREDITADO debera rendir a BANOBRAS

por escrito, cuando éste asi lo solicite y en el plazo que al efecto le sefale, informes sobre:

a) Su posicion financiera; }
b) Cualquier informacién que se encuentre relacionada con el CREDITO.

En todo caso, el ACREDITADO debera informar a BANOBRAS cualquier evento
extraordinario que afecte sustancialmente a su organizacion, operacion y/o patrimonio a
mas tardar dentro del plazo de 5 (cinco) dias habiles siguientes a la fecha en que se

presente el acontecimiento de que se trate.

VIGESIMA PRIMERA.- LUGAR Y FORMA DE PAGO.- El ACREDITADO se obliga a
efectuar los pagos derivados de las obligaciones contraidas con BANOBRAS, mediante la
suscripcion del presente Contrato, directamente o a traves del FIDEICOMISO el dia en que
deba llevarse a cabo cada amortizacion, antes de las 14:00 (catorce) horas del centro, y
se efectuaran en cualquiera de las sucursales del Banco Nacional de Mexico, SA.,
integrante del Grupo Financiero Banamex (BANAMEX), a través de cualquier forma de
pago con abono a la cuenta nimero 671567, Sucursal 870, Plaza 001, o bien, mediante
pago interbancario o SPEI desde cualquier otro banco, con Clave Bancaria Estandarizada
CLABE 002180087005715574, a nombre de Banobras, S.N.C., Rec Cartera Estados y

Municipios.

El ACREDITADO se obliga a efectuar todos los pagos que deba realizar conforme a este
Contrato, antes de la hora sefialada en el parrafo que antecede, utilizando la referencia
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alfanumérica que identifique al CREDITO, la cual se proporcionara al ACREDITADO en el
estado de cuenta que BANOBRAS pondra a su disposicion en términos de lo que establece
la Clausula Vigésima Tercera del presente Contrato.

Los pagos que se hagan después de la hora citada, se consideraran como realizados el dia
habil bancario inmediato siguiente y la prérroga respectiva, se tomara en consideracién a
efecto de calcular los intereses correspondientes.

BANOBRAS se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago antes descritos,
mediante aviso por escrito que envie al ACREDITADO con 15 (quince) dias naturales de

anticipacion.

El hecho de que BANOBRAS reciba algtin pago en otro lugar, no implicara novacién del
lugar de pago pactado. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 2220 del Cdadigo Civil
Federal, la presente estipulacion constituye reserva expresa de novacién para todos los

efectos a que haya lugar.

VIGESIMA SEGUNDA.- DOMICILIOS.- Las partes sefialan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la
formalizacién del presente Contrato, los domicilios siguientes:

ACREDITADO: Av. Francisco |. Madero Nam. 63, col. Centro, C.P. 58000, Morelia,
Michoacan de Ocampo.

Direccion de correo electrénico: josue.ortiz@michoacan.gob.mx
BANOBRAS: ['] , Colonia Centro, Cédigo Postal 58000, Morelia, Michoacan de

Ocampo

Cualquier cambio de domicilio deberé ser notificado por escrito a la otra parte con 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso
contrario todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios

que se precisan en la presente clausula.

VIGESIMA TERCERA.- ESTADOS DE CUENTA.- BANOBRAS pondra a disposicion del
ACREDITADO el estado de cuenta en un Portal de Comprobantes Fiscales Digitales; por
lo que, durante la vigencia del presente Contrato, BANOBRAS informara a la direccién de
correo electrénico correspondiente al ACREDITADO, prevista en la clausula inmediata
anterior, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales posteriores al inicio de cada periodo
de intereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal y consultar por medios
electrénicos el estado de cuenta del CREDITO. Lo anterior, en el entendido de que cualquier
cambio de direccion de correo electrénico para los efectos sefialados, debera ser notificado
por escrito a BANOBRAS por un representante del ACREDITADO legalmente facultado,
con 10 (diez) dias naturales de anticipaciéon a la fecha en que deba surtir efectos la
notificacién, en caso contrario la informacién referida para consultar los estados de cuenta
se entendera validamente entregada en la ultima direccién que se hubiera establecido al

efecto.

El ACREDITADO dispondra de un plazo de 10 (diez) dias naturales, contado a partir de la
fecha en que reciba la informacién para consultar por medios electronicos el estado de
cuenta, para formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entender4
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consentido en sus términos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente tendran el
caracter de Comprobantes Fiscales Digitales.

VIGESIMA CUARTA.- AUTORIZACION PARA DIVULGAR INFORMACION.- En este acto
el ACREDITADO faculta y autoriza a BANOBRAS para divulgar o revelar en todo o parte
la informacion relativa y que derive de la operacion objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para BANOBRAS, sea por determinacion de autoridad competente,
entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccién de
Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso de que
se actualice cualquiera de los supuestos anteriores, BANOBRAS se compromete a revelar
dnicamente la informacién que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al
ACREDITADO de la informacion que haya tenido que revelar.

VIGESIM»}\ QUINTA.- DENOMINACIONES UTILIZADAS EN LOS ENCABEZADOS DE
LAS CLAUSULAS.- Las partes acuerdan que las denominaciones utilizadas en los
encabezados de las clausulas del presente Contrato, son Unicamente para efectos de
referencia: en tal virtud, no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas,
por lo tanto las partes deben, en todos los casos, atender lo pactado en las clausulas del

presente Contrato.

VIGESIMA SEXTA.- RENUNCIA DE DERECHOS.- La omision por parte de BANOBRAS
en el ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en el presente Contrato, en ningun
caso tendra el efecto de una renuncia a los mismos; ni el ejercicio singular o parcial por
parte de BANOBRAS de cualquier derecho derivado de lo pactado en el presente Contrato
excluye algun otro derecho, facultad o privilegio a su favor.

VIGESIMA SEPTIMA.- IMPUESTOS.- El pago de los impuestos que, en su caso, se
generen con motivo de la celebracion y ejecucion del presente Contrato, seran a cargo de
la parte que resulte obligada a su pago, de acuerdo con lo establecido por la legislacion

aplicable.

VIGESIMA OCTAVA.- MODIFICACIONES AL CONTRATO.- Las partes estan de acuerdo
en que lo pactado en el presente Contrato no podra modificarse en forma unilateral por
alguna de las partes; en tal virtud, cualquier consentimiento que llegare a otorgar
BANOBRAS al ESTADO para modificar los términos pactados en el presente Contrato,
surtira efectos cuando conste por escrito y se suscriba entre las partes, a través de
apoderado o representante legalmente facultado para tal efecto y, alin bajo este supuesto,
el consentimiento tendra efecto solamente en el caso y para el fin especifico para el cual

fue otorgado.

VIGESIMA NOVENA.- ANEXOS.- Formaran parte integrante del presente instrumento los
documentos que se acompaiian en calidad de Anexos:

Anexo “1” Copia del Decreto 345 publicado el 6 de marzo de 2017 en el Periédico Oficial
del Estado de Michoacan de Ocampo al que se refiere el Antecedente 1 del presente

Contrato.

Anexo “2” Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracion.
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Anexo “3” Tabla de equivalencias y procedimiento conforme a la cual se realizara la
revision y ajuste de la tasa de interés, en los supuestos previstos en la Clausula Séptima

del presente Contrato.
Anexo “4” Tabla de amortizacién de capital.

TRIGESIMA.- SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA.- Las partes acuerdan que
toda reclamacion o controversia relacionada con fa informacion contenida en el reporte de
crédito rendido a la fecha de la celebracion del presente instrumento por la sociedad de
informacién crediticia a que'se refiere la-declaracién 3.1 de. este instrumento y que, en
consecuencia, obra en la-base de datos de dicha sociedad, podra ser ventilada; si asilo
desea el ACREDITADO, a través de un proceso arbitral de amigable compaosicion ante la
Comision Nacional para Ia Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros.
Lo anterior; sin perjuicio det derecho que asiste al ACREDITADO de acudir ante los érganos

jurisdiccionales competentes; para.promover las-acciones que considere pertinentes. - - -

TRIGESIMA PRIMERA.- PROTECCION DE DATOS PERSONALES.- Las paries se
comprometen a poner a disposicion de los titulares de los datos personales: el aviso. de
privacidad previo al tratamiento de dichos datos, y a-garantizar la proteccion de los datos

personales de conformidad:con las finalidades:establecidas.en los. respectivos ‘avisos de
privacidad, en términos de fa'Ley General de Proteccion de Datos. Personales en Posesion
de Sujetos Obligados. En caso de que se modifiquen las finalidades para el tratamiento de -
los " datos personales,: 1as. paries ~deberan.. actualizar. - los .avisos...de “privacidad .

correspondientes e informar. a-los titutares d los'dato

ersonales. -

TRIGESIMA SEGUNDA.- LAVADO DE DINERO.-
'ACRE |

PR IR N N 4 Y 4 WA rrmmm = aeeoens

T CEATAT W A




EL ACREDITADO
ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO

ACREDITANTE )
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
INSTITUCION DE BANCA DE DESARFJLLO

:__—ﬂ

==

LIC. SOLIO ALEJANDRO ROSAS BOLANOS
DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO Y ASISTENLEA TECNICA

—

ZONA NORTE-OCCIDENTE
1 ION

Y APODERADO LEGAL DE LA INSTIT

NOTA: LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESPONDEN AL CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO SIMPLE, CELEBRADO EL 16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C., EN SU CARACTER DEL
ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CALIDAD DEL
ACREDITADO, RESPECTO AL CREDITO QUE SE FORMALIZA HASTA POR LA
CANTIDAD DE $1,149'607,059.02 (UN MIL CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES

SEISCIENTOS SIETE MIL CINCUENTA Y NUEVE PESOS 02/100 M.N.).
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ANEXO “1” DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL
16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER
DEL ACREDITADO.

Copia del Decreto 345 publicado el 6 de marzo de 2017
en el Periédico Oficial del Estado de Michoacan de Ocampo.
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| Michoacan de Ocampo, a todos sus habitantes hace saber:

DinecTario

i El H. Congreso del Estado, se ha servido dirigirme el siguiente: {
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' de Micheacin de Ocampo DECRETO o :
ing. Silvano Aureoles Conejo : ' i
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S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva, de fecha 14 de marzo de
2013, cuyo saldo insolute al 31 de enero de
2017 ascendia a la cantidad de
$1,184°306,305,00 (MIL CIENTO CCHENTA
YCUATRO MILLONESTRESCIENTOS SEIS
MIL TRESCIENTOS CINCO PESOS 60/100
MN.);

c) Contrato de apertura de crédito simple
celebrado con Banco Interacciones, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Interacciones, de fecha 29 de abril
de 2013, coyo saldo inseluto al 31 de enero de
2017 ascendia a la cantidad de $351°316,386.00
(TRESCIENTOS CINCUENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTOS DIECISEIS MIL
TRESCIENTOS OCHENTAYSEIS PESQS 00/
190 M.N.)y,

il Se autoriza la reestructuracion o, en su deficto, el
refinanciamiento del siguiente crédito bancario:

a Contrato de apertura de crédito _s'i_m_pie

celebrado con Banco Nacional de Obras y -
Servicios Pdblicos, Socied_ad-Nacjo_r_:aI .de__
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, -

de fecha 28 de junio de 2013, cuj/() saldo ..
insoluto al 31 de enero de 2017 ascendiaala -
cantidad de $4,014°682,627.72 (CUATROMIL,
CATORCE MILLONES . ‘SEISCIENTOS. .-
OCHENTA Y.DOS MIL SEISCIENTOS: .-

o VETNTIS]ETEPESOS 72/ O0M. N)

s En Ios tel m!nos de !0 dlspuesto en Ia Ley g De al
-parael Estado de Mlchoacan de Ocampo ysus. Mumctpw.s
- para- ]a operacmn de ree.structuramon o_ref nanctamlento

fi _nanmamlento scfia!ado en

que el monto de endeudamiento autorizado para dichas
operaciones es el resultado de sumar; (i) ¢l resultado de la
suma del o de los saldos insolutos de fos créditos a refinancia,
mas (ji) hasta el 2.0% (dos punto cero por ciento} del
resultado de la suma dei inciso (i) anterior, a fin de que éste
aitime monto sea destinado a constituir fondos de reserva
tomando en consideracion los tondos de reserva existentes
de los créditos que se refinancien, y pago de primas,
comisiones, coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuracién e instrumentacidén de lfos
financiamientos o incurrides por la liquidacion de los créditos
a refinanciar, siempre y cuando su pago con cargo al
financiamiento esté permitido por las disposiciones
aplicables.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas y Administracidn, previo andlisis del destino y
capacidad de pago, para que a partir de la fecha de entrada
en vigor del presente Decreto, Hleve a cabo bajo {as mejores
condiciones de mercado, con alguna lastitucién de Crédito
del Sistema Financiero Mexicano en los términos de las
disposiciones legales aplicables, el refinanciamienta hasta
por 1a cantidad de $7,361°748,195.15 (SIETE MIL

- TRESCIENTOSSESENTAYUNMILLONESSETECIENTOS

.CUARENTAY OCHOMIL CIENTO NOVENTAY CINCO
.. PESOS 15/100 M.N.). Tncluido el 2 0% (doa punto cero por
' --c1ento) anth menclonado R L .

- Artlculo 2° Se amorlza ai Ejecutwo del Estddo atzaves de
la Secretaua de Fi manzas ¥y Admlmslmcmn para que, ‘ensu

h 'caso, suscrtba aperamones ﬁnancleras de cobertura atl qués -~ T
dela contrataclon de instrumentos. derwados con cua]qluer- L
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y fuente de pago, con la institucion financiera de su eleceidn
y/o a través de fidefcomisos previamente constituidos para
1al efecto. Asimismo, en caso de que resulte necesario y/o
conveniente para la instrumentacion de ias operaciones a
que se refiere e] presente Decreto, se autoriza la modificacion
integral o parcial de los contratos de fideicomiso vy
fideicomisos maestros vigentes a la fecha, previo
cumplimiento de los requisitos contractuales estipulades
en dichos contratos,

Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas vy Administracidn, a desafectar las
participaciones federales que a la fecha se encuentran
afectadas come fuente de pago de los financiamientos que
seran chjeto del refinanciamiento, previo acuerdo con los
acreedores cotrespondientes o bien, una vez que se hayan
liquidado totalmente las obligaciones objeto del
refinanciamiento, para la posterior extinci6n, en su case, de
los fideicomisos correspondientes, sin afectar derechos de
terceros,

Asimisme, la Secretaria de Finanzas y Administracién podra
instrumentar el nuevo fideicomiso como un fideicomiso
maestro, siemipre y cuando se estipule en el contrato
respectivo, como requisito para la inscripcion de nuevos
financiamientos, garantias, instrumentos derivados y/uotras
operaciones, que seacredite la autorizacion del H. Congreso

del Estado, para que proceda a la inscripeidn de que se.
trate, o bien, que se trata de un caso de excepcidn en términos -

de Ia normatividad aplicable, asi como reglas claras parala -~
-'IBCISO_{I} anter;or SR

asignacion y distribucion del patnmomo de] fi dE:ICO[I‘l[SO
enlre los acrecdores respect:vos ' . :

En ei f'delcomlso debera estlpularse que, una vezZ. que e_
'_hayan ]1qu1dado en. 5u totalldad los finanmamie

el fideicomiso respectivo, hasta el pago total de los
financiamientos, instrumentos derivados y/u operaciones
contratados en términos de los articulos 1° y 2° de este
Decreto.

Articalo 5° Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
la Secretaria de Finanzas y Administracion, previo analisis
del destino y capacidad de pago, asi como previo
cumplimiento de los requisitos previstos en los documentos
de la emision para tales efectos, el refinanciamiento o, en su
caso, reestructuracidn integral, bajo las mejores condiciones
de mercado, con alguna Institucién de Crédito del Sistema
Financiero Mexicano, de la emision de certificados bursatiles
fiduciarios con valor en unidades de inversion, emitidos el
3 dediciembre de 2007, con fuente de pago en el 100% (cien
por ciento) de los ingresos del Impuesto sobre Erogaciones
por Remuneraciones al Trabajo Personal prestado bajo la
Direccién y Dependencia de un Patrdn, cuyo saldo en
unidades de inversion al 31 de enero de 2017, ascendia a
753,851,985.17 (SETECIENTOS CINCUENTA Y TRES
MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA ¥ UN MIL
NOVECIENTOS OCHENTAYCINCO PUNTODIECISIETE
UNIDADES DE INVERSION), que corresponden a

$4,233,647,825.75 (CUATROMILDOSCIENTOS TREINTA
YTRES MILLONES SEISCIENTOS CUARENTAY SIETE
ML OCHOCIENTOS VEINTICINCQ PESOS 75/100 MN,),
El monto  de endendamiento .autorizado en caso de

- refinanciamiento serd el resultado de sumar: (i) ¢l saido
: 'Insoluto de. la emisién a la fecha de. [1qu1dac;0n mas (i) - _
'"hasia el 2.0% (dos punto cero po: c:ento) del monto del -

) L_! -_f nar:c;am:ento a que g reﬁeie este. mculo debera:
 destinarse a; - '
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tipo, costos y cualquier otra erogacidn generada por
el disefio, estructuracion, instrumentacién vio
contratacion de los financiamientos, siempre y
cuando su pago con cargo al financiamiento esté
permitido por las disposiciones aplicables.

El financiamiento autorizado en términos del presente
Articulo podra tener una vigencia de hasta 20 veinte
afios ¥ el monto autorizado podrd contratarse
mediante {a celebracién de unc o varios eréditos con
Instituciones de Crédito del Sistema Financiero
Mexicano, en términos de las disposiciones legales
aplicabies.

El financiamiento aqui autorizado tendri como fuente
de pago, laafectacion:

a Del derecho y los ingresos de hasta el 5.5%
{cinco punto cinco por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales fe corresponden al Estado
del Fondo General de Participaciones, asi
como cualguier otre derechoe e ingreso que lo

modifique o sustituya, sin afectar derechos

de terceros; v,

b} Del derecho y los ingresos de hasta el 25%
(veinticinco por ciento) del .Fondo de

Aportaciones  Federales  para el
Fortalecimiento de Jas Entidades Federativas .~ - : : : i
: _:Art[culo '?° Se autorlza a] T]tu[ar del Poder Ej ecutwo del.

{FAFEF), asi como aquellos fondos que enef B
.'-_Eslado, a traves _de Ia Secretarla de imanzas y

fulur_o lo sustituyan -y/o. complcm_enten.

constitucion del o los fideicomisos a que se refiere el parrafo
anterior, instruyéndela irrevocablemente para que respecto
de cada ministracidn o entrega de participaciones y/o del
Fondo de Aportaciones Federales para el Fortalecimiento
de las Entidades Federativas (FAFEF) que corespondan al
Estado, abone los flujos correspondientes a las
participaciones y/o aportaciones fideicomitidas en el
fideicomiso respectivo, hasta el pago total de los
financiamientos, instrumentos derivados y/u operaciones
contratades en términos de este Articuio.

Asimismo, en caso de quc resulte necesario yio
conveniente para ia instrumentacién de! financiamiento
autorizado en términos del primer parrafo de este articulo,
se autoriza la modificacion de cualquiera de los documentos
relacionados con la emision que seré objeto de
refinanciamiento, previo cumplimiento de los requisitos
contractuales ahi estipufados.

Articulo §° El proceso de contratacién del o los
financiamientos sefialados en los articulos 1° y 5° del
presente Decreto, se realizard mediante licitacion pihblica,
en términos de. [a Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas.y los Municipios y la Ley de Deuda
Piblica para ¢l Estado de Michoacan dg Ocampo y los

M unicipios, a efecto de obtener las mejores condiciones de
‘mercado. Los aspectos no previstes en las disposiciones
_ aplicables seran defi mclos pm la Secretarla de F inanzas y S
: 'Admmlslrauon :
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al presente Decrefo y a los contratos, instrumentos
derivados, titulos de crédito y/o documentos que con base
en e! misme se celebren, asi como realizar notificaciones,
dar avisos, presentar informacion, solicitar inscripciones
en registros, entre otras.

Articulo 9°. Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracion, a realizar las contrataciones y erogaciones
que resulten necesarias para pagar los gastes de
constitucidn, aportacion inicial, operacion, reservas y, en
general, cuaiesquiera otros asociados a la contratacién de
los financiamientos v {os instrumentos derivados, la
constitucién de los fideicomisos, la calificacién vio la
contratacion de las asesorias y servicios que, en su caso,
se requieran para ¢l disefio y la instrumentacién de los
financiamientos que se obtengan al amparo del presente
Decreto.

Articale 10, Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado, a fravés de la Secretaria de Finanzas y
Administracién, a celebrar instrumentos derivados u
operaciones de cebertura que conlleven obligaciones de
pago a cargo del Estado. por plazos mayores a un afio,
relacionados con los financiamientos gue se autorizan en el
presente Decreto, los cuales podrén tener la misma fuente
de pago que los financiamientos a los que estén vinculados,
en el entendido que, en ef caso del financiamiento a que se

refiere ¢l articulo 5°, el pagoe de estos .conceptos deberd - - e

cubrirse con cargo al porcentaje de partzcnpacnones y no_ o R S
' Ny . T _'_-ARTI(‘UDO PRIMERO ElpmsenteDecretoentraraenv:;,or R

el diasngutentedesupubhcauon en el Periddico Oficial del .;:-_1_'_ i
-Gobierno, Constitucional - del 'Estado".de - Michodedn: de.

con car go al FAFEF.

las operacmnes que s

s lpresente e_lercmlo f' s'

El Estado podra celebrar estas opel acmnes con. oualquler
:Insutucmn de Credlto del Sistema Financiero Mexac 10 que
-ofrezca tas mejores condlcwnes de mercado cm_l &f fin de:
' -mltlgar los riesgos de una alzd’en la tasa ¢ inferés de los:
ﬁnanc;amlentos autm 1zados en cl presente Decreto con ]as_-

El Titular de! Poder Ejecutivo del Estado, con el apoyo de la
Secretaria de Finanzas y Administracion, deberd prever en
el proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago
v servicio de los financiamientos, instrumentos derivados
y/u operaciones que se contlraten al amparo del presente
Decreto, hasta su toial liquidacién,

Articule 12, Los financiamientos y/o la reestructuracion
autorizados en el presente Decreto gue no se contraten
durante el gjercicio fiscal 2017, podran celebrarse en el
gjercicio fiscal 2018,

Articalo 13, Una vez celebrados el o los financiamientos,
fnstrumentos derivados y/o fa reestructuracion autorizados
en el presente Decreto, los instrumentos juridicos relativos
deberan inscribirse en ef Registro Unico de Obligaciones y
Empréstitos del Estado de Michoacan y en el Registro
Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, acargo de Ia Seeretaria
de Hacienda y Crédito Pablico, :

A mas tardar diez dias posteriores a la inscripcion en el
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, i Estado debera

“publicar en su pagma of"CIal de Internet dlChOS
-1nslrumenios : S

['RANSITORIOS
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servicios de profesionales externos, mediante un
procedimiento de licitacion pablica nacional, cuya
convocatoria serd en un piazo de tres meses a partir de la
entrada en vigor del presente Decreto,

Los trabajos que desarrollen fos profesionales externos
seran supervisados conjuntamente por el Poder Ejecutivo
del Estado, por conducto del Secretario de Finanzas y
Administracion, ast come por el Congreso def Estado por
conducto de los diputados integrantes de la Comisién
Inspectora de la Auditoria Superior de Micheacsn, ante
quignes deberan presentarse informes parciales trimestrales
de avance, asi come un informe final de resultados.

En caso de que de dichos informes se desprenda fa posible
comision de actos contrarios a la normatividad aplicable, se
hara de conocimiento de las autoridades competentes, a fin
de que se instauren los procedimientos administrativos,
civiles, fiscales, penales o los que correspondan.

ARTICULO QUINTO. El Poder Ejecutivo del Estado, por
conducte de la Secretarfa de Finanzas y Administracion,
una vez termirado el proceso de Refinanciamiento y/io
Reestructura de los créditos bancarjos, deberd informar al
Congreso del Estado, de los términos y condiciones de
los contratos y demds acciones realizadas en cumplimiento
del presente Decreto, asi mismo debera especificar el

destino de los recursos del 2% sefialado en el a11lcu]o 1%

del presente,

ARTICULO SEXTO. El Poder Ejecutivo del Estado, por.~ .
conducto de la Secretaria de Finanzas y. Admlmstracmn o
-una vez terminado el proceso de Reﬁnanc:am:ento yfc .
. Reestructura de la emision bursatil, debere'l rendir un 1nf01m_
-al Congreso. del Estado, de los tet‘mmos Y condmlones de
: los contratos y demés acciones real:zadas en cumpl;mlento
del plesente Dem em asi mlsmc debera espemf‘ carel destmo

de los recursos del 2% sefialado en el articuio 5° del presente.

ARTICULO SEPTIMO, Dese cuenta del presente Pecreto
al Titutar del Poder Ejecutivo del Estado para su publicacion,
al Titular ia Secretaria de Finanzas y Administracion del
Gobierno del Estado de Michoacan de Qcampo y al Titular
de la Auditeria Superior de Michoacén, para sus cfectos
conducentes.

El Tituiar del Poder Ejecutive del Estado, dispondra se
publique y observe,

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL PODER
LEGISLATIVO, en Morelia, Michoacan de Ocampo, a fos
02 dos dias del mes de Marzo de 2017 dos mil diecisiete.

ATENTAMENTE.- "SUFRAGIO EFECTIVO. NO
REELECCION".- PRESIDENTE DE LA MESA
DIRECTIVA.- PRESIDENTE DE LAMESADIRECTIVA.-
DIP.PASCUALSIGALAPAEZ.- PRIMERSECRETARIO.-
DIP. WILFRIDO LAZARO MEDINA.- SEGUNDA
SECRETARIA.- DIP. MARIA MACARENA CHAVEZ
FLORES.- TERCERA SECRETARIA.- DIP, BELINDA
ITURBIDE DIAZ, (Firmados), L

-En cumpiim_ien_to alo dispu_e_sto_ por el articulo 60 fraccion I -

y 65 de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano

- de Michoacdn de Ocampo, para su debida publicacién y _
N obseryancia, promu]go el presente Decreto én Ia rcmdencia S
- del Poder Ejecutivo, en Ia ciudad de Morelia, Mlchodcan a
'los 06 sezs dlas deI mes de Marzo dei ano 2017 dos mll :

..':.SUFRAGIO __'FECTIVO NO- REELECCION'.-E_L*_e-"- E
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ANEXO “2” DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL
16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER
DEL ACREDITADO.

Copia del nombramiento det Secretario de Finanzas y Administracion
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INSTITUTO FEDERAL ELECTORAL
REGISTRO FEDERAL DE ELECTORES
CREDENCIAL PARA VOTAR

NOMBRE
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esto 16 wnero 113
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ESTE DOCUMENTO ES INTRANSFERIBLE,
NO ES \w.m S| PRESENTA TACHA-
DURAS O ENMENDADURAS.

EL TITULAR ESTA OBLIGADO A NOTI-
FICAR EL CAMBIO DE DOMCHIO EN
LOS 30 DAS SIGUIENTES A CUE ESTE
OCURAA
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ANEXO “3” DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL
16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER
DEL ACREDITADO.

Definiciones.

Para efectos del presente anexo, se entendera por:

ACREDITADO: Estado de Michoacan de Ocampo.

DEUDOR

SOLIDARIO: No aplica para la presente operacion.

BANOBRAS: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
CREDITO: Crédito documentado en el contrato del cual es parte el presente

anexo.

Puntos de Riesgo

La tabla que se presenta a continuacién determina los puntos de riesgo asociados a las
distintas escalas de calificacion que utilizan las Instituciones Calificadoras autorizadas por
la CNBV.

TABLA 1
ESCALA DE RIESGO
PUNTOS DE CALIFICACIONES
RIESGO ; HR Verum
S&P Fitch Moody’s | o in gs
1 mxAAA AAA(mex) Aaa.mx HR AAA AAA/M
2 mxAA+ AA+(mex) Aal.mx HR AA+ AA+M
3 mxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA AAIM
4 mxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-IM
5 mxA+ A+(mex) A1l.mx HR A+ A+IM
6 mxA A(mex) A2.mx HR A AM
7 mxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-IM
8 mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx | HR BBB+ BBB+/M
9 mxBBB BBB(mex) Baa2.mx | HR BBB BBB/M
10 mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx | HR BBB- BBB-/M
11 mxBB+ BB+(mex) Ba1.mx HR BB+ BB+/M
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M
14 mxB+ B+(mex) B1.mx HR B+ B+/M
15 mxB B(mex) B2.mx HR B B/IM
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M

28




17 mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+

18 mxCC CC(mex) Ca.mx HR C

19 mxC C(mex) C.mx HR C- C/M
20 mxD D(mex) HR D D/M
21 E(mex) E/M
22 No calificado

Determinacién del Nivel de Riesgo del Acreditado.

El nivel de riesgo del CREDITO o del ACREDITADO se determinara de acuerdo con lo
siguiente:

1. Cuando el CREDITO o del ACREDITADO cuente con 2 (dos) o mas de 2 (dos)
calificaciones, el nivel de riesgo sera igual a los puntos de riesgo que le corresponden

a la calificacion que representa el mayor riesgo.

2. Cuando el CREDITO o del ACREDITADO cuente con 1 (una) calificacion, el nivel de
riesgo sera igual a los puntos de riesgo asociados a dicha calificacion.

3. Cuando el CREDITO o del ACREDITADO no cuente con calificacion alguna, su nivel
de riesgo sera 22 (veintidos), es decir, nivel de riesgo “No Calificado”.

29
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ANEXO “4” DEL. CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE CELEBRADO EL
16 DE DICIEMBRE DE 2019, ENTRE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN SU CALIDAD DE
EL ACREDITANTE Y EL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN SU CARACTER

DEL ACREDITADO.
TABLA DE AMORTIZACION
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Esquema de Amortizacion Especifico

Periodo Amortizacion
136 13,463,526.15
137 13,638,551.99
138 13,815,853.16
139 13,995,459.25
140 14,177,400.22
141 14,361,706.43
142 14,548,408.61
143 14,737,537.92
144 14,929,125.91
145 15,123,204.55
146 15,319,806.21
147 15,518,963.69
148 15,720,710.22
149 15,925,079.45
150 16,132,105.49
151 16,341,822.86
152 16,554,266.55
153 16,769,472.03

Periodo Amortizacion Periodo | Amortizacion Periodo Amortizacion
1 2,354,418.68 46 4,210,258.25 91 7,528,938.97
2 2,385,026.12 47 4,264,991.61 92 7,626,815.18
3 2,416,031.46 48 4,320,436.50 93 7,725,963.78
4 2,447,439.87 49 4,376,602.17 94 7,826,401.31
5 2,479,256.59 50 4,433,498.00 95 7,928,144.52
6 2,511,486.92 51 4,491,133.48 96 8,031,210.40
7 2,544,136.25 52 4,549,518.21 97 8,135,616.14
8 2,577,210.02 53 4,608,661.95 98 8,241,379.15
9 2,610,713.75 54 4,668,574.55 99 8,348,517.07
10 2,644,653.03 55 4,729,266.02 100 8,457,047.80
11 2,679,033.52 56 4,790,746.48 101 8,566,989.42
12 2,713,860.96 57 4,853,026.19 102 8,678,360.28
13 2,749,141.15 58 4,916,115.53 103 8,791,178.96
14 2,784,879.99 59 4,980,025.03 104 8,905,464.29
15 2,821,083.43 60 5,044,765.35 105 9,021,235.33
16 2,857,757.51 61 5,110,347.30 106 9,138,511.39
17 2,894,908.36 62 5,176,781.82 107 9,257,312.03
18 2,932,542.17 63 5,244,079.98 108 9,377,657.09
19 2,970,665.22 64 5,312,253.02 109 9,499,566.63

20 3,009,283.86 65 5,381,312.31 110 9,623,061.00

21 3,048,404.55 66 5,451,269.37 111 9,748,160.79

22 3,088,033.81 67 5,5622,135.87 112 9,874,886.88

23 3,128,178.25 68 5,5693,923.64 113 10,003,260.41
24 3,168,844.57 69 5,666,644.65 114 10,133,302.80
25 3,210,039.55 70 5,740,311.03 115 10,265,035.73
26 3,251,770.06 71 5,814,935.07 116 10,398,481.20
27 3,294,043.07 72 5,890,529.23 117 10,533,661.45
28 3,336,865.63 73 5,967,106.10 118 10,670,599.05
29 3,380,244.89 74 6,044,678.48 119 10,809,316.84
30 3,424,188.07 75 6,123,259.30 120 10,949,837.96
31 3,468,702.52 76 6,202,861.68 121 11,092,185.85
32 3,513,795.65 77 6,283,498.88 122 11,236,384.27
33 3,5659,474.99 78 6,365,184.36 123 11,382,457.26
34 3,605,748.17 79 6,447,931.76 124 11,530,429.21
35 3,652,622.89 80 6,531,754.87 125 11,680,324.79
36 3,700,106.99 81 6,616,667.69 126 11,832,169.01
37 3,748,208.38 82 6,702,684.37 127 11,985,987.21
38 3,796,935.09 83 6,789,819.26 128 12,141,805.04
39 3,846,295.25 84 6,878,086.91 129 12,299,648.51
40 3,896,297.08 85 6,967,502.04 130 12,459,543.94
41 3,946,948.95 86 7,058,079.57 131 12,621,518.01
42 3,998,259.28 87 7,149,834.60 132 12,785,597.74
43 4,050,236.65 88 7,242,782.45 133 12,951,810.51
44 4,102,889.73 89 7,336,938.63 134 13,120,184.05
45 4,156,227.30 90 7,432,318.83 135 13,290,746.44




