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Anexo B
Resultados del Andlisis de las Condiciones Contractuales para la Reestructura del contrato de apertura de
crédito simple celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C,, Institucién de Banca
de Desarrollo, y el Gobierno del Estado de Michoacdn de Ocampo, por un monto original de hasta
$4,112°000,000.00 (cuatro mil ciento doce millones dos pesos 00/100 M.N.), de fecha 28 de junio de 2013.

El suscrito licenciado Carlos Maldonado Mendoza, en mi caracter de Secretario de Finanzas y Administracién del
Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, mismo que acredito mediante la presentacién de la copia simple del
nombramiento como Secretario de Finanzas y Administracién y credencial de elector emitida por el Instituto
Nacional Electoral, nimero 2642129986644, hago constar que tras realizar el andlisis comparativo de las
condiciones contractuales de conformidad con el articulo 23, fraccion I, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, la obligacién que se describe en el presente documento, fue la que presento
el costo financiero més bajo o mejores condiciones contractuales que el crédito vigente.

L. Informacién general del Financiamiento vigente.
Tipo de Financiamiento Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Clave y fecha de Inscripcién N° P16-0813108, de fecha 30 de agosto de 2013.
Ente Puiblico Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo.

Monto Original del $4,112°000,000.00 (cuatro mil ciento doce millones dos pesos 00/100
Financiamiento M.N.).

Plazo 240 meses, contados a partir de la primera disposicion, de fecha 28 de
noviembre de 2013, que equivale a.7,305 dfas.

Destino 1. Financiar el costo de inversiones publicas productivas que recaen en
los campos de atenciéon de BANOBRAS.

2. Pagar y/o refinanciar los créditos, empréstitos y/o refinanciamientos
que el Estado hubiere contratado para financiar inversiones publicas
productivas dentro de los campos de atencién de BANOBRAS.

3. Pagar pasivos que deriven de adeudos a proveedores, contratistas y
obra convenida con los ayuntamientos de los ejercicios fiscales 2011 y
anteriores, 2012, 2013 y 2014 siempre y cuando se aplique o haya sido
aplicados.

Fuente de pago El 8.6% (ocho punto seis por ciento) de las participaciones que en
ingresos federales correspondan al Estado de conformidad con el
Capftulo Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal, incluyendo,
enunciativa mds no limitativamente, las participaciones derivadas del
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Fondo General de Participaciones, del impuesto especial sobre
produccién y servicios, del impuesto sobre la renta, del Fondo de
Fiscalizacion, asi como cualquier otro fondo y/o recurso y/o impuesto
y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo
sustituya y/o complemente por cualquier causa, excluyendo
expresamente aquellas participaciones federales que reciba el Estado,
para ser transferidas a los municipios del Estado conforme a las
disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra Ley
federal o estatal.

Mecanismo de pago El Fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago
identificado con el nimero 1364, celebrado el 14 de marzo de 2013, por
el Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo en su caracter de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y Banco Monex, S. A.
de C.V,, Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Monex en su
cardcter de Fiduciario.

Garantia No aplica.
CAP con un umbral de TIIE de 8.11% (ocho punto once por ciento), con

Derivado
duracién de 36 meses, las subsecuentes contrataciones serdn con el
umbral para el caso de CAPs de TIIE que determine el Acreditado, as{
como un periodo minimo de vigencia de 36 meses.

Perfil de Pago Amortizaciones crecientes con un factor de crecimiento mensual del

1.0% (uno por ciento).
TIIE 28 dfas, mas una sobretasa de una sobretasa de 1.29 pts. -

sobretasa aplicable a A(mex] y sus equivalentes.

Tasa de interés

Tasa Efectiva Vigente Tramo 1 con Tasa Fija: 8.85%
Tramo 2 con Tasa Variable: 8.30%

Saldo Vigente $3,969°355,898.22 (tres mil novecientos sesenta y nueve millones
trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos noventa y ocho pesos
22/100 M. N.) '

Fecha de consulta de la curva de | 26 de septiembre de 2017.
proyecciones de la tasa de

referencia.
IL Informacion general del Financiamiento nuevo.
Tipo de Financiamiento Convenio modificatoric y de reconocimiento de adeudo para

modificar el contrato de apertura de crédito simple celebrado entre
el Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo y el Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos, S.N.C,, el 28 de junio de 201328 de
junio de 2013, hasta por la cantidad de $4,112’000,000.00 (cuatro
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mil ciento doce millones dos pesos 00/100 M.N.).

Ente Publico

Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo.

Monto del Financiamiento

Saldo insoluto a la fecha de firma asciende a $3,969,355,898.22 (tres
mil novecientos sesenta y nueve millones trescientos cincuenta y
cinco mil ochocientos noventa y ocho pesos 22/100 M. N.)

Plazo

5,879193 meses, que equivalen a 5,879 dias, sin pasar del 31 de
octubre de 2033.

Tipo de Tasa de Interés

TIIE 28 dias, mas una sobretasa de 0.78 pts., aplicable a A(mex) y sus
equivalentes.

Gastos Adicionales

No Aplica.

Destino

No aplica, ya que fue reestructura.

Fuente de pago

El 8.18% (ocho punto dieciocho por ciento) mensual de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
correspondan al Estado de Michoacdn de Ocampo del Fondo General
de Participaciones, excluyendo las participaciones que dicho fondo
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de pago

El Fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago
identificado con el nimero 1364, celebrado el 14 de marzo de 2013,
por el Gobierno del Estado de Michoacan de Ocampo, en su caracter
de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y Banco
Moneg, S. A. de C.V., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Monex en su caracter de Fiduciario.

Garantia No aplica
Derivado CAP con un umbral de TIE del 11.00% con duracién de 13meses,
con vencimiento del 30 de junio de 2018.
Fecha de consulta de la curva de | 26 de septiembre de 2017.
proyecciones de la tasa de
referencia.
I1. En caso de los Procesos de Reestructura que modifiquen condiciones que afecten la tasa

efectiva o de Refinanciamiento, la tasa efectiva calculada es:
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. Tasa d? Interés Pl?zo Otros Perfil de Pago
Tipo . ofertada (Dias) .
de Tipo de Monto Ofertado Comisiones Gastos — Tasa
Obligacién Tas.a Sobretasa Gracia 2 Adicionales Crecxmlentc]) Garanti | prectiva
Oferta Varia oTasa | Total N 3 Periodicidad | Amortizacié ade
ble Fija n# Pago
Tramo 1
con
Tasa
Fija
Apertura de N
Oferta | "% edito | $3.969355,89822 | MC | 078pts. | 5879 | N° | Noaplica | Noaplica Mensual 1.0% No | 885%
nueva X 28 aplica aplica | Tramo 2
Simple
con
Tasa
Variable
8.30%
Oferta | Aperturade THE No No
vigent Crédito $3,969'355,898.22 28 1.64 pts. | 5,879 ) No aplica No aplica Mensual 1.0% . 8.7%
e Simple aplica aplica

1/El Plazo de gracia deberd indicar si corresponde a intereses o capital o ambas.
2/ El Ente Piblico deberd sefalar el tipo de comisién financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado

respecto al Monto Ofertado.
3/Debera reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este deberd ser calculado respecto al Monto Ofertado;

en cualquier otro caso se deberd reportar una cantidad fija. Asimismo, se deberd reportar los gastos derivados de amortizacion anticipada, rompimientos por

coberturas de tasa de interés y otros gastos derivados del proceso de Refinanciamiento.
4 /Deberd ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser

una amortizacién constante debera reportarse como 0%.
En caso de no contar con un perfil con patrén definido, se debera sefialar con la leyenda "Perfil Especifico”, y agregar al presente Anexo.

5/ Se debera indicar si corresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura.

En caso de los procesos de Reestructuras que tengan mejoras a nivel contractual, se debera especificar.

1. Se modificaron las clausulas (i) Cuarta, Novena, Décima Quinta, Décima Sexta, Décima Séptima y Décima
Novena del Contrato de Crédito; y (ii) la Cldusula Novena del Tercer Convenio.

CLAUSULA ORIGINAL A CLAUSULA MODIFICADA

“CUARTA. OBLIGACIONES DE HACER Y DE NO HACER | "CUARTA. OBLIGACIONES DE HACER Y DE NO HACER
RELACIONADAS CON LOS EVENTOS DE ACELERACION. | RELACIONADAS CON 10S EVENTOS DE ACELERACION.
Durante la vigencia del presente Contrato, el | Durante la vigencia del presente Contrato, el ACREDITADO se
ACREDITADO se obliga con el ACREDITANTE a: obliga con el ACREDITANTE a:

1. Incluir anualmente en su Presupuesto de Egresos, la | 1. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida
partida o partidas necesarias para cubrir los pagos de | o partidas necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses,
capital, intereses, comisiones y demds accesorios | comisionesy demds accesorios financieros que se originen por el
financieros que se originen por el ejercicio del CREDITO; | ejercicio del CREDITO.

asimismo, durante la vigencia del presente Contrato, a | 2. proporcionar, cuando asf lo solicite BANOBRAS, todo tipo de
mas tardar el Gltimo Dia Habil Bancario del mes de febrero
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de cada afio, el ACREDITADO se obliga a proporcionar a
BANOBRAS un ejemplar autentico del(los) Periddico(s)
Oficial(es) del Estado de Michoacan de Ocampo, en el(los)
que se publique(n) la Ley de Ingresos y el Presupuesto de
Egresos del Estado de Michoacan de Ocampo, del ejercicio
fiscal de que se trate.

En caso de que el ACREDITADO incumpla esta obligacién,
dispondra de un plazo de hasta 30 (Treinta) Dias Habiles
Bancarios (seglin este término se define mas adelante en
este Contrato) para subsanarlo.

2. Disponer de recursos suficientes -para cumplir en
tiempo y forma con las obligaciones de pago que deriven
de la celebracién del presente Contrato y de la disposicién
del CREDITO, en el momento en que estas se vuelvan
exigibles y, en consecuencia, pagar puntualmente en cada
periodo de pago, directamente o a través del Fiduciario
del FIDEICOMISO, la totalidad de las cantidades a cargo
del ACREDITADO, conforme a las obligaciones que
deriven de la celebracién del presente Contrato.

3. Proporcionar, cuando asi lo solicite el ACREDITANTE,
todo tipo de informacién asociada al CREDITO, incluida
aquella relacionada con su situacién financiera y con las
PARTICIPACIONES que constituyan la fuente de pago del
CREDITO, en un término no mayor de 30 (Treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que BANOBRAS le
requiera la informacién o se presente el acontecimiento de
que se trate.

4, Realizar todos los actos juridicos que se requieran para
mantener en el FIDEICOMISO la afectacién de las
PARTICIPACIONES que constituyan la fuente de pago del
CREDITO, incluyendo la solicitud de instruccion
irrevocable a cualquier AUTORIDAD GUBERNAMENTAL.

5. Abstenerse de realizar cualquier acto tendiente a
instruir a Ia Secretaria de Hacienda y Crédito Pablicoy/o a
la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y/o
a la Tesoreria de la Federacion, en el sentido de que la
entrega de las PARTICIPACIONES que constituyan la
fuente de pago del CREDITO, se haga a una cuenta distinta
a la Cuenta Concentradora (segiin este término se define

informacién asociada al CREDITO, incluida aquella relacionada
con su situacidn financiera o del FIDEICOMISO.

3. Otorgar al ACREDITANTE las facilidades requeridas para que,
en su caso, lleve a cabo las inspecciones que resulten necesarias,
incluyendo la visita fisica de los proyectos financiados, a efecto
de verificar que el ACREDITADO ha cumplido en su totalidad con
las acciones asociadas al destino del CREDITO.

4. Establecer en el contrato de prestacién de servicios que
celebre con el AUDITOR DEL CREDITO (segtin dicho término se
define més adelante en este Contrato), la obligacién del auditor
de proporcionar a BANOBRAS un reporte:

(i) trimestral sobre el cumplimiento de cada una de las
Obligaciones de Hacer y de No hacer Relacionadas con los
Eventos de Aceleracién, pactadas en la presente cldusula, salvo
aquellas mencionadas en el inciso (ii) inmediato siguiente;

(ii) anual sobre el cumplimiento de las Obligaciones de Hacer y
de No hacer Relacionadas con los Eventos de Aceleracidn,
pactadas en la presente clausula, en las que se sefiala
expresamente que la revisién del AUDITOR DEL CREDITO sera
anual; y

(iii) trimestral respecto de los ingresos recibidos en el
FIDEICOMISO derivados de las PARTICIPACIONES, gastos del
FIDEICOMISO y estados de cuenta relacionados con el CREDITO
y la cuenta concentradora o general, en la cual se reciban las
PARTICIPACIONES, con independencia de su denominacién en
el FIDEICOMISO, conforme al formato que se agrega al presente
Contrato en calidad de ANEXO 3, y que formara parte del
contrato de prestacién de servicios que se celebre entre el
ACREDITADO y el AUDITOR DEL CREDITO;

Adicionalmente, el ESTADO se obliga a que el AUDITOR DEL
CREDITO entregue a BANOBRAS: (a) los reportes trimestrales;
(i) el del primer trimestre enero-marzo, en el mes de mayo; (ii}
en el del trimestre abril-junio en el mes de agosto; (iii) el del
trimestre julio-septiembre en el mes de noviembre; (iv) el del
trimestre octubre diciembre, en el mes de febrero de cada afio
durante la vigencia del CREDITO; y (b) los reportes anuales a
mas tardar al finalizar el mes de mayo de cada afio durante la
vigencia del CREDITO. En el supuesto de que el ACREDITADO
incumpla con cualquiera de las obligaciones establecidas en el
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en el FIDEICOMISO).

6. Abstenerse de celebrar acuerdos, convenios y/o
cualquier acto con la Federacién o cualquier otra
autoridad gubernamental en el o los que se autoricen
compensaciones, deducciones y/o retenciones con cargo a
las PARTICIPACIONES que constituyan la fuente de pago
del CREDITO, distintas de las aplicables por ministerio de
ley o en términos del convenio que regula la distribucién
de PARTICIPACIONES, en perjuicio de la fuente de pago
del CREDITO.

7. Mantener, durante la vigencia del CREDITO, al menos 2
{Dos) calificaciones soberanas de calidad crediticia del
ESTADO asignadas por 2 (Dos) agencias calificadoras
autorizadas por la CNBV. En el supuesto de que una o
ambas agencias calificadoras retiren una o las 2 {Dos)
calificaciones de calidad crediticia asignada(s) al ESTADO,
serd Causa de Aceleraciéon Parcial, en cuyo caso
BANOBRAS podra solicitar al fiduciario del FIDEICOMISO
el pago mensual de capital e intereses que corresponda
por un factor de 1.3 (UNO PUNTO TRES), hasta que el
ESTADO recupere la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia que le hubieren retirado.

8. Formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal en términos de lo que establece la Ley de
Coordinacién Fiscal y abstenerse de promover cualquier
iniciativa tendiente a modificar el Convenio de Adhesion al
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal firmado ante la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, que ponga en
riesgo la fuente de pago del CREDITO, en la inteligencia
que el ESTADO deberd mantenerse al corriente en el
cumplimiento de todas las obligaciones que se impongan a
quienes formen parte del Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal.

9. Entregar al ACREDITANTE dentro del plazo de 60
(Sesenta) dfas naturales contado a partir de la fecha en
que el ACREDITADO ejerza la primera disposicién del
CREDITO, al menos 2 (Dos) calificaciones de calidad
crediticia asignadas al CREDITO por 2 (Dos) agencias
calificadoras autorizadas por la CNBYV, en el entendido que

presente numeral, dispondrad de un periodo de 30 (treinta) dfas
naturales para resarcir la obligacién incumplida.

5. El cumplimiento de las obligaciones a cargo del ACREDITADO
relacionadas con los Indicadores, Metas y Seguimiento del Plan

de Ajuste del Estado de Michoacdn de Ocampo, establecidas en el
ANEXO UNICO del Tercer Convenio, deberan ser evaluadas y

reportadas al ACREDITANTE por el AUDITOR DEL CREDITO:
(1) de manera trimestral, en el entendido de que cada reporte
debera reflejar el alcance obtenido en la ejecuciéon de sus
finanzas publicas estatales en el trimestre concluido, para
conocer el cumplimiento de los indicadores, asi como la
previsién de las finanzas publicas estatales al cierre del ejercicio
fiscal de que se trate; y (2) de manera anual, con un reporte que
debera reflejar el avance obtenido en la ejecucién de sus finanzas
ptblicas, para conocer el cumplimiento de los indicadores,
respecto al ejercicio fiscal concluido de que se trate.

Los reportes trimestrales deberdn entregarse al ACREDITANTE
a mas tardar al finalizar los meses de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afilo durante la vigencia del presente
Contrato; y los reportes anuales a mas tardar al finalizar el mes
de mayo del siguiente afio durante la vigencia del presente
Contrato.

En el supuesto de que, por alguna causa atribuible al
ACREDITADO, no sea posible entregar los reportes a que se
refiere el parrafo precedente dentro del plazo concedido para
ello, el ESTADO dispondra de un periodo de cura de 30 (treinta)
dias naturales adicionales para cumplir con esta obligacion.

6. Entregar a BANOBRAS copia de la notificacion y del reporte
trimestral que corresponda a cada uno de los tres primeros
trimestres de cada afio durante la vigencia del CREDITO, que el
ESTADO presente al Congreso Local sobre su situacién
financiera, a mds tardar 45 (cuarenta y cinco) dias naturales
posteriores a la conclusién del trimestre calendario de que se
trate. Igualmente, el ACREDITADO deberd incluir cada reporte
trimestral, en el portal de transparencia del ESTADO a mas
tardar 45 (cuarenta y cinco) dias naturales posteriores a la
conclusion del trimestre calendario de que se trate. En el
supuesto de que el ACREDITADO incumpla con cualquiera de las
obligaciones que se precisan en este numeral, dispondréd de un
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BANOBRAS podré prorrogar e} plazo antes sefialado (i)
por periodos iguales al originalmente concedido, (ii) ante
situaciones plenamente justificadas, y (iii) siempre que
previamente al vencimiento, reciba solicitud por escrito
firmada por funcionario(s) facultado(s) que acttie(n} en
representacién del ESTADO.

En el supuesto de que una vez calificado el CREDITO, la(s)
agencia calificadora(s) autorizada(s) por la CNBV, retiren
1 (Una) o las 2 (Dos) calificaciones que le hubieren
asignado al CREDITO, sea por causas imputables o no al
ACREDITADO, este dispondra de un periodo de hasta 60
{Sesenta) dias naturales contados a partir de la
publicacién de la perdida de la(s) calificacién(es)
asignada(s) al CREDITO por la(s) agencia(s)
calificadora(s), para recuperarla(s) o restituirla(s). En este
supuesto el ACREDITANTE tomara en consideracién la
calificacion de calidad crediticia del ESTADO que
represente el mayor nivel de riesgo para determinar la
sobretasa aplicable al CREDITO, en términos de lo que se
establece en la Clausula Novena del Presente Contrato,
relativa a Revisién y Ajuste de la Sobretasa de Interés.

10. Notificar a BANOBRAS, a més tardar dentro de los 10
(Diez) Dias Habiles Bancarios posteriores a que tenga
conocimiento, de:

10.1 Cualquier demanda, accién o procedimiento ante
cualquier instancia judicial o administrativa que tenga por
objeto revocar, modificar, anular, invalidar o dejar sin
efectos cualquier autorizacién relacionada con el
CREDITO y/o con el FIDEICOMISO.

10.2 La existencia de cualquier demanda, accién o
procedimiento ante cualquier instancia, judicial o
administrativa, que tenga relacién con el FIDEICOMISO,
las PARTICIPACIONES asignadas coma fuente de pago del
CREDITO y/o las PARTICIPACIONES afectas al
patrimonio del FIDEICOMISO.

10.3 Que cualquier autoridad judicial o administrativa
dicte en su contra una o mas sentencias definitivas, que
individual o conjuntamente pongan o pudieran poner en
riesgo la recuperacién del CREDITO y/o la fuente de pago

periodo de 15 (quince) dfas naturales adicionales, para resarcir
la obligacién incumplida.

Para la entrega de la copia de la notificacién y del reporte
trimestral que corresponda al cuarto trimestre de cada afio
durante la vigencia del CREDITO, el cual deberd estar incluido en
el reporte anual de cada ejercicio fiscal durante la vigencia del
CREDITO, asf como su inclusién en el portal de transparencia del
ESTADO, el ACREDITADO dispondra hasta el mes de mayo del
siguiente afio. En el supuesto de que el ACREDITADO incumpla
con cualquiera de las obligaciones que se precisan en este
parrafo, dispondré de un periodo de 30 (treinta) dias naturales
adicionales, para resarcir la obligacién incumplida.

7. Cumplir con las siguientes obligaciones relacionadas con las
finanzas publicas:

7.1 Cumplir con todas las obligaciones relacionadas con los
Indicadores, Metas y Seguimiento del Plan de Ajuste del ESTADO,
establecidas en el ANEXO UNICO del Tercer Convenio, el cual
permanece en todos sus términos, (las OBLIGACIONES), el
incumplimiento de una o mas de las OBLIGACIONES a cargo del
ACREDITADO constituyen Causa de Aceleracién Parcial, en cuyo
caso BANOBRAS tendra derecho a cobrar: (i) el pago mensual de
capital e intereses que corresponda por un factor de 1.15 (UNO
PUNTO QUINCE), si el ESTADO incumple hasta con 2 (Dos) de
las OBLIGACIONES; (ii) el pago mensual de capital e intereses
que corresponda por un factor de 1.22 (UNO PUNTO
VEINTIDOS), si el ACREDITADO incumple hasta con 4 (Cuatro)
de las OBLIGACIONES; y (iii) el pago mensual de capital e
intereses que corresponda por un factor de 1.3 (UNO PUNTO
TRES) si el ESTADO incumple con mas de 4 (cuatro)
OBLIGACIONES.

En el supuesto de que persista el incumplimiento de 4 (cuatro) o
mas de las OBLIGACIONES, por 3 (Tres} trimestres
consecutivos, serd Causa de Aceleracién Total en el pago del
CREDITO, salvo que el ACREDITADO cumpla con los indicadores
del trimestre inmediato siguiente.

La determinacién del incumplimiento de una o mas de las
OBLIGACIONES, estard a cargo del AUDITOR DEL CREDITO y
serd plasmada en los reportes que deberan entregarse al
ACREDITANTE.
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del mismo.

10.4 Cualquier suceso que constituya o que con el
transcurso del tiempo pueda llegar a constituir {i} una
Causa de Aceleracién Parcial, (ii) una Causa de
Aceleracién Total, o (ii) una Causa de Vencimiento
Anticipado, acompafiado de una declaracién que contenga
detalles del suceso o acontecimiento de que se trate.

Asimismo, el ACREDITADO dentro del mismo plazo
sefialado de 10 (Diez) Dias Hébiles Bancarios, debera
informar al ACREDITANTE las medidas que se proponga
adoptar para solucionar el evento de que se trate, de los
referidos en los subnumerales 10.1 a 10.4 anteriores,
entregando el soporte documental para acreditar que esta
implementando las medidas en tiempo y forma, as{ coma
el resultado que obtenga de las mismas. Lo anterior, sin
perjuicio de que una vez actualizado cualquiera de los
supuestos sefalados, el ACREDITANTE en cualquier
momento podra solicitar al ACREDITADO informacién al
respecto y el ESTADO se compromete a entregarla a
BANOBRAS dentro de un plazo de 10 (Diez) Dias Habiles
Bancarios, a partir de que reciba la solicitud.

11. Cumplir con todas las obligaciones que deriven de la
contratacién y disposicién de otros créditos formalizados
con BANOBRAS o con cualquier otra institucién financiera
o de crédito, a fin de evitar que el ACREDITANTE o
cualquier otro acreedor.ejerza la facultad de solicitar el
Vencimiento Anticipado y con ello evitar el vencimiento
cruzado del CREDITO y/o de otras operaciones de crédito
celebradas por el ESTADO con BANOBRAS o con
cualquier otra institucién financiera o de crédito, en el
entendido que el ACREDITANTE se reserva la facultad de
solicitar el vencimiento cruzado del CREDITO, con motivo
de lo dispuesto en el presente numeral.

12. En el supuesto de que por cualquier causa las
PARTICIPACIONES sean sustituidas, complementadas
y/o modificadas por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacidn, el
ACREDITADO dispondra de un plazo de hasta 30
{Treinta) Dias Habiles Bancarios posteriores a la fecha en

7.2 E1 ESTADO se obliga a realizar la provision de fondos para el
page de aguinaldo a sus trabajadores, correspondiente a la parte
del aguinaldo que deba cubrir el ESTADO con recursos de libre
disposicién, es decir, la parte para la cual el ESTADO no reciba
recursos etiquetados por parte del Gobierno Federal, de
conformidad con lo que se establece en el Numeral 4 del ANEXO
UNICO del Tercer Convenio.

Para realizar la provisién de fondos para el pago de aguinaldo a
sus trabajadores, el ESTADO ha constituido un FIDEICOMISO
irrevocable de administracién (No. F/1471 , ante Banco Monex,
S.A., Institucién de Banca Multiple, como Fiduciario), el cual
deberd mantener vigente en tanto existan obligaciones a su cargo
derivadas del CREDITO, en el entendido que el FIDEICOMISO
No. F/1471 no podra modificarse o sustituirse por otro vehiculo
o0 mecanismo de administracién y pago, salvo que cuente con
autorizacién previa y por escrito de BANOBRAS a través de
funcionario(s) legalmente facultado(s). Para el caso de que los
recursos que se hubieren afectado al FIDEICOMISO No. F/1471 o
el mecanismo que lo sustituya, resulten insuficientes para
constituir el fondo de aguinaldo del ejercicio, el ESTADO debera
realizar las aportaciones adicionales que se requieran para
alcanzar el monto mensual.

Asimismo, el ESTADO se obliga a instruir al fiduciario del
FIDEICOMISO No. F/1471 o del mecanismo que lo sustituya, que
se entregue mensualmente al ACREDITANTE y al AUDITOR DEL
CREDITO copia de los reportes o estados de cuenta que emita el
fiduciario que se refiere el presente numeral, dentro de los
primeros 30 (Treinta) dias naturales siguientes a la conclusién
del mes calendario de que se trate. En el supuesto que por alguna
causa el ACREDITADO no entregue o haga que se entreguen los
reportes o estados de cuenta antes referidos dentro del plazo
concedido para ello, el ESTADO dispondra de un periodo de
hasta 15 (Quince) dias naturales adicionales para cumplir con
esta obligacién.

El incumplimiento de las obligaciones previstas en los numerales
1,2,3,4,5,6, 7, 7.1, salvo por el segundo parrafo, y 7.2 de la
presente cldusula serd causa de Aceleracién Parcial del
CREDITO.

8 Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a modificar
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que surta efectos la sustitucién, complementaciéon y/o
modificacién, para afectar y ceder al FIDEICOMISO el
derecho y los flujos de recursos que generen un aforo
similar o equivalente al de las PARTICIPACIONES que
constituyan la fuente de pago del CREDITO, con cargo a
los fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos que
sustituyan, complementen y/o modifiquen a las
PARTICIPACIONES, a fin de restituir la fuente de pago del
CREDITO, para lo cual, el ACREDITADO deber4 obtener
las autorizaciones necesarias para tal efecto y presentar a
la autoridad que resulte competente una notificacién y/o
instruccién con caracter de irrevocable que tenga por
objeto (i) que un porcentaje equivalente a los recursos de
las PARTICIPACIONES originalmente asignadas como
fuente de pago del CREDITO de los nuevos fondos y/o
impuestos y/o derechos y/o ingresos sean afectados y
cedidos de forma irrevocable al FIDEICOMISO, y (ii) que
se entreguen al FIDEICOMISO los recursos que procedan
de los nuevos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos, para que el Fiduciario disponga de los recursos
necesarios para el servicio de la deuda que derive del
CREDITO, hasta la total liquidacién del mismo.

13. Coadyuvar con el Fiduciario del FIDEICOMISO y
realizar todos los actos necesarios para que aquel pueda
cumplir oportunamente con sus obligaciones, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato y en
el FIDEICOMISO.

14. Entregar o hacer que se entregue a BANOBRAS,
dentro de los 45 (Cuarenta y cinco) dias naturales
siguientes al cierre de cada trimestre (conforme al ano
calendario) de cada ano durante la vigencia del presente
Contrato, iniciando con los reportes trimestrales del
ejercicio 2013 que correspondan, una copia de: (a) el
estado de ingresos y de egresos, en ambos casos para el
periodo de que se trate, (b) el estado que guarde la deuda
contratada por el ESTADO en la modalidades de Deuda

Publica Directa, Contingente y Sin Recurso (segin dichos

términos se definen en la Ley de Deuda Publica del Estado
de Michoacdn de Ocampo), {c} el monto contratado por el
ESTADO con caracteristicas de Deuda Financiera de Corto

el FIDEICOMISO como mecanismo de pago del CREDITO,
mientras existan obligaciones a cargo del ESTADO derivadas del
mismo, sin el consentimiento previo y por escrito del
representante legalmente facultado de BANOBRAS. Las PARTES
podran, de comtn acuerdo y por escrito, que el CREDITO se
registre en otro FIDEICOMISO irrevocable de administracién y
fuente de pago, distinto al FIDEICOMISO. De darse este supuesto,
todas las referencias al FIDEICOMISO del CONTRATO DE
CREDITO y sus convenios, se entenderdn realizadas al nuevo
FIDEICOMISO irrevocable de administracién y fuente de pago.

9 Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado a disminuir
el Porcentaje de PARTICIPACIONES Asignadas para el pago del
CREDITO (segiin dicho término se define en la cldusula Décima
Novena del CONTRATO DE CREDITO), sin el consentimiento
previo vy por escrito del representante legalmente facultado de
BANOBRAS.

El incumplimiento de las obligaciones previstas en los
numerales 8 y 9, as{ como lo sefialado en el segundo parrafo del
numeral 7 .1 de la presente clausula seran causa de Aceleracién

Total del CREDITO.”
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Plazo (segtn este término se define en el ANEXO 4 del
presente Contrato), y (d) un documento suscrito por el
Secretario de Finanzas y Administracién del GOBIERNO
DEL ESTADO en el que certifique que la informacién
financiera que entregue a BANOBRAS de conformidad con
lo que se seiiala en los incisos (@), (b), v (¢) inmediatos
anteriores, correspondientes a cada trimestre, representa
razonablemente la condicién financiera del ESTADO. En
caso de que el ESTADO incumpla con cualquiera de las
obligaciones a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
dispondra de un plazo de hasta 30 (Treinta) dias
naturales para subsanarlo.

15. Entregar o hacer que se entregue al ACREDITANTE,
dentro de los 120 (Ciento veinte) dias naturales
siguientes al cierre del cada afio calendario, iniciando con
el reporte en 2014 correspondiente al ejercicio 2013, una
copia de: (a) estado de ingresos y egresos anual, {b) el
estado que guarde la deuda contratada por el ESTADO en
la modalidades de Deuda Publica Directa, Contingente y
Sin Recurso (segin dichos términos se definen en la Ley
de Deuda Publica del Estado de Michoacan de Ocampo),
(c) el monto contratado por el ESTADO con
caracteristicas de Deuda Financiera de Corto Plazo (segiin
este término se define en el ANEXO 4 del presente
Contrato), y (d) un documento suscrito por el Secretario
de Finanzas y Administracion del GOBIERNO DEL
ESTADO en el que certifique que la informacion financiera
que entregue cada ano a BANOBRAS, de conformidad con
lo que se sefiala en los incisos (a), (b) v (c) inmediatos
anteriores, representa razonablemente la condicién
financiera del ESTADO, informacién que deberd
encontrarse previamente auditada por el AUDITOR DEL
CREDITO (segtin este término se define mdas adelante en
el presente Contrato).

En caso de incumplimiento en cualquiera de las
obligaciones a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
el ACREDITADO dispondrd de un plazo de hasta 45
{Cuarenta y cinco) dias naturales para subsanarlo.

16. Mantener vigente el FIDEICOMISO, como mecanismo
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de pago del CREDITO, mientras existan obligaciones a
cargo del ESTADO derivadas del mismo, en el que
BANOBRAS deberd conservar el caricter de
Fideicomisario en Primer Lugar (segin dicho termino se
define en el FIDEICOMISO), respecto del importe mensual
que derive del porcentaje de las PARTICIPACIONES que
constituya la fuente de pago del CREDITO.

17. Obtener, renovar y mantener cualquier autorizacién
gubernamental necesaria para el cumplimiento de las
obligaciones que deriven de la celebracién del presente
Contrato y del FIDEICOMISO y cumplir con los deberes
que le impongan las autorizaciones para evitar que
cualquiera de ellas sea revocada, terminada, retirada,
suspendida, modificada o desechada, deje de surtir
efectos, o que se inicie cualquier procedimiento para
revocarla, terminarla, retirarla, suspenderla, modificarla o
desecharla en perjuicio del CREDITO, su fuente de pago
y/o del FIDEICOMISO.

18. Entregar a las agencias calificadoras que califiquen el
CREDITO, directamente o a través del Fiduciario del
FIDEICOMISO, en el transcurso de los 30 (Treinta) dias
naturales siguientes a la conclusion del mes calendario de
que se trate, los informes mensuales que emita el
Fiduciario del FIDEICOMISO. En el supuesto que por
alguna causa el ACREDITADO no entregue los reportes
antes referidos dentro del plazo concedido para ello, el
ESTADO dispondrd de un periodo de hasta 15 (Quince)
dfas naturales adicionales para cumplir con esta
obligacion.

19. Establecer en el contrato de prestacién de servicios
que celebre con el AUDITOR DEL CREDITO (segtin dicho
termino se define mas adelante en este Contrato), la
obligacién del auditor de proporcionar a BANOBRAS un
reporte hasta 5 (Cinco) dias hédbiles posteriores a la fecha
en que se hayan cumplido las condiciones suspensivas que
se establecen en la Clausula DECIMA PRIMERA del
TERCER CONVENIO: (i) trimestral sobre el cumplimiento
de cada una de las Obligaciones de Hacer y de No Hacer
Relacionadas con los Eventos de Aceleracién, pactadas en
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la presente clausula, salvo aquellas mencionadas en el
inciso (ii) inmediato siguiente; (ii) anual sobre el
cumplimiento de las Obligaciones de Hacer y de No Hacer
Relacionadas con los Eventos de Aceleracién, pactadas en
la presente clausula, en las que se seflale expresamente
que la revisién del AUDITOR DEL CREDITO ser4 anual; y
(iii) trimestral respecto de los ingresos recibidos en el
FIDEICOMISO derivados de las PARTICIPACIONES,
gastos del FIDEICOMISO y estados de cuenta del Fonda de
Pagos de Principal e Intereses del CREDITO, conforme al
formato que se agrega al presente Contrato en calidad de
ANEXO 3, y que formara parte del FIDEICOMISO y del
contrato de prestacion de servicios que se celebre entre el
ACREDITADO y el AUDITOR DEL CREDITO;
adicionalmente, el ESTADO se obliga a que el AUDITOR
DEL CREDITO entregue a BANOBRAS: (a) los reportes
trimestrales; (i) el del trimestre enero-marzo, en el mes de
mayo, {ii) el del trimestre abril-junio en el mes de agosto,
(iii) el del trimestre julio-septiembre, en el mes de
noviembre, y (iv) el del trimestre octubre-diciembre, en el
mes de febrero de cada ano durante la vigencia del
CREDITO, y (b) los reportes anuales a més tardar al
finalizar el mes de marzo de cada afio durante la vigencia
del CREDITO.

20. Mantener libros y registros contables de conformidad
con lo que dispone la legislacién aplicable.

21. Que a partir de la fecha en que el ACREDITADO haya
ejercido la primera disposicién del CREDITO y durante la
vigencia del presente Contrato, el ESTADO debera
constituir, mantener y, en su caso, reconstituir, a Iraves
del y en términos de lo establecido en el FIDEICOMISO, un
Fonda de Reserva, de conformidad con lo que se establece

‘en la Clausula Quinta del presente Contrato, relativa al

Fonda de Reserva, en el entendido que serd obligacién de
BANOBRAS notificar al Fiduciario del FIDEICOMISO, en
cada Instruccién de Pago (seglin este término se define en
el FIDEICOMISO), el Saldo Objetivo del Fonda de Reserva
{segtn este término se define mds adelante en el presente

Contrato).
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22. Contratos de Cobertura v Operaciones Derivadas.

El ACREDITADO no podra celebrar operaciones de
cobertura y/u operaciones financieras derivadas de las
que puedan surgir obligaciones a cargo del ESTADO o en
las que el ACREDITADO represente riesgo de contraparte,
a menos que (i) el ESTADO hubiere contratado una linea
de CREDITO que sea susceptible de ser inscrita en el
Registro del FIDEICOMISO coma mecanismo para
asegurar el pago de las obligaciones que pudieren surgir a
cargo del ESTADO en relacién con dichas operaciones de
cobertura y/u operaciones de derivados, o (ii} dichas
operaciones sean celebradas por el ACREDITADO con
institucién de CREDITO autorizada para operar conforme
a las lleyes mexicanas, con el fin de fijar o poner un limite
a las obligaciones de pago de intereses a cargo del
ESTADO derivadas de uno o mas financiamientos.

23. Evaluacién del Cumplimiento de las Obligaciones.

El cumplimiento de las obligaciones a cargo del
ACREDITADO relacionadas con los Indicadores. Metas y
Seguimiento del Plan de Ajuste del Estado de Michoacin
establecidas en el ANEXO 4 del presente Contrato,
deberan ser evaluadas y reportadas al ACREDITANTE por
el AUDITOR DEL CREDITO hasta 5 (Cinco) dfas habiles
posteriores a la fecha en que se hayan cumplido las
condiciones suspensivas que se establecen en la Clausula
DECIMA PRIMERA del TERCER CONVENIO: (1) de manera
trimestral, en el entendido de que cada reporte debera

_reflejar el avance obtenido en la ejecucién de sus finanzas

publicas estatales en el trimestre concluido, para conocer
el cumplimiento de los indicadores contenidos en el
ANEXO 4 del presente Contrato, asi como la prevision de
las finanzas publicas estatales al cierre del ejercicio fiscal
de que se trate; y (2} de manera anual, con un reporte que
debera reflejar el avance obtenido en la ejecucién de sus
finanzas publicas, para conocer el cumplimiento de los
indicadores contenidos en el ANEXO 4 del presente
Contrato, respecto del ejercicio fiscal concluido de que se

trate.

Los reportes trimestrales deberdn entregarse al
ACREDITANTE a mas tardar al finalizar los meses de
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febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio durante la
vigencia del presente Contrato; y los reportes anuales a
mas tardar al finalizar el mes de marzo del siguiente afio
durante la vigencia del presente Contrato.

La informacién de las finanzas publicas estatales que se
utilice para determinar el cumplimiento debera estar
auditada por el AUDITOR DEL CREDITO. En el supuesto
de que, por alguna causa atribuible al ACREDITADO, no
sea posible entregar los reportes a que se refiere el
parrafo precedente dentro del plazo concedido para ello,
el ESTADO dispondrd de un periodo de cura de 30
{(treinta) dias naturales adicionales para cumplir con esta
obligacion.

24, Efecto de incumplimiento de las Obligaciones. El
incumplimiento de una o mas de las obligaciones a cargo
del ACREDITADO relacionadas con los Indicadores, Metas
y Seguimiento del Plan de Ajuste del Estado de Michoacan,
establecidas en el ANEXO 4 del presente Contrato, asi
como cualquiera de las obligaciones establecidas en Ia
presente clausula, con excepcién de aquellas que tengan
como consecuencia el Vencimiento Anticipado (las
"OBLIGACIONES"), constituird una Causa de Aceleracién
Parcial, y facultara al ACREDITANTE para exigir al
fiduciario del FIDEICOMISO la Aceleracién Parcial del
CREDITO, en cuyo caso BANOBRAS tendra derecho a
cobrar: (i) el pago mensual de capital e intereses que
corresponda por un factor de 1.15 (UNO PUNTO
QUINCE), si el ESTADO incumple hasta con 2-(Dos) de las
OBLIGACIONES, (ii) el pago mensual de capital e
intereses que corresponda por un factor de 1.22 (UNO
PUNTO VEINTIDOS), si el ACREDITADO incumple hasta
con 4 (Cuatro) de las OBLIGACIONES, y (iii) el pago
mensual de capital e intereses que ‘corresponda por un
factor de 1.3 (UNO PUNTO TRES), si el ESTADO incumple
con méas de 4 (Cuatro) de las OBLIGACIONES (el "Monto
de Aceleracién Parcial"). En el supuesto de que persista el
incumplimiento de 4 (Cuatro) o méds de las
OBLIGACIONES, por 3 (Tres) trimestres consecutivos,
serd Causa de Aceleracion Total en el pago del CREDITO,
salvo que el ACREDITADO cumpla con los indicadores del
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trimestre inmediato siguiente.

La determinacién del incumplimiento de una o mas de las
OBLIGACIONES, estard a cargo del AUDITOR DEL
CREDITO y sera plasmada en los reportes anuales que
deberan entregarse al ACREDITANTE.

25. Que los créditos u obligaciones que el ACREDITADO
llegase a contratar con la afectacién de las
PARTICIPACIONES como fuente de pago, fuente de pago
alterna y/o garantia, de cualquier concepto de las mismas,
deberdn tener las siguientes caracteristicas:

25.1 La Deuda Financiera de Largo Plazo que el
ACREDITADO llegase a contratar, deberd ser a un plazo
minima de 5 (Cinco) afios.

25.2 La Deuda Financiera de Largo Plazo que, en su caso,
contrate el ACREDITADO, segiin el subnumeral 25.1
inmediato anterior, deberd prever la adquisicion de
mecanismos de cobertura al menos por los primeros 3
(Tres) afios de vigencia del(los) crédito(s).

25.3 El esquema de pagos de capital debera ser mensual,
ya sean lineales o crecientes, por lo que el ACREDITADO
se compromete a no contratar créditos con esquemas de
pagos tipo bullets; es decir, con pagos de capital al final del
plazo pactado, excepto en aquellos casos en que contrate
créditos con BANOBRAS con base en el Programa de
Financiamiento para la Reconstruccién de Entidades
Federativas con apoyo del Gobierno Federal, por conducto
del Fondo de Reconstruccién de Entidades Federativas, o
en el Programa de Financiamiento para la Infraestructura
y la Seguridad en los Estados con apoyo del Gobierno
Federal, por conducto del Fondo de Apoyo para
Infraestructura y Seguridad, o en cualquier otro que en el
futuro se instrumente por BANOBRAS y/o el Gobierno
Federal, cuyo pago del capital este respaldado mediante la
compra de bonos cupén cero o instrumentos similares o
andlogos.

25.4 La tasa de interés pactada de inicio o de salida, no
debera ser superior a 12% (Doce por ciento).

No se requerird que las siguientes operaciones cumplan
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con las caracteristicas antes seflaladas en el presente
numeral 25:

25.5 Créditos que, en su caso, contrate el ESTADO y afecte
coma fuente de pago, fuente alterna o garantia, recursos
provenientes de aportaciones federales previstas en la Ley
de Coordinacién Fiscal.

25.6 Garantias de Pago Oportuno.

25.7 Contratos de Cobertura y Operaciones Derivadas
permitidas en el numeral 22 anterior.

En caso de que el ACREDITADO incumpla cualquiera de
las obligaciones a que se refiere el numeral 25
(subnumerales 25.1 a 25.4), dispondrd de un plazo de
hasta 60 (Sesenta) dfas naturales para subsanar el
incumplimiento.

26. El1 ESTADO se obliga a realizar la provisién de fondos
para el pago de aguinaldo a sus trabajadores,
correspondiente a la parte del aguinaldo que deba cubrir
el ESTADO con recursos de libre disposicién, es decir, la
parte para la cual el ESTADO no reciba recursos
etiquetados por parte del Gobierno Federal, de
conformidad con lo que se establece en el Numeral 4 del
ANEXO UNICO del TERCER CONVENIO.

Para realizar la provisién de fondos para el pago de
aguinaldo a sus trabajadores, el ESTADO ha constituido
un fideicomiso irrevocable de administracién (No. F/1471,
ante Banco Monex, S.A., Instituciéon de Banca Miuiltiple,
como fiduciario), el cual deberd mantener vigente én tanto
existan obligaciones a su cargo derivadas del CREDITO, en
el entendido que el fideicomiso No. F/1471 no podra
modificarse salvo que cuente con autorizacién previa y
por escrito otorgada por BANOBRAS a través de
funcionario(s) legalmente facultado(s). Para el caso de que
los recursos que se hubieren afectado al fideicomiso No.
F/1471 resulten insuficientes para constituir el fondo de
aguinaldo del ejercicio, el ESTADO deberd realizar las
aportaciones adicionales que se requieran para alcanzar el
monto mensual.

Asimismo, el ESTADO se obliga a hacer que se entregue
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mensualmente al ACREDITANTE y al AUDITOR DEL
CREDITO copia de los reportes o estados de cuenta que
emita el fiduciario del FIDEICOMISO No. F/1471 a que se
refiere el presente numeral, dentro de los primeros 30
(Treinta) dias naturales siguientes a la conclusién del
mes calendario de que se trate. En el supuesto que por
alguna causa el ACREDITADO no entregue o haga que se
entreguen los reportes o estados de cuenta antes referidos
dentro del plazo concedido para ello, el ESTADO
dispondrd de un periodo de hasta 15 (Quince) dias
naturales adicionales para cumplir con esta obligacion.

En el supuesto de que el ACREDITADO incumpla con
cualquiera de las obligaciones que se precisan en el
presente Numeral 26, constituird una Causa de
Aceleracion Parcial.

27. Entregar a BANOBRAS copia de la notificacién y del
reporte trimestral que corresponda a cada uno de los tres
primeros trimestres de cada afio durante la vigencia del
CREDITO, que el ESTADO presente al Congreso Local
sobre su situacién financiera, a mas tardar 45 (Cuarenta
y cinco) dias naturales posteriores a la conclusién del
trimestre calendario de que se trate, iniciando con el
periodo julio septiembre de 2015. Igualmente, debera
incluir cada reporte trimestral, en - el portal de
transparencia del ESTADO a mas tardar 45 (Cuarenta y
cinco) dfas naturales posteriores a la conclusién del
trimestre calendario de que se trate. En el supuesto de que
el ACREBITADO incumpla con cualquiera de las

obligaciones que se precisan en este parrafo, dispondra de |-

un periodo de 15 (Quince) dias naturales adicionales,
para resarcir la obligacién incumplida.

Para la entrega de la copia de la notificacién y del reporte
trimestral que corresponda al cuarto trimestre de cada
afio durante la vigencia del CREDITO, el cual deber4 estar
incluido en el reporte anual de cada ejercicio fiscal
durante la vigencia del CREDITO, iniciando con el relativo
a 2015, asf como su inclusién en el portal de
transparencia del ESTADO, el ACREDITADO dispondra de
90 (Noventa) dias naturales posteriores a la conclusién
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del afio calendario de que se trate. En el supuesto de que
el ACREDITADO incumpla con cualquiera de las
obligaciones establecidas en el presente pérrafo,
dispondra de un periodo de 15 (Quince) dfas naturales
adicionales, para resarcir la obligacién incumplida.

28. El FIDEICOMISO debera constituir el mecanismo de
pago del CREDITO y de todos las créditos que contrate u
operaciones que celebre el ACREDITADO con motivo de la
reestructuracion o el refinanciamiento de la deuda publica
a su cargo y demds pasivos derivados de las contratos y
operaciones que se sefialan en el Decreto No. 22, y de las
nuevos inanclamientos que, en su caso, contrate el
ESTADO durante la vigencia del presente Contrato, cuya
fuente de pago, fuente alterna de pago o garantia sea un
porcentaje de cualquier  concepto de las
PARTICIPACIONES. Asimismo, las obligaciones de pago o
garantia que el ESTADO contrate con cargo a las
PARTICIPACIONES, tales coma emisiones, lineas
contingentes y proyectos con participaciéon privada, entre
otros, deberan tener coma mecanismo de pago o de
garantia el FIDEICOMISO, en el cual debera preverse que
sea requisito para la inscripcién en- el registro del
Fiduciario de las créditos que en el futuro contrate el
ESTADO, que los contratos mediante los cuales se
formalicen las operaciones incluyan una clausula de
vencimiento cruzado.

29. Cumplir con los procedimientos de contratacién de
obras y adquisiciones que establecen las disposiciones
legales y administrativas aplicables, en relacién con las
acciones contempladas en la Clausula Segunda  del
presente contrato, relativa al Destino de los Recursos del
CREDITO, en los casos en que asi proceda.

30. Asimismo, otorgar a BANOBRAS las facilidades
requeridas para que, en su caso, lleve a cabo las
inspecciones que resulten necesarias, incluyendo la visita
fisica de los proyectos financiados, a efecto de verificar
que EL ACREDITADO ha cumplido en su totalidad con las
acciones contempladas en la Clausula Segunda del
presente contrato, relativa al Destino de los Recursos del
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CREDITO.

SEXTA DEL PRIMER CONVENIO. - COBERTURAS DE
TASAS DE INTERES. Para el caso del esquema de Tasa
Base Variable, durante la vigencia del CREDITO el
ESTADO directamente o a través del Fiduciario del
FIDEICOMISO (Fideicomiso F/1364, mecanismo de pago
del CREDITO, debidamente identificado en el CONTRATO
DE CREDITO), debera contratar y en su momento renovar
coberturas de tasas de interés a través de instrumentos
financieros derivados conocidos coma "CAP" o "Swap”,
con instituciones autorizadas para celebrarlas en México,
a satisfaccion de BANOBRAS, en cuyos contratos debera
establecerse que el fiduciario del FIDEICOMISO F/1364
tendra derecho de recibir de la contraparte, en virtud de la
contratacién de los instrumentos derivados: (i) en las
fechas en que tenga que efectuar los pagos de intereses del
CREDITO, y (ii) en los casos en que la TIIE haya excedido
el umbral respectivo establecido mas adelante en esta
clausula; un importe en numerario equivalente a aplicar la
diferencia entre la mencionada THE y el umbral
respectivo, expresado como tasa de interés anual sobre el
saldo insoluto de la disposicion de que se trate del
CREDITO, durante el periodo de intereses que
corresponda {los "INSTRUMENTOS DERIVADOS").

1. La contratacion de los primeros INSTRUMENTOS
DERIVADOS debera realizarse a mas tardar 30 (Treinta)
dias posteriores a: (i) la fecha del cambio de esquema de
tasa de interés de Tasa Base Fija a Tasa Base Variable por
lo que toca a la primera disposicién ejercida por el
ESTADO con cargo al CREDITO, la cual se document6 a
Tasa Base Fija, siempre que el ACREDITADO haya optado
por cambiar a Tasa Base Variable, y (ii) la fecha en que se
lleven a cabo los desembolsos que con cargo al CREDITO
se realicen con esquema de Tasa Base Variable; y
establecerdn, si se trata de CAP’s, un umbral de TIIE del
8.11% (Ocho punto once por ciento). Las coberturas
sefialadas deberan tener un periodo minimo de vigencia
de 36 (Treinta y seis) meses contados a partir de la
entrada en vigor del CONVENIO. Estos primeros
INSTRUMENTOS DERIVADOS deberan ser renovados por
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el ESTADO directamente o a través del Fiduciario del
FIDEICOMISO, cuando menos 1 (Un) mes previo a su
vencimiento; y

2. Las contrataciones de los INSTRUMENTOS
DERIVADOS subsecuentes deberdn realizarse cuando
menos 1 (Un) mes previo al vencimiento de los
INSTRUMENTOS DERIVADOS vigentes, con el umbral
para el caso de CAP's de TIIE que determine el
ACREDITADO, asf coma un periodo minimo de vigencia
de 36 (Treinta y seis) meses.

El ACREDITADO deberd presentar a BANOBRAS la
evidencia documental para comprobar que ha contratado
y/o renovado la cobertura de la TIIE, en un plazo mdximo
de 5 (Cinco) Dfas Habiles posteriores a su contratacion
y/o renovacion.

El ACREDITADO deberd integrar al patrimonio del
FIDEICOMISO F/1364 los derechos de disposicién
comprendidos en el INSTRUMENTO DERIVADO de que se
trate, a fin de que los recursos queden disponibles a favor
del fiduciario del FIDEICOMISO F/1364 para cubrir los
intereses del CREDITO.

E]l ACREDITADO autoriza irrevocablemente en este acto a
BANOBRAS para que, si en los plazos sefialados
anteriormente no recibe del ACREDITADO o del fiduciario
del FIDEICOMISO F/1364 evidencia documental de la
contratacién del INSTRUMENTO DERIVADO que
corresponda y de la integracion de los derechos de
disposicién al FIDEICOMISO F/1364, BANOBRAS pueda
instruir al fiduciario para que con cargo al patrimonio del
FIDEICOMISO F/1364 lleve a cabo la contratacién de
referencia.

El incumplimiento por parte del ACREDITADO a lo
sefialado en la presente clausula constituira una Causa de
Aceleracion Total y facultara a BANOBRAS para exigir al
fiduciario del FIDEICOMISO F/1364 la aceleracién total
en el pago del CREDITO, de conformidad con lo pactado
en el CONTRATO DE CREDITO.

Descripcién de los beneficios al Ente Piiblico derivado de ]a mejora contractual: Se modificaron obligaciones diversas,
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haciendo su cumplimiento mds asequible, as{ como adecudndolas a la normatividad del Estado, y determinando la relevancia
de su incumplimiento, distinguiendo aquellas que genere, una aceleracién parcial o total del Crédito.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

"NOVENA.- REVISION Y AJUSTE DE LA SOBRETASA DE
INTERES. Durante la vigencia del CREDITO, BANOBRAS
revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja la
Sobretasa que se precisa en la Clausula Octava inmediata
anterior y conforme a lo que se pacten las PARTES en
cada FICHA, tomando coma base para ello cualquier
variacién que se registre (segn el tiempo en el que se
realice la revision) en las calificaciones de calidad
crediticia asignadas al ESTADO o al CREDITO por
agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, conforme
alo establecido en la presente clausula.

BANOBRAS realizara la revisién y, en su caso, ajuste de la
Sobretasa tomando coma base para ello cualquier
variacién que se registre, inicialmente, es decir, antes de
que el CREDITO cuente con al menos dos calificaciones de
calidad crediticia asignadas por agencias calificadoras
autorizadas por la CNBV, considerando la(s)
calificacién({es) de calidad crediticia asignada(s) al
ESTADO por agencias calificadoras autorizadas por la
CNBV, a partir de los siguientes supuestos: (i} si el
ESTADO cuenta con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia, la revision y, en su caso, ajuste de la Sobretasa
se realizard con base en la calificacién del ESTADO que
presente el mayor nivel de riesgo, y (ii) en el supuesto de
que el ACREDITADO cuente con una sola calificacién de
calidad crediticia, la revisién y, en su caso, ajuste de la
Sobretasa se realizard con base en la tnica calificacién
vigente de] ACREDITADO.

Una vez calificada la estructura del CREDITO, BANOBRAS
realizara la revisién y, en su caso, ajuste de la Sobretasa,
en funcién de las calificaciones de calidad crediticia
asignadas al CREDITO por agencias calificadoras
autorizadas por la CNBV, a partir de las siguientes
supuestos: (i) si el CREDITO cuenta con al menos dos
calificaciones, la revisién y, en su caso, ajuste de la

"NOVENA. REVISION Y AJUSTE DE LA SOBRETASA DE
INTERES. Durante la vigencia del CREDITO, BANOBRAS
revisard y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja la Sobretasa
que se precisa ,en la Clausula Octava inmediata anterior y
conforme a lo que pacten las PARTES en cada FICHA, tomando
como base para ello cualquier variacién que se registre (segiin el
tiempo en el que se realice la revisién) en las calificaciones de
calidad crediticia asignadas al ESTADO o al CREDITO por
agencias calificadoras autorizadas por la CNBYV, conforme a lo
establecido en la presente cldusula.

BANOBRAS realizard la revisién y, en su caso, ajuste a la
Sobretasa tomando como base para ello cualquier variacién que
se registre, a partir de los siguientes supuestos: (i) si el ESTADO
cuenta con dos o mdas calificaciones de calidad crediticia , la
revisién y, en su caso, ajuste de la Sobretasa se realizara con base
en la calificacién del ESTADO que presente el mayor nivel de
riesgo; (ii) en el supuesto de que el ACREDITADO cuente con
una. sola calificacién de: calidad crediticia, 1a revisién y, en su
caso, ajuste de la Sobretasa se realizard con base en la tnica
calificacién vigente del ACREDITADQO; y (iii} si el ESTADO no
dispone de al menos una calificacién asignada por agencia
calificadora autorizada por la CNBV, BANOBRAS realizara la
revisién y, en su caso, ajuste a la Sobretasa con base en la que
corresponde al nivel 22 de la tabla que se establece méas adelante
en la presente cldusula, es decir, nivel de riesgo “No Calificado”.

Una vez calificada la estructura del CREDITO, BANOBRAS
realizard la revisién y, en su caso, ajuste a la Sobretasa, en
funcién de la calificacion de calidad crediticia asignada al
CREDITO por agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, a
partir de los siguientes supuestos: (i) si el CREDITO cuenta con
al menos dos calificaciones, la revisién y, en su caso, ajuste de la
Sobretasa, se realizard con base en la calificacién que presente el
mayor nivel de riesgo; (ii) en el supuesto de que el CREDITO
cuente con una o ninguna calificacién de calidad crediticia, la
revisién y, en su caso, ajuste de la Sobretasa, se realizard con
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Sobretasa, se realizara con base en la calificacién que
presente el mayor nivel de riesgo, y (ii) en el supuesto de
que en algiin momento durante le vigencia del CREDITO
este cuente con una o ninguna calificacién de calidad
crediticia, la revisidn y, en su caso, ajuste de la Sobretasa,
se realizard con base en la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignada(s) al ESTADO por agencias
calificadoras autorizadas por la CNBV, conforme a lo
dispuesto en el parrafo inmediato anterior.

En el supuesto de que en algin momento durante le
vigencia del CREDITO este no cuente con al menos dos
calificaciones de calidad crediticia al tiempo que el
ESTADO no disponga de al menos una calificacién
asignada por agencia calificadora autorizada por la CNBYV,
BANOBRAS realizara la revisién y, en su caso, ajuste de la
Sobretasa con base en la que corresponde al nivel 22 de la
tabla que se establece mas adelante en la presente
clausula, es decir, nivel de riesgo "No Calificado”.

Para el caso de que una vez calificado el CREDITO, la(s)
agencia(s) calificadora(s) autorizada(s) por la CNBYV,
retiren una o las dos calificaciones de calidad crediticia
que se hubieren asignado al CREDITO, sea por causas
imputables o no al ACREDITADO, y no se recupere(n) o se
sustituya{n) por nueva(s) calificacién(es) asignadas al
CREDITO por otra(s) agencia(s) calificadora(s)
autorizadas por la CNBV, el ACREDITADO dispondré de
un plazo de cura de 60 (Sesenta) dias naturales contados
a partir de la publicacién de la perdida de la(s)
calificacién(es) asignada(s) al CREDITO por la(s)
agencia(s) calificadora(s), para recuperarla(s}) o
restituirla(s).

Concluido el periodo de cura sin que se hubieren
recuperado la(s) calificacidn(es) asignada(s) al CREDITO,
sera Causa de Aceleracién Parcial en el pago del CREDITO,
conforme a lo previsto en la Cldusula Décima Quinta de
este Contrato, relativa a Aceleracién en el Pago del
CREDITO y Derecho de Cura de las Obligaciones
incumplidas, en el entendido que desde que se pierda{n) 1
(Una) o las 2 (Dos) calificaciones que se hubieren

base en la(s) calificacién(es) de calidad crediticia asignada(s) al
ESTADO por agencias calificadoras autorizadas por la CNBV.

El ACREDITADO acepta que una vez que BANOBRAS haya
realizado la primera revisién y, en su caso, ajuste a la Sobretasa,
el ACREDITANTE contintie con las acciones de revisar y, en su
caso, ajustar la misma durante la vigencia del CREDITO, en
términos de lo establecido en la presente cldusula.

Para que BANOBRAS revise y, en su caso, ajuste la Sobretasa, el
ACREDITADO acepta y autoriza al ACREDITANTE para que
utilice la informacién que publican las agencias calificadoras
autorizadas por la CNBV, en forma definitiva y piblica, a través
de las siguientes paginas de Internet:
www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com,
www.moodys.com.mx, - www.hrratings.com, www.verum.mx, o
bien, la(s) pégina(s) de Internet de aquella(s) agencias
calificadoras que en el futuro inicien operaciones con la previa
autorizacién de la CNBV.

La revisién de la Sobretasa se realizard conforme al nivel de
riesgo que represente el ESTADO o el CREDITO (segiin el tiempo
en el que se realice la revision), en razén de la(s) calificacién(es)
de calidad crediticia asignada(s) por las agencias calificadoras
autorizadas por la CNBV, y en su caso, el ajuste de la Sobretasa se
realizard adicionando a la Tasa Base Fija o a la Tasa Base
Variable, segiin corresponda, los puntos porcentuales de la
Sobretasa que resulte aplicable, con base en los datos de la
siguiente tabla:
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asignado al CREDITO, se tomara en consideracién las
calificaciones de calidad crediticia del ESTADO de acuerdo
con lo sefialado en el segundo pdrrafo de la presente
clausula, a efecto de revisar y, en su caso, ajustar la
Sobretasa. Una vez que el incumplimiento sea subsanado,
la revisién y, en su caso, ajuste de la Sobretasa se hard con
base en la calificacién del CREDITO que implique el mayor
nivel de riesgo.
El ACREDITADO acepta que una vez que BANOBRAS
haya realizado la primera revision y, en su caso, ajuste de
la Sobretasa, el ACREDITANTE continde con las acciones
de revisar y, en su caso, ajustar la misma durante la
vigencia del CREDITO, en términos de lo establecido en la
presente clausula.
Para que BANOBRAS revise y, en su caso, ajuste la
Sobretasa, el ACREDITADO acepta y autoriza al
ACREDITANTE para que utilice la informacién que
publican las agencias calificadoras autorizadas por la
CNBV, en forma definitiva y publica, a través de las
siguientes paginas de Internet:
www.fitchmexico.com,
www.hrratings.com,
_____ la(s) pagina(s) de internet de
aquella(s) agencias cahﬁcadoras que en el futuro inicien
operaciones con la previa autorizacién de la CNBV.

www.standardandpoors.com.nmx,
WWW, moodvs com.mx,

La revisién de la Sobretasa se realizard conforme al nivel
de riesgo que represente el ESTADO o el CREDITO (segiin
el tiempo en el que se realice la revisién), en razén de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignada(s) por las
agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, y en su
caso, el ajuste de la Sobretasa se realizara adicionando a la
Tasa Base Fija o a la Tasa base Variable, segin
corresponda, los puntos porcentuales de la Sobretasa que
resulte aplicable, con base en los datos de la siguiente

tabla

Oficina Del C. Secretario
No. de oficio SFA-736/2017
Expediente Reestructura 2017
Asunto: Resultados del andlisis comparativo
I Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo”
CALIFICACIONES DEL CREDITO O DEL ACREDITADS Sobretazs gue 58 Sobratasa gue se
adicionaninala adicippardnala Tasa
TasaBasa, Base, considerande
&P Fitch Moady's Hr Verams comsiderando dos una salificacidn del
Ratings calificacionas del ESTADO
“ESTADO p unadal
CREDITO
nucAAL Add(mexn) Aaamx HRA43% | Aaa/M | THE+ 0.71 punios TIIE + 1.02 puntas
vorczntuales porcentuales
muAA ¢ Ad+{mex] Aalane HRAA+ | A4+/M | THE+ 0,73 punso: THE + 1.04 puntas
porcentuales porcentuales
mrid Adlmex) Aalaax HR A4 AAM THE « 0.7V puntas THE + 1.08 puntos
porcantuales porcentuales
mxds AA-{mex) Aafane HRA&- | A3-/M [ THE+ 0677 puntos TIIE + 1,08 puntes
porcentualas porcentuales
nusd + A+{mex} Al.mx HR & + A+ TiE + 077 puntos TIIE + 1.09 puntos
parcentuales poreentuales
mxd Afmex} A2mx HRA AfM TIHE % 0.78 puntos THE + 1.10 puntos
& porcentualas
mi- A-{mex) ASmx HR A~ AM THE + 0.79 puntes THE + 1.11 puntos
porcentuates porcentuales
mxBEB+ BEB+{mex]} Baalmx | HREBE+ | 2BB+/M | TiHE + 0,89 puntos TIHE + 1.23 puntas
pereentuales porcentusies
mx28E BEB({mex} Baalmx HR BEB BBB/M | THE+ 1.05 puntos TIHE + 1,29 puntas
parcentrales poresntuales
mxBRE- BEB-{mex} Eaa3anx | HREBEE- | BEE-/M | TiE + LD% puntes TIIE + 1,34 puntos
porcentuales porcentualas
muBB+ BE+(mex) Ealmx HR BB+ BE+/¥ | TIE+ 1.13 puntas TIE + 1,39 puntos
porcantualas porcentuales
m<BE BE{mex]} Ealmsx HREEB EB/M THE + 1.20 puntes TIIE + 1.45 puntos
porcantuales porcenmuales
mxEB- BB-{mex} Bas.my HE BB- EB-/M TIHE + L.27 puntos TIIE + 1,52 punros
vporcanmales porcentuales
mx3¢ 8+{mex} Blmx HR B« B4/M TIIE + 149 puntos THE + 1,57 puntas
vorcantuales porcentuales
mxE8 B{mex} Blmx HRE B TIE + .52 puntos THE + 1.60 puntos
porzentuales porcanruales
mxB- B-{mex} Bi.mx HR 5- B-/M THE + 1,53 punios THE + 1,62 puntas
parcentuales porcentuales
nCC CCCintex) Caamx HR Oy TIHE + 1.54 puntes TIE + 1,62 puntos
porzentualas porcantuales
m=Cl CC{mex} Caunx HRC TilE » 1,54 puntos THE + 1,62 puntos
porcenmales porcentuales
mxC Clmex} Comixe HRG- Ci THE + 154 puntes TIHE + 1.63 puntos
porcentuales porcennsales
msD D{mex} HRD DM THE+ 1.54 puntes THE + 1,63 puntas
poresntuales porcentuales
E E/M TIE + 1,54 puntos TIIE + L.62 puntas
vorcenmales porcentuales
No calificado TIE + 1,52 puntos TIIE + 1.52 puntos
porasntualas arcantuales

BANOBRAS dispondra de un plazo de al menos 30 (Treinta)
dias naturales, contado a partir de la fecha en que se registre
cualquier variacidén en la situacién de la(s) calificacién(es) de
calidad crediticia asignada(s) (segin el tiempo en el que se
realice la revisién) al ESTADO o al CREDITO, para revisar y, en
su caso, ajustar la Sobretasa. La tasa de interés que resulte del
ajuste que se verifique serd aplicable al saldo insoluto de cada
FICHA formalizada por las PARTES para documentar la
disposicién que corresponda con cargo al CREDITO, a partir del
periodo de intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya
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I3

: CALIFICATIONES BEL CREDITO O DEL ACREDITADO

HE

S&P Fiteh Mooady's Rati Vieruri
ztings
AR T AAAmex) | Agoong HEAAA AL
| mMrAAS Aat.mw HEAA+ AA+M
mxAA CAagam |TRRAR T I
IomeAA- Aad.ms HIYAA-
AT HE A+

“BBBH
BEEAM

'L i
2.73 Punios Bass

BB-fmex]

“ga 3.2 Puntos Base
frmes) B | 397 Pu 2
" Boex) s 4.63 Ponfos 8
1 4.88 Puntos
5,47 Punjos B

‘oad6.a7 Fontos 3
(2% 6.07 Punios Base
b E{mey) | LER 8.07 Punios Base

No calificado 3.21 Purlos Base

BANOBRAS dispondrd de un plazo de al menos 30

{Treinta) dias naturales, contado a partir de la fecha en

que se registre cualquier variacién en la situacién de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignada(s) (segun el
tiempo en el que se realice la revisién) al ESTADO o al
CREDITO, para revisar y, en su caso, ajustar la Sobretasa.
La tasa de interés que resulte del ajuste que se verifique
serd aplicable al saldo insoluto de cada FICHA formalizada
por las PARTES para documentar la disposicién que
corresponda con cargo al CREDITO, a partir del periodo
de intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya
concluido el plazo antes sefialado y estard vigente hasta
que se realice la préxima revisién y, en su caso, se
verifique un nuevo ajuste.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo
con lo estipulado en esta clausula y la periodicidad en el
pago de los mismos, se estard a lo pactado en la Clausula
Octava del presente Contrato, relativa a intereses.

concluido el plazo antes sefialado y estara vigente hasta que se
realice la préxima revisién y, en su caso, se verifique un nuevo
ajuste.

Para el célculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo
estipulado en esta cldusula y la periodicidad en el pago de los
mismos, se estara a lo pactado en la Clausula Octava del presente
Contrato, relativa a intereses.

BANOBRAS revisard y, en su caso, ajustard la Sobretasa atin en el
caso de que se actualicen uno o mds Eventos de Aceleracién.”
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BANOBRAS revisara y, en su caso, ajustara la Scbretasa
aun en el caso de que se actualicen uno o mas Eventos de

Aceleracion.”

Descripcién de los beneficios al Ente Piiblico derivado de 1a mejora contractual: Se modifica la revisién y ajuste de la tasa
de interés, se obtuvieron mejores condiciones financieras para el Estado, al reducirse la sobretasa que se suma a la tasa de

referencia, lo cual generara ahorros para el Gobierno del Estado.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

"DECIMA QUINTA. ACELERACION EN EL PAGO DE EL
CREDITO Y DERECHO DE CURA DE LA(S)
OBLIGACION(ES) INCUMPLIDA(S). ElI ACREDITADO
reconoce y acepta expresamente que la celebracién del
presente Contrato y el otorgamiento del CREDITO por
parte del ACREDITANTE se basa, entre otros factores, en
la obligacién que adquiere el ESTADO de cumplir con
todas y cada una de las obligaciones pactadas en el
presente Contrato y, especialmente, las contenidas en las
Clausulas Cuarta, Quinta y Sexta de este instrumento,
relativas a Obligaciones de Hacer y de No Hacer
Relacionadas con los Eventos de Aceleracion y Fondo de
Reserva, respectivamente.

Las PARTES acuerdan que (i) el incumplimiento de
cualquiera de las obligaciones contenidas en las Clausulas
Quinta. y Sexta del presente Contrato, constituird una
"Causa de = Aceleracién’  Total", y facultara - al
ACREDITANTE para exigir al fiduciario del FIDEICOMISO
la "Aceleracién Total" en el pago del CREDITO, y (ii) el
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
contenidas en la Cldusula Cuarta y en el ANEXO 4 del
presente Contrato, con excepcion de aquellas obligaciones
que ante su eventual incumplimiento generen una Causa

-de Vencimiento Anticipado, constituird una "Causa de

Aceleracion Parcial”, y facultard al ACREDITANTE para
exigir al fiduciario del FIDEICOMISO la "Aceleracion
Parcial" en el pago del CREDITO. Para los efectos
sefialados se debera estar a lo previsto en el numeral 24
de la Clausula CUARTA del presente Contrato.

Las PARTES acuerdan que para el caso de que (i) el
ACREDITADO incumpla cualquiera de las obligaciones

"DECIMA QUINTA. ACELERACION EN EL PAGO DE EL

CREDITO_Y DERECHO DE CURA DE LA(S) OBLIGACION(ES)
INCUMPLIDA(S). Se considerard que existe un Evento de
Aceleracion en el supuesto de que el ACREDITADO incumpla con
cualquiera de las obligaciones establecidas en los numerales 1 a
9 de la Clausula Cuarta del presente Contrato, bajo el entendido
de que cada incumplimiento serd considerado un Evento de
Aceleracién.

15.1 Se considerara que existe un Evento de Aceleracién Parcial
en el supuesto de que ocurra cualquiera de los supuestos
previstos en los numerales 1 al numeral 7.2, salvo por el segundo
parrafo del numeral 7.1 y la consecuencia sera destinar al pago
del CREDITO la cantidad que resulte de multiplicar el pago
ordinario de capital e interés (Cantidad Requerida) por un factor
de aceleracién de 1.3 (uno punto tres), salvo los factores de
aceleracion previstos en el numeral 7.1 de la cldusula Cuarta del
Contrato de CREDITO, sin exceder la Cantidad Limite.

15.2 Se considerara que existe un Evento de Aceleracién Total en
el supuesto de que ocurra cualquiera de los supuestos previstos
en los numerales 7.1, segundo pdarrafo, 8 y 9 inclusive, y la
consecuencia sera destinar al pago del CREDITO la cantidad total
de recursos que se deriven del Porcentaje de PARTICIPACIONES
Asignado al CREDITO (Cantidad Limite).

15.3 Efectos de la Declaracién de Existencia de cualquier
Evento de Aceleracion.

15.3.1 BANOBRAS entregard al ACREDITADO, con copia al
Fiduciario del FIDEICOMISO, una notificaciéon de aceleracion,
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en
la que pueda declarar la existencia de un Evento de Aceleracién,
sin que por el transcurso de ese plazo si BANOBRAS no hubiera
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pactadas en las Clausulas Cuarta, Quinta, Sexta y en el
ANEXO 4 del presente Contrato, con excepcion de aquellas
que tengan como consecuencia el Vencimiento Anticipado,
y (ii) no cure o subsane la causa generadora del
incumplimiento de que se trate, o bien, (iii) no acredite a
BANOBRAS la inexistencia del mismo dentro del plazo
que se conceda para tal efecto, en términos de lo
estipulado en la presente clausula, serd causa suficiente
para que BANOBRAS ejerza la facultad de solicitar al
fiduciario del FIDEICOMISO la Aceleracién Total o la
Aceleracion Parcial, seglin corresponda, en el pago del
CREDITO y sus accesorios financieros, a través de una
Notificacién de Aceleracién para que surta sus efectos a
partir del periodo de pago inmediato siguiente, sin
perjuicio de que BANOBRAS pueda ejercer cualquier
derecho o facultad de conformidad con lo pactado en la
Cldusula Décima Sexta del presente Contrato, relativa al
Vencimiento Anticipado. :

En el supuesto de que se presente una Causa de

Aceleracion Total y el ACREDITADO no cure o subsane la
causa generadora del incumplimiento de que se trate, o
bien, no acredite a BANOBRAS la inexistencia del mismo
dentro del plazo que se conceda para tal efecto, en
términos de lo estipulado en la presente clausula, serd
causa suficiente para que BANOBRAS ejerza la facultad de
solicitar al fiduciario del FIDEICOMISO la Aceleracién
Total en el pago del CREDITO, a través de una Notificacién
de Aceleracién, quien deberd destinar para tal propésito

los recursos de la Cantidad Limite (termino definido en el

FIDEICOMISO).

Ante el evento de que se presente una Causa de
Aceleracién Parcial y el ACREDITADO no cure o subsane
la causa generadora del incumplimiento de que se trate, o
bien, no acredite a BANOBRAS la inexistencia del mismo
dentro del plazo que se conceda para tal efecto, en
términos de lo estipulado en la presente clausula, serad
causa suficiente para que BANOBRAS ejerza la facultad de
solicitar al fiduciario del FIDEICOMISO la Aceleracién
Parcial en el pago del CREDITO, a través de una
Notificacién de Aceleraciéon (termino definido en el

entregado la notificacién de aceleracién se entienda que el
Evento de Aceleracion ha quedado subsanado, por el contrario,
BANOBRAS podrd presentar la notificaciéon de aceleracion,
incluso después del plazo de 30 (treinta) dias naturales antes
referido, con los mismos efectos que se establecen en la presente
clausula.

15.3.2 A partir de la entrega al ACREDITADO y al Fiduciario del
FIDEICOMISO de la notificacién de aceleraciéon y hasta en tanto
BANOBRAS no entregue al Fiduciario del FIDEICOMISO una
notificacién de terminacién de Evento de Aceleracion, el
Fiduciario del FIDEICOMISO o el ACREDITADO, debera: (i)
pagar a BANOBRAS en cada fecha de pago la cantidad de
aceleracién; es decir, un monto equivalente a la cantidad que
resulte de multiplicar el monto ordinario del servicio de la deuda
(principal e intereses) por el factor de aceleracién que
corresponda, ‘0 tratdndose de Aceleracién Total hasta por la
Cantidad Limite, y (ii) realizar los otros pagos o actos que se
hubieran establecido en la notificacién de aceleracion.

15.3.3 Las cantidades que reciba BANOBRAS durante el tiempo
en que permanezca vigente un Evento de Aceleracién, serdn
aplicadas integramente de conformidad con lo dispuesto en el
presente Contrato, en el entendido que las cantidades que
resulten en exceso después del pago en el orden establecido en el
presente  Contrato, serdn aplicadas para amortizar
anticipadamente el saldo insoluto del CREDITO, con la aplicacién
de las cantidades en exceso, a los pagos de capital que
correspondan a la tltima fecha de pago de capital e intereses.

15.4 Mecanismo para Subsanar o Curar la Existencia de un
Evento de Aceleracién.

15.4.1 En el supuesto de que se verifique cualquier Evento de
Aceleracion, BANOBRAS notificard por escrito al ACREDITADO
la obligacién incumplida que hubiera originado el Evento de
Aceleracién, para que cure o subsane la obligacién incumplida
dentro de los 30 (treinta) dfas naturales siguientes a la fecha de
la notificacién correspondiente.

15.4.2 BANOBRAS no presentara la notificacién de aceleracién
al Fiduciario del FIDEICOMISO, en tanto se encuentre vigente el
periodo de cura para subsanar el incumplimiento de la obligacién

que hubiere generado el Evento de Aceleracién.
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FIDEICOMISO), quien deberd destinar para tal prop6sito
el Manto de Aceleracion Parcial.

En caso de que el ACREDITADO incumpla con alguna de
las obligaciones a su cargo pactadas en las Clausulas
Cuarta, Quinta, Sexta y en el ANEXO 4 del presente
Contrato, BANOBRAS notificara la situacién por escrito al
ESTADO, especificando con detalle el incumplimiento en
que hubiere incurrido. En tal caso, el ACREDITADO
dispondrd de (i) un plazo de hasta 30 (Treinta) dias
naturales, o (ii} el plazo especifico que se establece
particularmente para algunas de las obligaciones pactadas
en la Cldusula Cuarta del presente Contrato, relativa a
Obligaciones de Hacer y de No Hacer Relacionadas con las
Eventos de Aceleracion, o (ili) cualquier otro plazo que
acuerden las PARTES, para curar o subsanar la causa
generadora del incumplimiento de que se trate, o bien,
para acreditar a BANOBRAS la inexistencia del mismo.

En el supuesto de que el ACREDITADO no subsane el
incumplimiento en que hubiere incurrido o no acredite la
no existencia del mismo (i) dentro del plazo de 30
(Treinta) dias naturales, o (ii) en el plazo especifico que
se establece particularmente para la obligacién
incumplida, o (iii) en cualquier otro plazo que acuerden
las PARTES, BANOBRAS podra solicitar al fiduciario del
FIDEICOMISO, a través de la correspondiente Notificacién
de Aceleraciéon, la Aceleracion Total o la Aceleracién
Parcial para el pago del CREDITO y sus accesorios
financieros, sin perjuicio de que BANOBRAS pueda ejercer
cualquier derecho o facultad de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Sexta del presente
Contrato, relativa al Vencimiento Anticipado.

Por su parte, dentro de las 10 (Diez) dfas naturales

" siguientes a que el ACREDITADO tenga conocimiento que

ha ocurrido cualquier Causa de Aceleracién Total o una
Causa de Aceleracién Parcial, este debera entregar al
ACREDITANTE una notificacién por escrito describiendo
a detalle el evento que corresponda, acompafiada de un
informe escrito sobre el incumplimiento que haya
generado la Causa de Aceleracién Total o la Causa de

15.4.3 Si el Evento de Aceleracion que haya sido notificado por
BANOBRAS al ACREDITADO es curado o subsanado dentro del
plazo de 30 (treinta) dias naturales sefialado en el numeral
15.4.1, no serd declarada la existencia de un Evento de
Aceleracién y, por lo tanto, no procederd la aplicacién de la
cantidad de aceleracién.

15.4.4 Si el Evento de Aceleracién que haya sido notificado por
BANOBRAS al ACREDITADO no es curado o subsanado
conforme a lo previsto en los numerales anteriores, BANOBRAS
estard autorizado para: (i) declarar la existencia del Evento de
Aceleracion, a partir de que transcurra el plazo de 30 (treinta)
dfas naturales sefialado en el numeral 15.4.1, lo que originard la
aplicacién de la cantidad de aceleracién; y (ii) a solicitar al
Fiduciario del FIDEICOMISO: (a) que le pague en cada fecha de
pago la cantidad de aceleracidn; y (b) realizar los otros pagos o
actos que se hubieran establecido en la notificacién de
aceleracion.

15.4.5 La cantidad de aceleracién aplicard por periodos de
intereses completos, a partir del periodo de intereses inmediato
siguiente a aquél en que BANOBRAS presente al Fiduciario del
FIDEICOMISO la notificacién de aceleracién y su aplicacién
concluira a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a
aquél en que BANOBRAS presente al Fiduciario del

‘FIDEICOMISO la notificacién de terminacién del Evento de

Aceleracién, en el entendido que si en un mismo periodo de
intereses BANOBRAS presenta al FIDEICOMISO la notificacién
de aceleracién y la-notificacion de terminacién de Evento de
Aceleracidn, no aplicard la cantidad de aceleracion.

15.4.6 Una vez que el ESTADO compruebe a BANOBRAS con el
correspondiente soporte documental: (i) que ha curado o
subsanado el incumplimiento que generé el Evento de
Aceleracion, o (ii) la inexistencia de la causa de aceleracién, o
bien, (iii) que el ACREDITADO hubiera llegado a un acuerdo con
BANOBRAS, este Gltimo enviara al Fiduciario del FIDEICOMISO
una notificacién de terminacién de Evento de Aceleracién, a
efecto de que concluya el Evento de Aceleracién y el Fiduciario
del FIDEICOMISO deje de aplicar la cantidad de aceleracion, a
partir de la fecha de pago inmediata siguiente.

En el supuesto de que BANOBRAS otorgue al ACREDITADO una
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Aceleracién Parcial de que se trate y un programa para
regularizarlos o subsanarlos en un plazo de (i) hasta 30
(Treinta) dfas naturales contados a partir de la fecha en
que el ACREDITADO haya entregado al ACREDITANTE la
notificacién, el informe y programa de regularizacién
mencionados, o (ii}) en el plazo especifico que se
establezca particularmente para la obligacion incumplida,
o {iii) en cualquier otro plazo que acuerden las PARTES.

Si el incumplimiento que haya generado la Causa de
Aceleracion Total o la Causa de Aceleracion Parcial de que
se trate, no es subsanado (i} dentro del plazo de 30
{Treinta) dfas naturales antes mencionado, o (ii) en el
plazo especifico que se establece particularmente para la
obligacién incumplida, o (iii) en cualquier otro plazo que
hubieren acordado las PARTES, BANOBRAS podra
solicitar al Fiduciario del FIDEICOMISO, mediante una
Notificacion de Aceleracidn, la Aceleracién Total o Parcial
en el pago del CREDITO y sus accesorios, quien deberd
destinar para tal propésito los recursos de la totalidad de
las cantidades derivadas de la Cantidad Limite o del Monto
de Aceleracién Parcial, segiin corresponda, sin perjuicio de
que BANOBRAS pueda ejercer cualquier derecho o
facultad de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Sexta del presente Contrato, relativa  al
Vencimiento Anticipado.

En caso de que el ACREDITANTE entregue al Flducxarlo
del FIDEICOMSO una Notificacion de Aceleracién y en
tanto -contintie vigente la Causa de Aceleracién Total, o
Causa de Aceleraci6én Parcial, las cantidades derivadas de
la Cantidad Limite o del Monto de Aceleracién Parcial se
aplicardn en primer término al pago de la(s)
amortizacién(es) del periodo vigente de la(s) FICHA(S),
incluidos los intereses y sus accesorios, y la diferencia se
aplicard hasta donde alcance para pagar de manera
anticipada las amortizaciones en orden inverso al del
vencimiento pactado en la FICHA que represente el mayor
costo para el ACREDITADO del conjunto de FICHAS
mediante las cuales se hubieren documentado las
disposiciones ejercidas por ESTADO con cargo al
CREDITO, con aplicacién en orden decreciente a partir de

dispensa para el cumplimiento relacionado con la obligacién
prevista en la presente clausula, BANOBRAS se abstendra de
aplicar el factor de aceleracién que corresponda, en tanto se
encuentre vigente el plazo otorgado.”

4
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la dltima amortizacién, reduciéndose en consecuencia el
plazo remanente pactado en la FICHA de que se trate,
cubriendo el Costo por Rompimiento del Fondeo por
pagos anticipados, del pago anticipado correspondiente. A
efecto de determinar la FICHA que represente mayor
costo para el ACREDITADO, se considerard la Tasa Base
Fija pactada en cada una de ellas y el Costo por
Rompimiento del Fondeo por pagos anticipados que
resulte por cualquier pago anticipado, segtn lo pactado en
la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato.

En el supuesto de que se liquide en su totalidad el saldo
insoluto de cualquier FICHA, la cantidad disponible
derivada de la Cantidad Limite o del Monto de Aceleracién
Parcial en cada fecha de pago, se aplicard para pagar
anticipadamente, en los términos descritos en el parrafo
inmediato anterior, la siguiente FICHA que represente el
mayor costo para el ACREDITADO del conjunto de
FICHAS mediante las cuales se hubieren documentado las
disposiciones ejercidas por ESTADO con cargo al
CREDITO, y asf sucesivamente hasta la total liquidacién
de las FICHAS y, en consecuencia, del CREDITO.

BANOBRAS modificara y entregara al ESTADO una nueva
tabla de amortizacién para la(s) FICHA(S) de que se trate,
dentro de los primeros 5 (Cinco) Dias Habiles Bancarios
del periodo de intereses inmediato siguiente, sin que por
ello deba firmarse una nueva FICHA, toda vez que las
PARTES acuerdan que bastara con que el ACREDITANTE
entregue al ACREDITADO la nueva tabla de amortizacion,
dejando constancia de ello, que se considerara parte

integrante del presente Contrato, sin que esto implique .

reestructuracién del CREDITO.

En caso que el ACREDITADO compruebe al
ACREDITANTE con el correspondiente soporte
documental, (i) que ha curado o subsanado la Causa de
Aceleracién Total o la Causa de Aceleracién Parcial que dio
origen a la Aceleracién Total o a la Aceleracién Parcial en
el pago del CREDITO, o (ii) que el ACREDITADO hubiera
llegado a un acuerdo con el ACREDITANTE, este tltimo
enviara al Fiduciario del FIDEICOMISO una Notificacién
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de Terminacién de Aceleracién en el pago del CREDITO,
en términos del FIDEICOMISO, con copia al
ACREDITADO, a efecto de que se regularice el pago del
CREDITO a partir del periodo de pago inmediato
siguiente.”

Descripcion de los beneficios al Ente Ptblico derivado de Ia mejora contractual: Se modifican las obligaciones de hacery,
su consecuencia en caso de incumplimiento, de tal forma que, en caso de incumplir en alguna obligacién de hacer, el
Acreditado cuenta con un periodo para remediar o subsanar el incumplimiento que gener6 el Evento de Aceleracién.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

“DECIMA SEXTA. VENCIMIENTO ANTICIPADO. En el
eventual caso de que el ACREDITADO encuadre en una o
mas de las causas que se sefialan a continuacién, cada una
de ellas, una "Causa de Vencimiento Anticipado”,

"DECIMA SEXTA. VENCIMIENTO ANTICIPADO.- En el eventual
caso de que el ACREDITADO incida en una o mas de las causas
que se sefialan a continuacién, cada una de ellas, una "Causa de
Vencimiento Anticipado”, BANOBRAS podra anticipar el

BANOBRAS podrd anticipar el vencimiento de los plazos
pactados en el presente Contrato y exigir de inmediato al
ACREDITADO el pago total de lo que adeude por concepto
de capital, intereses ordinarios o moratorios y demas
accesorios financieros pactados en este Contrato.

16.1 Si el ESTADO (directamente o a través del
FIDEICOMISO) no paga puntualmente cualquiera de las
cantidades que adeude y sean exigibles por BANOBRAS,
que deriven del ejercicio del CREDITO.

16.2 Si el ACREDITADO destina (total o parcialmente) los
recursos del CREDITO a fines distintos a los autorizados

-en el presente Contrato o por falta de comprobacion en

tiempo y forma, del destine de los recursos del CREDITO,
en términos de lo establecido en la Clausula Décima
Séptima del presente Contrato, relativa a Comprobacién
de Recursos.

16.3 Si el ACREDITADO incumple con cualquiera de las
Obligaciones de Hacer y de No Hacer relacionadas con los
Eventos de Aceleracién referidas en los numerales 2, 5, 6,
8,11y 16 de la Clausula Cuarta del presente Contrato y no
subsana el incumplimiento de que se trate en el plazo
especifico que se establezca particularmente para la
obligacién incumplida, o en cualquier otro plazo que, en su
caso, acuerden las PARTES.

vencimiento de los plazos pactados en el presente Contrato y
exigir de inmediato al ACREDITADO el pago total de lo que
adeude por concepto de capital, intereses normales o moratorios,
en su caso, el costo de rompimiento de fondeo, y demas
accesorios financieros pactados en este Contrato, sin necesidad
de requisito o tramite previo alguno.

16.1 Si el ACREDITADO dejare de efectuar, en forma total, uno o
mas de los pagos que se obliga a realizar conforme al presente
Contrato, en cuyo caso se aplicard el cobro de intereses
moratorios, asf como los procedimientos previstos en el Contrato
que deriven de la falta de pago.

16.2 Si el ACREDITADO realiza cualquier acto, gestién, solicitud
tendiente a descoordinarse de la Federacién, o para limitar o
extinguir de cualquier manera la afectacion de las participaciones
en ingresos federales; asi como cualquier acto encaminado a
revocar, o extinguir el FIDEICOMISO, como mecanismo de
afectacién de las participaciones que en ingresos federales le
corresponden al ACREDITADO y que constituyen la fuente de
pago del CREDITO pactada en la clausula Décima Novena del
Contrato, y en el cual BANOBRAS tendrd el caricter de
Fideicomisario en Primer Lugar (segtn dicho término se define
en el FIDEICOMISO), respecto del importe mensual que derive
del porcentaje de las participaciones que constituyen la fuente de
pago del CREDITO.

16.3 Si cualquier informacién proporcionada a BANOBRAS por
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16.4 Si se actualiza una Causa de Aceleracién Total o una
Causa de Aceleracién Parcial y permanece vigente o activa,
por mas de 180 {Ciento ochenta) dias naturales, una vez
concluido el periodo de cura correspondiente.

16.5 Si en algin memento durante la vigencia del
CREDITO se determina que los pagos de pasivos por
gastos de inversion previstos en el numeral 2.1 de la
Clausula Segunda del presente Contrato, relativa al
Destine de los Recursos del CREDITO, no fueron
destinados por el ESTADO para financiar inversién
publica productiva.

16.6 Si durante la vigencia del CREDITO se determina
algiin tipo de compensacién en las’ PARTICIPACIONES
por parte de la Federacién por los adeudos que en su
memento el ACREDITADO ha manifestado estar al
corriente y/o haber realizado el convenio correspondiente
por un plazo de 3 (Tres) meses consecutivos sin que
medie solucién por parte del ESTADO, y afecte la fuente
de pago del CREDITO.

En su caso, BANOBRAS notificara por escrito al

ACREDITADO el incumplimiento que haya originado Ia |

Causa de Vencimiento Anticipado de que se trate y la
decision de BANOBRAS de anticipar el vencimiento del
presente Contrato.

Una vez que el ESTADO haya recibido la notificacién de
BANOBRAS, el ESTADO dispondra de un plazo de 15
(Quince). dias naturales contado a partir de la fecha en
que reciba la referida notificacién para manifestar lo que a

su derecho convenga o resarcir el incumplimiento que |

haya originado la Causa de Vencimiento Anticipado de que
se trate y la decisién de BANOBRAS de anticipar el
vencimiento del presente Contrato. Si concluido este plazo
no es resarcida la obligacién que haya originado la Causa
de Vencimiento Anticipado de que se trate o el
ACREDITADO no ha llegado a un acuerdo con
BANOBRAS, el Vencimiento Anticipado del presente
Contrato surtira sus efectos al dia siguiente, fecha en la
cual el ACREDITADO deberd cubrir al ACREDITANTE
todos los conceptos que adeude, incluido el Costa por

el ESTADO, en los términos del presente Contrato, resultare
dolosamente falsa, dolosamente incorrecta, dolosamente
incompleta o engafiosa.

BANOBRAS notificara por escrito al ACREDITADO la razén que
haga valer para anticipar el vencimiento del presente Contrato,
especificando la causa que haya originado el incumplimiento de
que se trate, v el ACREDITADO dispondra de un plazo de 15
(quince) dfas naturales contado a partir de la fecha en que
reciban la referida notificacién, para manifestar lo que a su
derecho convenga o resarcir la obligacién incumplida. Si
concluido este plazo, no es resarcida la causa de vencimiento
anticipado de que se trate, o el ACREDITADO no ha llegado a un
acuerdo con BANOBRAS, el vencimiento anticipado del presente
Contrato surtird sus efectos al dia siguiente, fecha en la cual el
ACREDITADO debera cubrir todos los conceptos que adeuden,
en términos de lo pactado en este Contrato.”
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Rompimiento del Fondeo por vencimiento anticipado,
coma consecuencia del pago anticipado, en términos de lo
pactado en el presente Contrato. En este supuesto,
BANOBRAS deberd  entregar al Fiduciario del
FIDEICOMISO una Notificacion de = Vencimiento
Anticipado, para efectos de que este realice el pago
anticipado del CREDITO.”

Descripcién de los beneficios al Ente Piblico derivado de la mejora contractual: Se modifican las causas de vencimiento

anticipado, las cuales se reducen, generando menor riesgo a

1 Acreditado de un posible vencimiento total del Crédito.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

"DECIMA NOVENA. FUENTE DE PAGO. Como fuente
primaria de pago del CREDITO, el ACREDITADO se obliga
a destinar de manera irrevocable, en tanto existan
obligaciones de pago a su cargo derivadas del CREDITO, a
través del FIDEICOMISO en el que BANOBRAS tendra el
caréacter de fideicomisario en primer lugar, el 8.6% (ocho
punto seis por ciento) mensual de las
PARTICIPACIONES, sin perjuicio de afectaciones
anteriores (el Porcentaje de Participaciones Asignadas
para el pago del CREDITO), compromiso que debera
inscribirse en el Registro Unico de Obligaciones y
Empréstitos del Estado de Michoacan de Ocampo y ante el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, en términos de lo que
estabiecen las disposiciones- legales y administrativas
aplicables. N ;
Sin perjuicio de lo pactado en esta clausula, el
ACREDITADO acepta que el Porcentaje de Participaciones
Asignadas para el pago del CREDITO serd una pero no la
Gnica fuente de pago de las cantidades que adeuda a
BANOBRAS por la contratacién y disposicién del
CREDITO, por lo que responderd del cumplimiento de las
obligaciones que contrate con la celebracién del presente
contrato con todos los bienes y derechos que conformas
su hacienda publica en términos de los dispuesto en el
Articulo 2964 del Cogido Civil Federal; sin detrimento de
la obligacién a cargo del ACREDITADO de prever

"DECIMA NOVENA. FUENTE DE PAGO. Como fuente primaria de
pago del CREDITO, el ACREDITADO se obliga a destinar de
manera irrevocable, en tanto existan obligaciones de pago a su
cargo derivadas del CREDITO, a través del FIDEICOMISO en el
que BANOBRAS tendrd el caracter de fideicomisario en primer
lugar el 8.18%. (ocho punto dieciocho por ciento) mensual de
la totalidad de participaciones, sin perjuicio de afectaciones
anteriores (el Porcentaje de Participaciones Asignadas para el
pago del CREDITO) compromiso y obligacién que deberd
inscribirse. en el Registro Estatal de Financiamientos y
Obligaciones que lleva el ESTADO y en el Registro Ptiblico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Si el ACREDITADGC y BANOBRAS acuerdan utilizar otro
fideicomiso como vehiculo de pago del presente CREDITO, las
partes acuerdan que el ESTADO debera destinar el 8.18% de las
participaciones -que en ingresos federales corresponden al
ESTADO del Fondo General de Participaciones, excluyendo las
Participaciones que corresponden a los Municipios, hasta la total
liquidacién del presente CREDITO.

Sin perjuicio de la fuente de pago que se pacta en la presente
cldusula, el ACREDITADO respondera con todos sus bienes del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la celebracién
del presente instrumento, en términos de lo dispuesto por el
articulo 2964 del Cédigo Civil Federal.”
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anualmente en su Presupuesto de Egresos la o las partidas
presupuestales que resulten necesarias para el
cumplimiento de las obligaciones de pago que deriven de
la formalizacion del presente Contrato.”

Descripcién de los beneficios al Ente Pablico derivado de la mejora contractual: Se modifica el porcentaje de la fuente
primaria de pago, reduciéndose el porcentaje destinado irrevocablemente del 8.6% (ocho punto seis por ciento) de las
participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado de conformidad con el Capitulo Primero de la Ley de
Coordinacién Fiscal, incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones, del impuesto especial sobre produccién y servicios, del impuesto sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacion, asf
como cualquier otro fondo y/o recurso y/o impuesto y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo
sustituya y/o complemente por cualquier causa, excluyendo expresamente aquellas participaciones federales que reciba el
Estado, para ser transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de
cualquier otra Ley federal o estatal, al 8.18% (ocho punto dieciocho por ciento) de las participaciones que corresponden al
Estado del Fondo General de Participaciones, excluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los

municipios.

CLAUSULA ORIGINAL

CLAUSULA MODIFICADA

“NOVENA DEL TERCER CONVENIO AL CONTRATO DE
CREDITO. PENA CONVENCIONAL Y REGLAS PARA SU
APLICACION. Las PARTES convienen que una vez que
surta efectos el TERCER CONVENIO (de acuerdo con lo
que se establece en la Cldusula DECIMA PRIMERA de este
instrumento) BANOBRAS aplicara una pena convencional
que consistira en adicionar 99 (Noventa y nueve) puntos
base a la sobretasa aplicable al CREDITO (la "PENA
CONVENCIONAL") por el tiempo que se mantenga vigente
o sin cura el incumplimiento de cualquier obligacién a
cargo. del ESTADO, en términos de lo establecido en el
CONTRATO DE CREDITO, el PRIMER CONVENIO, el
SEGUNDO CONVENIO y el TERCER CONVENIO, que
genere: (a) una Causa de Aceleracién Parcial (término
definido en el CONTRATO DE CREDITO), o (b) una Causa
de Aceleracién Total (término definido en el CONTRATO
DE CREDIT0), o (¢) una Causa de Vencimiento
Anticipado (término definido en el CONTRATO DE
CREDITO), y BANOBRAS opte por no ejercer su facultad
de solicitar la Aceleracién Parcial (término definido en el
CONTRATO DE CREDITO), la Aceleracién Total (término
definido en el CONTRATO DE CREDITO), o el Vencimiento
Anticipado (término definido en el CONTRATO DE

| de. interés, en términos de lo pactado en las Clausula Octava y

“NOVENA DEL TERCER CONVENIO AL CONTRATO DE
CREDITO. PENA CONVENCIONAL Y REGLAS PARA SU
APLICACION.- En el supuesto de que el ACREDITADO, se
abstenga de cumplir con la obligacién prevista en la clausula
Quinta del Contrato, denominada Fondo de Reserva, BANOBRAS
notificard al ACREDITADO por escrito el incumplimiento
detectado; BANOBRAS tendra derecho a cobrar al ACREDITADO
una pena convencional que consistira en adicionar 0.39% (cero
punto treinta y nueve} puntos porcentuales a la sobretasa de
interés, sin perjuicio de la revision y, en su caso, ajuste de la tasa

Novena del presente Contrato; pena convencional, que: (i)
aplicard durante el nimero de dfas efectivamente transcurridos
en que permanezca sin cura el incumplimiento de que se trate;
(ii) el primer cobro se realizara en la Fecha de Pago inmediata
siguiente; (iii) sera cubierta por el ACREDITADO a BANOBRAS
precisamente en las fechas de pago de capital e intereses, con
recursos ajenos al CREDITO; (iv) BANOBRAS dejard de cobrar la
pena convencional en el momento que el ACREDITADO: (a)
compruebe con el correspondiente soporte documental que ha
subsanado el incumplimiento; o (b) que llegé a un acuerdo con el
propio BANOBRAS.
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[ CREDITO), conforme a lo que se establece a continuacién
es la presente clausula.

La PENA CONVENCIONAL que el ACREDITADO debera
cubrir a BANOBRAS aplicard a partir del periodo de
intereses inmediato siguiente al de la fecha en que: (i)
concluya el plazo especifico que se establece en el
CONTRATO DE CREDITO para cumplir o resarcir el
incumplimiento de algunas de las obligaciones a cargo del
ESTADO, o bien, (ii) el plazo que BANOBRAS, en su caso,
otorgue al ACREDITADO para subsanar el
incumplimiento que haya originado la Causa de
Aceleracién Parcial, la Causa de Aceleracion Total o la
Causa de Vencimiento Anticipado de que se trate, segtin
resulte aplicable (en términos de lo establecido en el
CONTRATO DE CREDITO).

En cualquiera de los supuestos antes enunciados, la PENA
CONVENCIONAL que el ACREDITADO deberad cubrir a
BANOBRAS aplicara: (i) al saldo insoluto del CREDITO,
(ii) durante todo el tiempo que permanezca sin cura el
incumplimiento de que se trate, (iii) sin perjuicio de la
revisién y, en su caso, ajuste de la sobretasa de interés, en
términos de lo pactado en la Cldusula NOVENA del
CONTRATO DE CREDITO, y (iv) sin detrimento de la
facultad con que cuenta BANOBRAS para poder solicitar
la Aceleracién Parcial, la Aceleracién Total, o el
Vencimiento Anticipado del CREDITO y exigir al
ACREDITADO el pago total de lo que adeude por concepto
de capital, intereses ordinarios, moratorios, comisiones y
demds accesorios financieros pactados en el CONTRATO
DE CREDITO: en la  inteligencia que la - PENA
CONVENCIONAL serd cubierta por el ACREDITADO a
BANOBRAS precisamente en las fechas de pago de capital
e intereses y, en su caso, dejard de surtir efectos a partir
del periodo de intereses inmediato siguiente a aquel en
que el ACREDITADO haya resarcido, a satisfaccién de
BANOBRAS, la obligacién incumplida.”

En el supuesto de que BANOBRAS otorgue al ACREDITADO un
periodo de cura para subsanar el incumplimiento relacionado
con la obligacién prevista en la cldusula Quinta del Contrato,
denominada Fondo de Reserva, BANOBRAS se abstendra de
aplicar la pena convencional que se pacta, en tanto se encuentre
vigente el plazo otorgado.”

Descripcion de los beneficios al Ente Piblico derivado de la mejora contractual: Se disminuye el porcentaje de la pena
convencional en caso de incumplimiento que tiene derecho el Acreedor a cobrar al Acreditado de 99 (Noventa y nueve) puntos
base a la sobretasa aplicable al CREDITO a 0.39% (cero punto treinta y nueve) puntos porcentuales a la sobretasa de interés,
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asi como se limita la posibilidad de dicha pena tnicamente al caso de incumplimiento en el Fondo de Reserva. Esta
disminucién es en beneficio del Gobierno del Estado, que pudiera incurrir en una accién u omisién que traiga aparejada la

aplicacion de una pena convencional.

2. Se dejaron sin efecto las Clusulas Sexta del Primer Convenio y Cuarta del Quinto Convenio.
CLAUSULA ORIGINAL CLAUSULA ELIMINADA
“CLAUSULA SEXTA DEL PRIMER CONVENIO:.- | Clausula Sexta del Primer Convenio

COBERTURAS DE TASAS DE INTERES. Para el caso del
esquema de Tasa Base Variable, durante la vigencia del
CREDITO el ESTADO directamente o a través del Fiduciario
del FIDEICOMISO (Fideicomiso F/1364, mecanismo de
pago del CREDITO, debidamente identificado en el
CONTRATO DE CREDITO), deberd contratar y en su
momento renovar coberturas de tasas de interés a través de
instrumentos financieros derivados conocidos como "CAP" o
"Swap", con instituciones autorizadas para celebrarlas en
México, a satisfaccion de BANOBRAS, en cuyos contratos
deberd establecerse que el fiduciario del FIDEICOMISO
F/1364 tendrd derecho de recibir de la contraparte, en
virtud de la contratacion de los instrumentos derivados: (i)
en las fechas en que tenga que efectuar los pagos de
intereses del CREDITO, y (ii) en los casos en que la TIE
haya excedido el umbral respectivo establecido mas
adelante en esta clausula; un importe en numerario
equivalente a aplicar la diferencia entre la mencionada THE
y el umbral respectivo, expresado como tasa de interés
anual sobre el saldo insoluto de la disposicién de que se
trate del CREDITO, durante el periodo de intereses que
corresponda (los "“INSTRUMENTOQS DERIVADOS").

1. La contratacion de los primeros INSTRUMENTOS
DERIVADOS deberd realizarse a méas tardar 30 (Treinta)
dias posteriores a: (i) la fecha del cambio de esquema de
tasa de interés de Tasa Base Fija a Tasa Base Variable por lo
que toca a la primera disposicién ejercida por el ESTADO
con cargo al CREDITO, la cual se documenté a Tasa Base
Fija, siempre que el ACREDITADO haya optado por cambiar
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a Tasa Base Variable, y (ii) la fecha en que se lleven a cabo
los desembolsos que con cargo al CREDITO se realicen con
esquema de Tasa Base Variable; y estableceran, si se trata de
CAP's, un umbral de TIIE del 8.11% (ocho punto once por
ciento). Las coberturas sefialadas deberdn tener un periodo
minimo de vigencia de 36 (Treinta y seis) meses contados
a partir de la entrada en vigor del CONVENIO. Estos
primeros INSTRUMENTOS DERIVADOS deberdn ser
renovados por el ESTADO directamente o a través del
Fiduciario del FIDEICOMISO, cuando menos 1 (Un) mes
previo a su vencimiento; y

2. Las contrataciones de los INSTRUMENTOS DERIVADOS
subsecuentes deberan realizarse cuando menos 1 (Un) mes
previo al vencimiento de los INSTRUMENTOS DERIVADOS
vigentes, con el umbral para el caso de CAP's de TIIE que
determine el ACREDITADO, as{ como un periodo minimo de
vigencia de 36 (Treinta y seis) meses.

El ACREDITADO debera presentar a BANOBRAS la
evidencia documental para comprobar que ha contratado
y/o renovado la cobertura de la TIIE, en un plazo maximo de
5 (Cinco) Dias Hébiles posteriores a su contratacién y/o
renovacion. ,

El ACREDITADO deberd integrar al patrimonio del
FIDEICOMISO F/1364 los derechos de disposicién
comprendidos en el INSTRUMENTO DERIVADO de que se
trate, a fin de que los recursos queden disponibles a favor
del fiduciario del FIDEICOMISO F/1364 para cubrir los
intereses del CREDITO. ;
El ACREDITADO autoriza irrevocablemente en este acto a
BANOBRAS para que, si en los plazos sefialados
anteriormente no recibe del ACREDITADO o del fiduciario
del FIDEICOMISO F/1364 evidencia documental de la
contratacién del INSTRUMENTO DERIVADO que
corresponda y de la integracién de los derechos de
disposicién al FIDEICOMISO F/1364, BANOBRAS pueda
instruir al fiduciario para que con cargo al patrimonio del
FIDEICOMISO F/1364 lleve a cabo la contratacion de
referencia.

El incumplimiento por parte del ACREDITADO a lo sefalado
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en la presente cldusula constituird una Causa de Aceleracién
Total y facultard a BANOBRAS para exigir al fiduciario del
FIDEICOMISO F/1364 la aceleracién total en el pago del
CREDITO, de conformidad con lo pactado en el CONTRATO
DE CREDITO.”

Descripcién de los beneficios al Ente Piiblico derivado de la mejora contractual: Esto disminuye las obligaciones a
nzas..

cargo del Estado que tienen un impacto econdmico en sus fina

“CUARTA DEL QUINTO CONVENIO.- COMPROBACION DE
LA APLICACION DE LOS RECURSOS DEL IMPORTE
DISPONIBLE DEL CREDITO. El ACREDITADO se obliga a
comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos con cargo
al IMPORTE DISPONIBLE DEL CREDITO, en un plazo de
hasta 90 (Noventa) dias naturales posteriores a la fecha en
que BANOBRAS realice el Ultimo desembolso, con la entrega
de oficio signado por el titular del érgano interno de control
del ESTADO o funcionario legalmente facultado para tal
efecto, en el que certifique que los recursos ejercidos con
cargo al IMPORTE DISPONIBLE DEL CREDITO fueron
aplicados en términos de lo que se establece en el
CONTRATO DE CREDITO (o cualquiera de sus
modificaciones) y que las acciones financiadas con recursos
del IMPORTE DISPONIBLE DEL CREDITO fueron
contratadas conforme a lo que establece la legislacion
aplicable. Asimismo, el ACREDITADO deberd anexar un
listado de las acciones realizadas y el porcentaje aproximado
destinado a cada una de ellas; en caso contrario, BANOBRAS
podra anticipar el vencimiento del presente Contrato y del
IMPORTE DISPONIBLE DEL CREDITO, en términos de lo
dispuesto en la Clausula DECIMA SEXTA del CONTRATO DE
CREDITO.

Para la comprobacién de los recursos que ejerza el ESTADO
con cargo al CREDITO para incrementar el Fondo de
Reserva, adicional y conjuntamente al oficio signado por el
titular del o6rgano interno de control del ESTADO o
funcionario legalmente facultado que contenga Ia
certificacién sefialada en el parrafo anterior, el
ACREDITADO deberé proporcionar una constancia emitida
por el fiduciario del FIDEICOMISO, a través de delegado

fiduciario debidamente facultado, en la que precise el

Cuarta del Quinto Convenio
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importe recibido y su aplicacién para el incremento del
Fondo de Reserva en la proporciéon que corresponda a la
disposicion.

BANOBRAS podrd prorrogar por unica vez el plazo de 90
(Noventa) dfas naturales sefialado en el parrafo inmediato
anterior, hasta por un perfodo igual al inicialmente
autorizado, siempre y cuando: (i) el ESTADO, a través de
funcionario(s) legalmente facultado(s), presente solicitud
por escrito a BANOBRAS con al menos 15 (Quince} dias
naturales de anticipacién a la fecha de vencimiento del plazo
originalmente otorgado, en la que se incluya la justificacién
correspondiente, y (ii) que la prérroga que haya de
autorizar

BANOBRAS concluya al menos 1 {Un) mes antes de la
terminacién de la administracién estatal que se encuentre
cumpliendo su gestion.”

Descripcion de los beneficios al Ente Pablico derivado de la mejora contractual: Esta obligacién se eliminé de comiin
acuerdo por las partes, porque ya se dispuso en su totalidad el monto del crédito. '

Estimacién de los beneficios derivados de la mejora contractual: Los beneficios econémicos derivados de la
disminucién de la sobretasa, en relacién con el nivel de calificacién del crédito, considerando la tasa de referencia actual, y
después de que entre en vigor el Convenio Modificatorio de Reestructura y Reconocimiento de Adeudo, ascenderia durante
la vigencia total del crédito a $223'077,159.49 (doscientos veintitrés millones setenta y siete mil ciento cincuenta y nueve

pesos 49/100 M.N.).

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta de Reestructura o Refinanciamiento que se
indica en el numeral Il presenta mejores condiciones contractuales o menor costo financiero que el Financiamiento

vigente.

Pdgina 38 de 39

P




Al contestar este oficio, citense los datos contenidos en el cuadro del 4ngulo superior derecho

DOS : . s
c_-,“ﬂ‘ < ‘)Ql,u Dependencia SECRETARIA DE FINANZAS Y ADMINISTRACION
5 @ % %3*'\\ 7
,,, C w& 7“
K_ w2 »\%\3\) Q\N ] Sub-dependencia
%ﬁ?\:\ ‘\:Lrj‘;:z’ﬂ/‘,/ﬁ Oficina Del C. Secretario
R No. de oficio SFA-736/2017
Gobierno del Estado Expediente Reestructura 2017
de Michoacdn de Ocampo Asunto: Resultados del andlisis comparativo

CEMTERAL

Constituc:on Pohtlco
de fos Estados Unidos Mexicanos

- 1917 - 2017

“2017, Afio del Centenario de la Constitucion vy de la Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo’

Sin mas por el momento, quedo de usted, reiterando mi atenta consideracion.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién

Licc€arlos Maldonado Mendoza
Setretario de Finanzas y Administracién

C.c.p. C. P. Elia Alejo Acosta, Encargada del Despacho de la Direccién General de Egresos.- Para su conocimiento.
M.A. Josué Adrian Ortiz Calderén, Director de Operacién Financiera.- Mismo fin.

Expediente.
Minutario.
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