Secretaria
de Finanzasy
Administracién

GUBIEMND DE MICEOATAN

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
ACTA DE ACLARACIONES

En la ciudad de Morelia, Michoacan, siendo las 11:30 horas del viernes 23 de septiembre de
2022, se reunieron en el Domicilio de la Licitacién de conformidad con el numeral 7.2 de las
Bases de la Licitacién, los funcionarios de la Secretarfa de Finanzas y Administracién del Estado
de Michoacdn de Ocampo, presidiendo el acto, el Lic. Luis-Navarro Garcia, Secretario de
Finanzas y Administracién del Estado de Michoacdn de Ocampo, acompafiado por el L.A.
Alfonso Rodrigo Cid de la Torre, Subsecretario de Egresos de la Secretarfa, y el Mtro. Josué
Adrian Ortiz Calderdn, Director de Operacién Financiera de la Secretaria, y los funcionarios de
las Instituciones Financieras Interesadas que decidieron asistir al acto, con la finalidad de
celebrar la Junta de Aclaraciones de la Licitacién Publica SFA-LP-D189-1/2022.

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la presente Acta tendran
el significado que se les atribuye a los mismos en las Bases de la Licitacién.

El Secretario de Finanzas y Administracién del Estado, en uso de la palabra, dio la bienvenida a
los funcionarios de las Instituciones Financieras Interesadas y dio por iniciado formalmente el
acto.

En este acto, se manifest6 que, de conformidad con lo establecido en el pentdltimo parrafo del
numeral 7.2 de las Bases de la Licitacién, la asistencia no es obligatoria para las Instituciones
Financieras Interesadas; en consecuencia, la inasistencia a este acto no limita la futura
participacién de cualquiera de las Instituciones Financieras Interesadas en los actos posteriores
de la Licitacién Puablica.

Se informé que durante el periodo otorgado a las Instituciones Financieras Interesadas para
formular preguntas y/o solicitar aclaraciones, la Secretarfa recibié y confirmé la recepcién via
correo electrénico, de un total de 130 (ciento treinta) preguntas y/o solicitudes,
formuladas por 6 (seis) Instituciones Financieras Interesadas, a las cuales la Secretaria dio
respuesta, en el orden en que fueron recibidas, en términos del Anexo 1, el cual forma parte
integral de la presente acta.

Acto seguido, de conformidad con lo establecido en el séptimo parrafo del numeral 7.2 de las
Bases de la Licitacién, la Secretarfa dio lectura a un resumen de las preguntas mas
recurrentes y los temas més relevantes de las preguntas y/o solicitudes de aclaracién que
fueron recibidas.
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Concluido el resumen a que se refiere el parrafo anterior, se hizo del conocimiento de los
asistentes que el Acta de Aclaraciones serfa publicada el 26 de septiembre de 2022 en la Pagina

Oficial de la Licitacién, de conformidad a Io establecido en el numeral 7.2 de las Bases de la
Licitacién.

En el acto se informé a las Instituciones Financieras Interesadas que las respuestas contenidas
en el Anexo 1, asi como las nuevas versiones de los Documentos de la Licitacién que sean
resultado de las mismas deberan ser tomadas en consideracién para la elaboracién de las
Ofertas de Crédito a ser presentadas en el Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas, al formar
parte integrante de las Bases de la Licitacién y sus anexos; lo anterior sin perjuicio que, la
Secretaria podra modificar aspectos establecidos en las Bases de la Licitacién, debiendo
notificar dichas modificaciones a més tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que se efectien, a
través de la Pagina Oficial de la Licitacién, en términos del numeral 9 de las Bases de la
Licitacién.

No habiendo mds asuntos que tratar y cumplido el objetivo de la Junta de Aclaracionés, se dio
por terminada, siendo las 13:30 horas del dia 23 de septiembre de 2022, levantandose la
presente acta para constancia, la cual fue leida, aprobada y firmada por los funcionarios de la

Secretarfa que en participaron en el acto, a la cual se adjunta al final la Lista de Asistencia
correspondiente.

Atentamente

Lic. Luis Navarro Garcia
Secretario de Finanzas y Administracion del
Poder Ejecutivo del Estado de Michoacan de Ocampo
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L.A. Alfonso Rodrigo Cid de la Torre

Subsecretgaio de Egresos delda Secretaria
[ Jasee /{i (k¢ <

@140. Josué Adrian Ortiz Calderén
Director de Operacion Financiera de la Secretaria

Péagina 2



Convocatoria,
Seccién 2

Anexo 1
Respuesta de la Secretaria las preguntas y solicitud de aclaraciones

, nteg Grup anc
Se establece que las ofertas deberan ser por un monto
minimo de $500,000,000.00 (quinientos millones de

pesos 00/100 M.N.).

alrespecto, se solicita confirmar si las ofertas podran ser
por cualquier cantidad siempre que se iguale o exceda el
monto minimo o si existen rangos predeterminados para
2] incremento del monto a ofertar.

Es decir; siempre que se cumpla el monto minimo, sera
posible presentarse una oferta por cualquier cantidad
que cada institucidn financiera estime conveniente o si,
por el contrario, cualquier cantidad por encima debera
sujetarse a incrementos minimos.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

Se confirma que el monto minimo de la Oferta de Crédito

es de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.), por lo que, las Ofertas de Crédito podrin
ser por un monto igual o superior, sin que existan rangos
predeterminados para el incremento del monto a ofertar.

Se confirma que la Oferta de Crédito podra ser por
cualquier monto siempre y cuando iguale o supere el
monto minimo.

Al respecto, se les reitera que cada Oferta de Crédito se
analiza de manera independiente, por lo que, cada una
deberd dar cumplimiento al monto minimo antes
sefialado.

Convocatoria

Entendemos que la sobretasa promedio ponderada del
monto total a refinanciar no deberé ser mayor a 0.55%.
Por lo tanto, si se presenta una oferta con una sobretasa
por arriba de la antes mencionada, no necesariamente
seria un motivo de descalificacién. Por favor confirmar
si es correcta nuestra apreciacion.

En caso contrario, se solicita que se indique si la
sobretasa méixima que se puede ofertar podria ser
modificada por el Estado en funcién de la "Calificacién
Preliminar" de la estructura.

Es correcta la apreciacién, en que no se establecié en los
Documentos de la Licitacién, como requisito de las
Ofertas de Crédito una Sobretasa maxima del 0.55%, por
lo que una Oferta de Crédito con una Sobretasa mayor al
0.55% no es una causa de desechamiento.

Al respecto se precisa que, en atencidén al Articulo
Segundo Transitorio del Decreto 189, la sobretasa
promedio ponderada de la deuda del Estado no debera
ser mayor al 0.55% una vez realizado el
refinanciamiento de la deuda de largo plazo vigente
{parcial o total).

P
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Por lo anterior, dentro de los criterios de adjudicacién,
la Secretarfa, ademas de considerar el menor costo
financiero, tendra en cuenta que el resultado final de la
deuda total del Estado respete la sobretasa promedio
ponderada antes sefialada.
3 Bases de Se solicita confirmar si habrd una segunda junta de | No se tiene previsto celebrar una segunda junta de
Licitacién aclaraciones. aclaraciones.
Bases de En relacién con la definicién de “Agencias Calificadoras” | Al respecto, no se modificard en las Bases de la Licitacién
4 Licitacién se solicita establecer que Unicamente podran ser | la definicién de Agencias Calificadoras.
Seccién 1 Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch México.
En caso de no aceptarse la propuesta anterior en relacién | En relacién con la Calificacién Preliminar se informa que
con las Agencias Calificadoras, se solicita establecer en | la Secretaria ha contratado a Fitch México y a HR Ratings
Bases de S Mo deee g T . . .
5 Licitacién la defm_lcmn de "Calificacién Preliminar" que ésta deberd | para tales efectos, en el er%tendldo que, la Sobretasa a
o . ser emitida por una o mas Agencias Calificadoras, en el | ofertar parala evaluacién financiera sera respecto de la
Seccién 1 . . e, C . .
entendido que al menos una de ellas debera ser Standard | Calificacién Preliminar de mayor grado de riesgo
& Poors y/o Moody’s y/o Fitch México. crediticio.
En relacién con la definicién de “Calificacién Preliminar” | Se acepta la solicitud.
6 Bases de se solicita que dicha calificacién se entregue a mas tardar
Licitacién 10 (diez) Dias Habiles previos al acto de presentacién de
ofertas. '
En relacién con la definicién de “Calificacién Preliminar”, | En relacidn con la Calificacién Preliminar se informa que
solicitamos que se nos indique qué Agencias | la Secretaria ha contratado a Fitch México y a HR Ratings
7 Bases de Calificadoras calificardn la estructura del crédito. para tales efectos, en el entendido que, la Sobretasa a
Licitacién ofertar para la evaluacién financiera sera respecto de la
Calificaciéon Preliminar de mayor grado de riesgo
crediticio.
Se solicita confirmar si el 60% de las Participaciones que | A la fecha, se encuentra afectado al patrimonio del
serd destinado como fuente de pago de los | Fideicomiso Monex!el 50.37% (cincuenta punto treinta
8 Bases de financiamientos que se contraten corresponde a |y siete por ciento) de las Participaciones.
Licitacién Participaciones que ya se encuentran afectadas al
fideicomiso o si habra Participaciones adicionales a las
actualmente afectadas.

1 E] término Fideicomiso Monex o Fideicomiso se utiliza, en la represente Acta de Aclaraciones para referirse indistintamente al “Fideicomiso” segin dicho
término se define en las Bases de la Licitacion.
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Por otra parte, el Estado mantiene en el Fideicomiso
Invex? un 9.70% (nueve punto setenta por ciento) de las
Participaciones que no se encuentra asignado al pago de
los Créditos a Refinanciar, por lo que se tiene el objetivo
de desafectar dicho porcentaje no asignado del
patrimonio del Fideicomiso Invex, a efecto de estar en
posibilidad de afectar el porcentaje necesario al
Fideicomiso Monex para integrar hasta el 60% (sesenta
por ciento) de Participaciones, para que sirva como
fuente de pago del Monto Total del Financiamiento.

Bases de
Licitacién

Se solicita confirmar si serd posible revisar y, en su caso,
acordar modificaciones al Modelo del Contrato con
motivo de lo que, en su caso, acuerden el Estado y las
Instituciones Financieras que resulten ganadoras, previo
a la celebracién de cada contrato de crédito. Lo anterior
a pesar de presentar el Modelo de Contrato rubricado
como anexo de la Oferta del Crédito.

No habréd negociacién de los términos del Contrato de
Crédito.

Los Contratos de Crédito con los Licitantes Ganadores se
formalizardn en los términos de: (i) las opciones que se
encuentren expresamente previstas en la versién final
del Modelo de Contrato de Crédito, y (ii) las solicitudes
especificas que sean aceptadas por el Estado en la
presente Acta de Aclaraciones en lo particular para cada
Institucién Financiera Interesada.

10

Bases de
Licitacion

Se solicita confirmar si el monto ofertado podra ser
dispuesto a manera de "pool", es decir, si podra ser
aplicado a los créditos que el Estado considere mas
conveniente, o si los montos deben estar referidos a
créditos especificos a refinanciar,

Para determinar el destino de cada Contrato de Crédito,
la Secretaria, respecto de cada Oferta Ganadora,
determinard unilateralmente: (i) los Créditos a
Refinanciar con cargo al Crédito, (ii) en su caso, recursos
para el fondo de reserva, y (iii) el 0.15% (cero punto
quince por ciento) del Crédito al pago de los Gastos y
Costos Relacionados con la Contratacién del Crédito.

Por lo anterior, las Instituciones Financieras no pueden
determinar los Créditos a Refinanciar.

11

Bases de
Licitacién

En la seccidén 8. se establece que si, por cualquier causa,
no se llegue a concretar la formalizacién de los Contratos

En atencién a la solicitud, se modificard el numeral 8,
segundo pdarrafo, de las Bases de la Licitacidn, para

2 El término Fideicomiso Invex se refiere al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago Nimero F/1053, de fecha 6 de abril de
2011, celebrado entre el Estado en calidad de fideicomitente y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario.
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Seccién 8

de Crédito correspondientes, la Secretarfa podra optar

por prorrogar el plazo para proceder a la formalizacién
de los Contratos de Crédito por una sola ocasién y por el
numero de dias que unilateralmente determine
haciéndolo del conocimiento de los Licitantes
Ganadores.

En relacién con lo anterior, se solicita establecer un
plazo maximo de la prérroga que podra determinar el
Estado para la formalizacién de los Contratos.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

Secretaria no podra exceder de la vigencia de la Oferta
de Crédito, en el entendido que la adjudicacién a la
siguiente mejor Oferta Calificada, solo aplicard por
causas imputables al Licitante Ganador.

12

Bases de
Licitacién
Seccién 8

En la seccion 8. se establece que si, por cualquier causa,
no se llegue a concretar la formalizacién de los Contratos
de Crédito correspondientes, la Secretarfa podrd optar
por formalizar el Contrato de Crédito mediante la
adjudicacién a la siguiente mejor oferta calificada.

Enrelacién con lo anterior, se solicita que se incluya que,
previo a la adjudicacién que harfa la Secretarfa a la
siguiente mejor oferta, exista una causa o
responsabilidad atribuible al Licitante Ganador y no
Unicamente a discrecion de la Secretaria.

En atencién a la solicitud, se modificard el numeral 8,
segundo pdarrafo, de las Bases de la Licitacién, para
indicar que el plazo no podra exceder de la vigencia de la
Oferta de Crédito, en el entendido que la adjudicacién a
la siguiente mejor Oferta Calificada, solo aplicard por
causas imputables al Licitante Ganador.

13

Bases de
Licitacién
Anexo 6. Tabla
de Amortizacién

Se solicita aclarar si el "Anexo 6. Tabla de Amortizacién”,
debera completarse con base en el monto ofertado o si
debera incluirse el monto total del refinanciamiento
($19,592,133,677.49).

La Tabla de Amortizacién a anexarse a la Oferta de
Crédito debera elaborarse con base en el monto ofertado
en la Oferta de Crédito, con base en los porcentajes
indicados en el Anexo 6 de las Bases de la Licitacion.

Para facilitar lo anterior, en la Pagina Oficial de la
Licitacion se encuentra a disposiciéon de las Instituciones
Financieras Interesadas la Calculadora de Amortizacién.

14

Bases de
Licitacion
Anexo 4. Limite
Aceptable de las
Sobretasas

Se sugiere revisar la nomenclatura de las calificaciones
de la Agencia Calificadora Moody's, al parecer, la
nomenclatura incluida en el "Anexo 4. Limite Aceptable
de las Sobretasas” ya no es aplicable.

Se confirmé que la nomenclatura cambié por lo que se
ajustard el Anexo 4 de las Bases de la Licitacién y la Tabla
de las Sobretasas previstas en la Clausula Novena del
Modelo de Contrato de Crédito.
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Contrato de

Se solicita incluir en el proemio, que se trata de un

No se acepta la solicitud.

15 Crédito "CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE PARA
REFINANCIAMIENTOQO"
Contrato de Eliminar la seccién de la declaracién que refiere que el | No se acepta la solicitud.
16 Crédito Fideicomiso estd constituido a satisfaccién del
Declaracién 1.3 | Acreditante.
Incluir las siguientes declaraciones:
Endeudamiento. El Acreditado se encuentra en | Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
cumplimiento con los financiamientos que constituyen | Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
deuda publica directa o contingente y el monto del | Ganador, se podra considerar en la versién de firma del
Crédito se encuentra dentro del monto autorizado en el | Contrato de Crédito, en los términos que para tales
Decreto y no excede de lo establecido en la Ley de Deuda | efectos el Estado establezca en la siguiente versién del
Estatal. Modelo de Contrato de Crédito.
Financiamientos inscritos. No se encuentra notificado o | Se acepta la solicitud, por lo que en el caso que esta
vigente ningin incumplimiento, evento de aceleracién, o | Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
evento de vencimiento anticipado, de aquellos | Ganador, se podra considerar en la versién de firma del
Contrato de financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso. | Contrato de Crédito, en los térmi'nos. que para tales
Crédito efectos el Estado establezca en la siguiente versién del
17 . Modelo de Contrato de Crédito.
Declaraciones
del Estado

Cumplimiento de Obligaciones. No ha sucedido evento,
circunstancia o condicién que afecte o pueda afectar

adversamente (i) la capacidad y/o voluntad del
Acreditado para cumplir sus obligaciones de pago
conforme al Contrato o conforme a los Documentos de la
Obligacidn o (ii) los derechos o recursos del Acreditante
al amparo del Contrato y los documentos del Crédito.

Iniciativas Legislativas. No se han presentado ante el
Congreso del Estado iniciativas de reformas, adiciones o
modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna iniciativa
que se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado,
que resulte en un Efecto Material Adverso para el

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud.
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Contrato o las obligaciones del Estado al amparo del
mismo.
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Contrato de

"Pagaré" /ver nota al pie No 7. Banco Nacional de México

Se acepta la solicitud. En el Modelo de Contrato de
Crédito se establece que, se podrd establecer la
suscripcién de Pagarés para documentar las

18 C.re.d‘lto st requiere la suscripcién de un pagaré por cada Disposiciones a solicitud del Licitante Ganador si es
Definiciones disposicion. ST P ‘s
requisito indispensable en términos de sus politicas
internas.
"Periodo_de Disposicién". Se solicita que se considere | No se acepta la solicitud.
que el periodo de disposicién debe iniciar a partir de la
firma del contrato y, para disponer, se deben cumplir las | El Periodo de Disposicién se computa a partir del dia
Contrato de condiciones dentro de dicho plazo. Si no se cumplen en | siguiente a que se cumplan las condiciones suspensivas
19 Crédito dicho plazo, el contrato y el derecho a disponer se | entérminos del Modelo de Contrato de Crédito.
Definiciones termina.
No obstante, también se puede incluir un plazo de
disposicién a partir del cumplimiento de las condiciones.
"TIE". Se solicita que la definicién de TIIE se ajuste para | En el Contrato de Crédito debe de quedar expresamente
que exprese que serd la Tasa de Interés Interbancaria de | determinado cudl TIIE serd utilizada para la
Equilibrio a plazo de 28 dias, publicada por el Banco de | determinacién del Tasa de Referencia aplicable a cada
México en el Diario Oficial de la Federacién o _en | Periodo de Pago, por lo que no se acepta su solicitud en
cualquier otro _medio electrénico, de cémputo o | los términos propuestos.
telecomunicacidén, _incluso internet, autorizado al
efecto por dicho Banco, el Dia Hdbil inmediato anterior | No obstante, en el caso que esta Institucién Financiera
al inicio del Periodo de Pago... Interesada resulte Licitante Ganador, se podrd
Contrato de . .
20 Crédito . _ ‘ o establecer que la THE a?ll_cable sea la que pub]lque. el
Definiciones Lo anterior debido a que al considerar la publicacién en | Banco de México en su pagina de internet o en cualquier

el Diario Oficial de la Federacién provoca que se
considere la TIIE de 2 dias anteriores.

Adicionalmente, se solicita que en caso de que la TIIE que
se considere para el cdlculo de los intereses, sea menor
que cero, entonces sea cero.

otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion,
en los términos que para tales efectos el Estado
establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud.
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21

Contrato de
Crédito
Definiciones

Se solicita incluir una definicién de Efecto Material
Adverso en términos similares a los siguientes:

"Efecto Material Adverso”. Significa un efecto adverso
sobre (i) la capacidad y/o voluntad del Estado para
cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones
bajo el contrato; (ii) la legalidad, validez o exigibilidad
del contrato y los documentos relacionados; (iii} la
situacidn politica, econémica y financiera del Estado o de
México, o con relacién al mercado de financiamientos o
de deuda de deudores del Estado, y/o (iv) los derechos y
recursos del Acreditante relacionados o derivado del
presente contrato, el Fideicomiso o la afectacion al
servicio del crédito del porcentaje asignado de
participaciones.

No se acepta la solicitud.

22

Contrato de
Crédito
Clausula Tercera

Ultimo parrafo. Se solicita incluir la obligacién de que,
para cubrir los faltantes se debe incluir la referencia a
que debe quedar la liquidacién total de manera
simultdnea a la disposicién.

No se acepta la solicitud.

El Modelo de Contrato de Crédito ya establece la
obligacién del Estado de liquidar totalmente los Créditos
a Refinanciar en la Clausula Décima Segunda, numeral
12.1.9, en los términos que resultan aceptables para el
Estado.

23

Contrato de
Crédito
Clausula Cuarta

Condicién 4.4. Se solicita incluir que la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar debe ser sobre el
Porcentaje de Participaciones.

Adicionalmente, se solicita incluir estas condiciones de
disposicién:

Solicitud de Disposicién. Debe entregarse una solicitud
de disposicién con al menos 3 dias habiles a la
disposicién - o referir esta condicién a la cldusula Quinta.

Pagaré. Por cada disposicién, debe suscribirse un pagaré
por el monto de la disposicién.

Se acepta su solicitud en los términos que, para tales
efectos, se establezca en la siguiente versién del Modelo
de Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud, ya que la misma no constituye
una condicién suspensiva, sino un requisito previsto
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No incumplimientos. Debe confirmarse que no existen
eventos de aceleraci6n, vencimiento o incumplimiento
alguno.

Otros financiamientos. Debe confirmarse que no existen
eventos de aceleracién, vencimiento o incumplimiento
alguno, de financiamientos inscritos en el Fideicomiso.

Declaraciones. Que las declaraciones del Acreditado sean
verdaderas, completas y correctas en todos sus aspectos
en, y a la fecha la Disposicién, como si hubieran sido
hechas en, y a esa fecha, lo que se encuentra incluido en
la Solicitud de Disposicién.

Autorizaciones vigentes. Las aprobaciones necesarias
para la suscripcién de este Contrato, el pago de
cantidades bajo este Contrato y la asignacién del

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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para la Disposicién del Crédito, en términos de la
Clausula Quinta del Modelo de Contrato de Crédito. En el
Modelo de Contrato de Crédito se establece que se podra
establecer la suscripcién de Pagarés para documentar
las Disposiciones.

No se acepta la solicitud. Este supuesto ya estd previsto
como requisito para la Disposicién del Crédito, en
términos del Formato de Solicitud de Disposicién del
Modelo de Contrato de Crédito, en los términos que
resultan aceptables para el Estado.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra considerar en la versién de firma del
Contrato de Crédito, en los términos que para tales
efectos el Estado establezca en la siguiente versién del
Modelo de Contrato de Crédito, en el entendido que seré
un requisito de Disposicién, a establecer en la Clausula
Quinta del Modelo de Contrato de Crédito.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra considerar en la versién de firma del
Contrato de Crédito, en los términos que para tales
efectos el Estado establezca en la siguiente version del
Modelo de Contrato de Crédito, en el entendido que sera
un requisito de Disposicidn, a establecer en la Clausula
Quinta del Modelo de Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud. Al respecto se destaca que el
Formato de Solicitud de Disposicién ya incluye una
manifestacién que establece en lo conducente "...y todas

i
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Porcentaje de Participaciones, deberan haber sido
obtenidas y mantenerse vigentes, y que el Acreditado no
haya excedido los montos de endeudamiento
autorizados.

Cambios en situacién financiera. No debera existir
cambio alguno en la situacién financiera, econémica o
politica del Acreditado o de México, el cual pudiera tener
un Efecto Material Adverso.

Fecha de Pago. Que sea una fecha de pago bajo los
contratos donde se documentan los Créditos
Refinanciados.

Convenio Coordinacidn Fiscal. Que se encuentre vigente
el Convenio de Adhesién al Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal del Estado con la Federacidn.

Acciones. Que no exista ni se tenga conocimiento de
accién, demanda u otro procedimiento legal iniciado, en
contra del Estado que tenga o pudiera afectar el
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato.

las autorizaciones obtenidas contindan en pleno vigor y
efecto.”

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud. Se destaca que el Modelo de
Contrato de Crédito ya establece la obligacién de la
Adhesidén al Sistema de Coordinacién Fiscal durante la
vigencia del Crédito, en términos del numeral 12.1.8 de
la Cldusula Décima Segunda del Modelo de Contrato de
Crédito.

No se acepta la solicitud.

Contrato de

Ultimo Péarrafo. En caso de que no se otorgue plazo
adicional para cumplir las condiciones, o al concluir
cualquier plazo otorgado, se solicita que se incluya el

No se acepta la solicitud. El supuesto, enlos términos que
resultan aceptables para el Estado, ya se encuentra
previsto en el antepenultimo parrafo de la Cliausula

Cladusula Quinta

24 Crédito . . P . s
. ! lenguaje que confirme que el contrato de crédito y el | Quinta del Modelo de Contrato de Crédito.
Clausula Cuarta : . .
derecho a disponer, se dan por terminados, sin
responsabilidad alguna para el Acreditante.
Contrato de Se solicita incluir que el Estado deberd entregar la Se a.cep‘t? la s.011c1tgd, por lo que, en el caso que esta
P 2 3 1 Institucion Financiera Interesada resulte Licitante
25 Crédito documentacién soporte del pago de los créditos

refinanciados.

Ganador, se podra considerar en la versién de firma del
Contrato de Crédito, en los términos que para tales
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i

efectos el Estado establezca en la siguiente versién del
Modelo de Contrato de Crédito, en la Cldusula Tercera.
En relacién con las calificaciones del Crédito se informa
que la Secretaria contraté a Fitch México y a HR Ratings
para efectos de la obtencién de la Calificacién Preliminar,
y tiene previsto contratar las calificaciones definitivas
del Contrato de Crédito con dichas Agencias
Calificadoras.
Contrato de Se solicita limitar las Agencias Calificadoras a que éstas S .
1 ‘ ) - En el caso que esta Institucién Financiera Interesada
26 | Crédito Clausula | deban ser Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch . O e g
o resulte Licitante Ganador, se podra limitar la definicién
Novena. México. o . . . .
en los términos solicitados, en el entendido que en dicho
supuesto solo aplicara la obligacién de contar con una
calificacién del Crédito y una calificacién quirografaria
del Estado, en los términos que para tales efectos el
Estado establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de Crédito.
En caso de que el comentario de limitar las Agencias | No aplica, en atencién a la respuesta a la pregunta
Calificadoras a Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch | anterior.
Contrato de o L
27 Crédito México no sea aceptable, se solicita que al menos una de
. las calificaciones que se obtengan, tenga que ser de
Clausula Novena L
alguna de estas 3 instituciones.
Se solicita que, para que el Acreditante revise y, en su | No se acepta la solicitud, ya que las calificaciones de
caso, ajuste la Sobretasa aplicable ante variaciones enlas | calidad crediticia son publicas.
Contrato de o P .
Crédito calificaciones del Crédito o del Estado, el Acreditado
28 . debera notificar por escrito al Acreditante del cambio de
Clausula Novena e o c i1
. . calificacién, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
Quinto Parrafo . . o
siguientes a que el Acreditado tenga conocimiento del
cambio de calificacién.
Contrato de Se solicita prever lo siguiente:
29 Crédito Seccién. 12.1.4 Se solicita que el Acreditado deba de No se acepta la solicitud.
Clausula Décima | informar asimismo los eventos de aceleraciény
Segunda cualquier otro incumplimiento.
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Seccidén. 12.2.2 Se solicita que el Acreditado deba
obligarse a no anular o iniciar acciones para invalidar el
propio Fideicomiso.

No se acepta la solicitud.

30

Contrato de
Crédito
Clausula Décima
Segunda

Se solicita incluir las siguientes obligaciones:

¢ En cuanto a los contratos de cobertura, incluir “En caso
de que el Estado decidiera celebrar el Instrumento de
Cobertura de la Tasa de Referencia o el Instrumento de
Intercambio de Tasas, el proceso deberd llevarse a cabo
en términos de la normatividad aplicable. En todo caso, el
contrato respectivo deberd celebrarse en términos de la
ley aplicable (y contar con las autorizaciones requeridas
por la misma). El Acreditado deberd entregar al
Acreditante copia del contrato celebrado, dentro de los 5
(cinco) Dias Hdbiles siguientes a que sea celebrado. El
procedimiento antes establecido deberd seguirse por
cada contrato, incluidas sus renovaciones, celebrado
durante el plazo de este Contrato.”

o E] Acreditado debera notificar inmediatamente, pero
en todo caso dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguiente a que cualquier funcionario tenga
conocimiento del mismo, al Acreditante de:

» cualquier procedimiento con el propésito de
revocar, terminar, suspender o modificar cualquier
aprobacién necesaria para este Crédito;

» cualquier arbitraje, litigio o procedimiento que
afecte al Acreditado y que en términos del presente
Contrato pueda tener un efecto adverso;

» cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier autoridad

Se acepta parcialmente la solicitud, por lo que, en el caso
que esta Institucién Financiera Interesada resulte
Licitante Ganador, se podra considerar en la versién de
firma del Contrato de Crédito, que en el caso que el
Estado decidiera celebrar un Instrumento de Cobertura
de la Tasa de Referencia o un Instrumento de Intercambio
de Tasas que se encuentre asociado al Contrato de Crédito,
el Acreditado deberd entregar al Acreditante una copia del
instrumento juridico correspondiente, dentro de los 5
(cinco) Dias Hdbiles siguientes a que sea celebrado. Lo
anterior en el entendido que dicha inclusién se realizara
en la Cldusula Décima Séptima del Modelo de Contrato de
Crédito, en los términos que resulten aceptables para el
Estado y establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud (incluyendo cada uno de los
incisos a que se hace referencia en la obligacién de
notificar solicitada).
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gubernamental en relacidn, directa o indirecta, con
el Fideicomiso y/o la afectacién del Porcentaje de
Participaciones;

» cualquier otro evento o condicién que pudiera
esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

¢ El Acreditado debera cumplir con las obligaciones a su
cargo en términos del Fideicomiso.

El Acreditado debera pagar los honorarios de las Agencias
Calificadoras por concepto de calificaciones y los
honorarios del Fiduciario por concepto de desempefio del
cargo en términos del Fideicomiso.
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No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud.

31

Contrato de
Crédito
Clausula Décima
Segunda

Se solicita incluir una obligacién de hacer consistente en
que el Acreditado deberd mantener, en todo momento,
durante la vigencia del Contrato, las siguientes razones
financieras en consistencia con lo establecido en la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios:

Durante toda la vigencia de este Contrato y para efectos
del mismo, el Acreditado deberd observar los lineamientos
y disposiciones que se establecen en la presente cldusula.
El Acreditado acepta y se obliga durante la vigencia del
Contrato, a observar:

a) Los valores que determinan los limites de los rangos
bajo, medio y alto del Indicador de deuda publica y
obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicidn que se
indican en la siguiente tabla:

Rango Limites

Rango Bajo 100%

Rango Medio >100%y 200%
Rango Alto > 200%

La Secretarfa esta valorando la solicitud. En el caso de
aceptarse la propuesta por parte de la Secretaria se
notificard la decisién correspondiente a través de la
Pagina Oficial de la Licitacién y, en su caso, se incluira en
la siguiente version del Modelo de Contrato de Crédito
en los términos que resulten aceptables para el Estado.

Ju——
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b) Los valores que determinan los limites de los rangos
bajo, medio y alto del indicador de Servicio de la Deuda y
Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicién que se
indican en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo 7.5%

Rango Medio >75%y15%
Rango Alto >15%

c) Los valores que determinan los limites de los rangos
bajo, medio y alto del indicador de Obligaciones a Corto
Plazo y Proveedoresy Contratistas sobre Ingresos Totales
que se indican en la siguiente tabla:

Rango Limites

Rango Bajo 7.5%

Rango Medio >75%y12.5%
Rango Alto >12.5%

Con los rangos obtenidos para cada uno de los indicadores
a los que se refieren los incisos (a), (b) y (c) anteriores, se
determinard el nivel de endeudamiento del Estado usando
los pardmetros siguientes:

I Nivel de endeudamiento sostenible, cuando el
indicador de Deuda Piblica y de Obligaciones sobre
Ingresos de Libre Disposicidn se ubique en el rango
bajo y se presente alguna de las situaciones siguientes:

a. Los indicadores restantes se ubiquen en el rango
bajo, o
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b. Los indicadores restantes se ubiquen, uno en el
rango medio y el otro en el rango bajo;

II. Nivel de endeudamiento en observacién, cuando:

a. El indicador de Deuda Piblica y de Obligaciones
sobre Ingresos de Libre Disposicién se ubique en el
rango bajo y se presente alguna de las situaciones
siguientes:

i. Losindicadores restantes se ubiquen en el rango
medio, o

ii. Los indicadores restantes se ubiquen, uno en el
rango alto, y el otro en un rango medio o bajo, y

b. El indicador de Deuda Piublica y de Obligaciones
sobre Ingresos de Libre Disposicién se ubique en el
rango medio y los dos indicadores restantes se
ubiquen en un rango medio o bajo, y;

1. Nivel de endeudamiento elevado, cuando:

a. El indicador de Deuda Publica y de Obligaciones
sobre Ingresos de Libre Disposicién se ubique en el
rango alto, o

b. EIl indicador de Deuda Piblica y de Obligaciones
sobre Ingresos de Libre Disposicién se ubique en
rango bajo o medio y los dos indicadores restantes
se ubiquen en el rango alto.

De acuerdo al nivel de endeudamiento obtenido, aplicardn
los siguientes Techos de Financiamiento Neto: (i) bajo un
endeudamiento sostenible (“Rango Bajo”), corresponderd
un Techo de Financiamiento Neto de hasta el equivalente
al 15% (quince por ciento) de sus Ingresos de Libre
Disposicién; (ii) un endeudamiento en observacién
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(“Rango Medio”) tendrd como Techo de Financiamiento
Neto el equivalente al 5% (cinco por ciento) de sus
Ingresos de Libre Disposicién, y (iii) un nivel de
endeudamiento elevado (“Rango Alto”) tendrd un Techo
de Financiamiento Neto igual a 0 (cero).
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Contrato de

13.1. Eliminar la referencia a "Parcial”, ya que el contrato
no prevé aceleracién total; inicamente refiere a "Causa
de Aceleracion”.

Se acepta la solicitud.

32 Crédito 13.1. Nota al pie 16. Se hace referencia a una obligacién | Se informa que fue una errata en el Modelo de Contrato
Clausula Décima | del numeral 12.1.10, se solicita aclarar a qué obligaciéon | de Crédito, que se corregira en la siguiente versién del
Tercera se refiere. Modelo de Contrato de Crédito.
Ultimo parrafo. Se solicita que la comprobacién debe ser | No se acepta la solicitud.
"a satisfaccién del Acreditante”.
Contrato de No se acepta la solicitud.
33 Crédito En el peniltimo parrafo, se solicita que se aclare que el
Clausula Décima | incumplimiento de pago no tiene plazo de cura alguno.
Cuarta
En el numeral 14.3, se solicita ajustar la redaccion para | No se acepta la solicitud.
Contrato de quedar de la siguiente manera;
Crédito " , . ,
34 Clausula Décima 14.3 Si el Estado incurre en falsedad de declaraciones o
Cuarta la informacién proporcionada al Acreditante es falsa y
éstas hayan sido determinantes para el otorgamiento del
Crédito."
Incluir las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado:
Contrato de » El hecho que un Evento de Aceleracién continde sin | No se acepta la solicitud.
Crédito remediarse por un plazo que exceda de 30 dias.
35 Cladusula Décima . e . . .. - . .
Cuarta *Si el Fideicomiso se extingue anticipadamente por | No se aceptala solicitud, toda vez que ya esta prevista en

cualquier razén, sin que hubiere sido sustituido por
otro y el Banco hubiere adquirido la calidad de

la Cldusula Décima Cuarta, numeral 14.2 del Modelo de
Contrato de Crédito en los términos que resultan
aceptables para el Estado.
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. _
fideicomisario en primer lugar, por un porcentaje
minimo equivalente al Porcentaje de Participaciones.

¢ Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico que
pudiese directamente generar un dafio patrimonial al
Acreditante.

eEl incumplimiento a las financieras

establecidas en el Contrato.

razones

» Si el Estado sustituye al Fiduciario del Fideicomiso o
modifica el Fideicomiso, sin obtener previamente por
escrito el consentimiento del Acreditante.

e Si la calificaciéon crediticia en escala nacional del
Acreditado emitida por cualquiera de las Agencias
Calificadoras, fuere reducida a menos de “BBB-" o su
equivalente o si el Acreditado deja de mantener en
todo momento, al menos una calificaciéon con las
Agencias Calificadores, igual o superior a “BBB-" o su
equivalente y, para este tltimo caso, no remedia dicho
incumplimiento dentro de un plazo de 60 (sesenta)
dias.

oSi la calificacién crediticia en escala nacional del
crédito emitida por cualquiera de las Agencias
Calificadoras, fuere reducida a menos de “BBB-" o su
equivalente o si el Acreditado deja de mantener en
todo momento, al menos una calificacién con las
Agencias Calificadoras para el crédito, igual o superior
a “BBB-" o su equivalente y, para este tiltimo caso, no
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No se acepta la solicitud.

La definicién de este tema se encuentra sujeta a la
decisién de la Secretaria en relacién con la obligacién de
hacer a que se refiere la pregunta 31.

No se acepta la solicitud. El Fideicomiso, en sus Clausulas
Vigésima Primera y Vigésima Novena establecen,
respectivamente, el quérum de votacién para cada uno
de estos supuestos.

No se acepta la solicitud. Al respecto, la consecuencia de
este supuesto se traduce en un aumento de la Sobretasa
aplicable, en términos de la Clausula Novena del Modelo
de Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud. Al respecto, la consecuencia de
este supuesto se traduce en un aumento de la Sobretasa
aplicable, en términos de la Clausula Novena del Modelo
de Contrato de Crédito.

i e
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icho incumplimiento dentro de un plazo de
60 (sesenta) dias.

e Si el Estado no constituye el Fondo de Reserva hasta el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el plazo
acordado.

« Si las cantidades recibidas por el Fiduciario derivadas
del Porcentaje de Participaciones no son al menos por
[2.0 (dos punto cero) a 1.0 (uno punto cero)] respecto
a las cantidades mensuales requeridas para el pago del
servicio de la deuda (capital e intereses).

e Si cualquier fideicomisario inscrito en el registro del
Fideicomiso presenta al Fiduciario una notificacién
que tenga como efecto la aceleracién en el pago o el
vencimiento anticipado de un Financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso.

» Si por cualquier causa le son suspendidas o canceladas
las cantidades que le correspondan por el Porcentaje
de Participaciones.

¢Si existe una demanda, controversia o accién
presentada o que se pretenda presentar ante cualquier
autoridad gubernamental y que tenga por objeto
atacar la existencia, validez, legalidad o
constitucionalidad del Crédito, o cualquier aprobacién
referente al Crédito.

o Si el Estado no incluye en la iniciativa del Presupuesto
de Egresos del Estado de cada ejercicio, las partidas
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No se acepta la solicitud.

La Secretaria esta valorando si, en atencién a la solicitud,
establece algin tipo de obligacién relacionada con el
aforo del Porcentaje de Participaciones. En el caso de
aceptarse la propuesta por parte de la Secretaria se
notificard la decisién correspondiente a través de la
Pégina Oficial de la Licitacién y, en su caso, se incluird en
la siguiente version del Modelo de Contrato de Crédito
en los términos que resulten aceptables para el Estado.

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud. En términos del Modelo de
Contrato de Crédito el incumplimiento de la obligacién

——

e

o

Péagina 19




necesarias por los montos suficientes para realizar el
pago de cantidades pagaderas con relacién al Crédito o
si el Congreso del Estado no autoriza que se incluyan
en el Presupuesto de Egresos del Estado de cualquier
ejercicio las partidas necesarias por los montos
suficientes para el pago de cantidades pagaderas con
relacién al Crédito.

e Se exceda en cualquier momento el monto autorizado
de endeudamiento establecido para el Acreditado enla
legislacién aplicable y/o autorizado por el Congreso
del Estado.

e Si las participaciones recibidas por el Acreditado son
disminuidas, respecto a las recibidas en el ejercicio
fiscal anterior, en un porcentaje mayor al 10%.
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de presupuestacién prevista en la Clausula Décima
Segunda, numeral 12.1.5, Unicamente da lugar a la
Aceleracién del Crédito.

No se acepta la solicitud.

No se acepta la solicitud.

Contrato de

Se solicita incluir que en caso de un Evento de

No se acepta la solicitud, toda vez que dichos supuestos

36 Crédito Aceleracién o de Vencimiento Anticipado, se pueda | ya se encuentran previstos en los términos de las
Cldusula Décima | utilizar el Fondo de Reserva para el pago de la cantidad | Cldusulas Décima y Décima Segunda del Fideicomiso.
Quinta correspondiente.
Contrato de Se solicita que la restriccién y denuncia sea aplicable a No se acepta la solicitud.
Crédito favor del Acreditante, inicamente durante el Periodo de
37 Clausula Disposicién.
Vigésima
Segunda
Contrato de Se solicita incluir una clausula de indemnizacién al | No se acepta la solicitud.
38 Crédito Acreditante, y sus funcionarios, por responsabilidades
Clausula de incurridas derivada de la celebracién del Contrato de
Indemnizacién | Crédito.
Contrato de Se solicita incluir una cladusula en el sentido de que, si | No se acepta la solicitud.
39 Crédito existe incumplimiento en el pago, el Acreditante puede
Clausula de compensar dichos montos con cualquier cuenta que
Compensacién | tenga el Estado con el Acreditante.
40 Contrato de Se solicita eliminar del Pagaré aquellas referencias al | No se acepta la solicitud, toda vez que se trata de un
Crédito Contrato de Crédito. pagaré de tipo causal.

/m? Pagina 20

,»}



LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

Anexo 6
Formato de
Pagaré
. . | El Tercer Convenid de A ortaci()n‘ Adicional, en su caso,
Antecedente VI | Pregunta: ;La fecha de celebracion del Tercer Convenio . P .
‘2 . R . se celebrarad en el periodo previsto en las Bases de la
41 | del Contrato de | de Aportacién Adicional de Participaciones, sera enla | . .= " L
L1 . s . Licitacién para la formalizacién de los Contratos de
Crédito misma fecha del Contrato de Crédito correspondiente? crédito
De conformidad con la nota 2 al pie de pagina la solicitud
del Licitante Ganador se podran ajustar las
Declaraciones de las Partes, siempre y cuando las
modificaciones no consistan en aspectos sustanciales. En
: PR . . . particular, el Estado se reserva el derecho de aceptarlas
Declaraciones Pregunta: ;Se podran incluir declaraciones adicionales s . .
42 - o no, para la elaboracién de la versién de firma y
del Contrato de acuerdo al modelo de contrato que utiliza el Banco? A 1
suscripcién del Contrato de Crédito. Se destaca que no se
recibieron propuestas especificas respecto de las
declaraciones que utiliza la Institucién Financiera
Interesada, por lo que, la Secretarfa no puede dar una
respuesta mas puntual a la solicitud planteada.
No se acepta la solicitud, ya que la solicitud es
Definiciones . P . ... . | incompatible con la definicién de Cuenta Individual
Se solicita qué dicha cuenta sea abierta por el Fiduciario . N . =
43 Cuenta o . . establecida en el Fideicomiso que expresamente sefiala
L en la Institucién otorgante del Financiamiento . ‘ .
Individual que las mismas deberdn abrirse en Banco Monex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero.
Incluir como condicién suspensiva que se deberd tener | Al respecto, en el caso que sea necesaria la celebraci6n
suscrito el Convenio de Aportacién adicional de | del Tercer Convenio de Aportacién Adicional en el caso
participaciones, en su caso. que esta Institucion Financiera Interesada resulte
, Licitante Ganador, se podra incluir en la versién de firma
Clausula Cuarta P s .
. del Contrato de Crédito como condicién suspensiva la
44 Condiciones .. ) - :
. entrega de original, copia certificada por fedatario
suspensivas P . . :
publico o por funcionario facultado del Tercer Convenio
de Aportacién Adicional y copia certificada por fedatario
publico o por funcionario facultado del acuse de la
presentacién ante SHCP de la notificacién e instruccién
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irrevocable correspondiente, en los términos que para
tales efectos el Estado establezca en la siguiente versién

del Modelo de Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud. Este supuesto ya estd previsto
como requisito para la Disposicién del Crédito, en
términos del Formato de Solicitud de Disposicién del
Modelo de Contrato de Crédito, en los términos que
resultan aceptables para el Estado.

Solicitarfamos si fuera posible incluir la siguiente
obligacién de No hacer:

No se acepta la solicitud.

12.2 Respecto de los acreedores financieros, a la fecha de
45 | Obligaciones de | celebracién de este Contrato, no modificar las
No Hacer condiciones con ellos pactadas relativas al otorgamiento
de garantias, ampliacién de las mismas y cambios a las
condiciones financieras, de tal forma que resulten mds
onerosas para el Estado.
Cldusula Décima | Pregunta: Es correcta la apreciacién, no habrd causas de
46 Tercera. :No habra causas de aceracién total?, solo se ven causas aceleracién total.
Causas de de aceleraci6n parcial en el modelo de contrato
Aceleracién
La Sobretasa de las ofertas de los Licitantes que se
utilizar4 para comparar el menor costo financiero y
asignar a los Licitantes Ganadores serd la corresponda al
nivel de la Calificacién Preliminar, en el entendido que,
Bases . . ‘s de contarse con dos Calificaciones Preliminares se
47 Calificacién Confirmar si la decisién sobre la sobretasa ganadora se tomard la mavor erado de ries reditici
. . . yor grado de riesgo crediticio.
preliminar tomara considerando un nivel de tasa de AA-

Se estima que Calificacién Preliminar de mayor grado
riesgo correspondera al nivel de AA- en escala nacional,
lo cual serd informado a las Instituciones Financieras
Interesadas en términos de las Bases de la Licitacién.
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48

Afectacién de
Fuente de Pago

%T—__—

Convocatoria. (o)

Confirmar que el proceso contara con las participaciones
disponibles previo a la formalizacién de contratos, para
no considerar la necesidad del conocido como “paso de
la muerte”,

€] P
Si bien se indica que no se contempla la obligacién por
parte del Estado de contratar derivados, favor de
confirmar que en caso de contratar coberturas tipo
SWAP, se compartird la fuente de pago del

A la fecha, el Estado no tiene participaciones libres
suficientes para instrumentar el refinanciamiento.

Sin embargo, para evitar el riesgo de constituir un nuevo
fideicomiso cuya afectacién de Participaciones estuviera
sujeta a la condicién suspensiva de la previa liberacién
de las Participaciones que integran su patrimonio, fue
que se decidié utilizar el Fideicomiso Monex, que a la
fecha tiene en su patrimonio el 50.37% de las
Participaciones (y al cual, en caso de ser necesario se
afectard adicionalmente hasta el 9.63% de las
Participaciones).

La decision de utilizar el Fideicomiso Monex permitira la
inscripcién en el Registro del Fideicomiso, de forma
condicionada a la liquidacién del o de los Créditos a
Refinanciar y la cancelacién de la inscripcién del o de los
Créditos a Refinanciar, en términos de la Cldusula Octava
del Fideicomiso

Se confirma que, en el caso del vencimiento anticipado
del Contrato de Intercambio de Tasas, los costos de
rompimiento se encuentran subordinados al pago del
Contrato de Crédito en los términos previstos en el

49 Derivados financiamiento, sin embargo, en caso de un rompimiento | numeral 12,3 de la Cladusula Décima Segunda del
este se encontrari a cargo del Estado, el costo del mismo | Fideicomiso.
estara subordinado al pago del Servicio de la Deuda y en
caso de faltantes serd pagado con recursos remanentes
y/o excedentes del Estado.
La Secretarfa notificara, a través de la Pagina Oficial de
Formato de s, N L p
. , ce ax L. la Licitacién, la o las Calificaciones Preliminares, a mas
Oferta, Cuando sera enviada la calificacién preliminar, cual es el . P P .
50 PR : . A . o tardar 10 (diez) Dias Héabiles previos al Acto de
calificacién nivel estimado y con qué Agencia Calificadora. . : .
preliminar Presentacién y Apertura de Ofertas; el nivel estimado de

mayor grado de riesgo es AA- en escala nacional, y las
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Agencias Calificadoras contratadas son Fitch Ratings y
HR Ratings.

i

i

Formato de
Oferta, recursos

Confirmar que dicho apartado no sera modificado, es

Se confirma que el apartado de Recursos a Otorgar como
Fuente de Pago, no es susceptible de modificacién por

51 decir no sera necesario que en el mismo que indique el . .
a otorgar como : . . parte del Licitante y no se debe de agregar el Porcentaje
fuente de pago porcentaje especifico considerando el monto ofertado. de Participaciones del Contrato de Crédito.

Favor de confirmar que para el grado de riesgo 2, 3, 4 y | Se confirma que, para cada nivel de calificacién se debera

52 Anexo 4 5 se debera establecer una tasa por nivel de calificacién, | de establecer una Sobretasa, que cumpla los Limites

considerando los limites aceptables. En su caso, favor de | Aceptables del Anexo 4 de las Bases de la Licitacién. Al
proporcionar un ejemplo hipotético. final del documento se muestra un ejemplo.
El Monto Inicial del Fondo de Reserva para cada Contrato
de Crédito se calculard multiplicando el monto
adjudicado de la Oferta Ganadora por 620 millones de
pesos, y dividiendo dicho resultado entre el monto
méximo del Monto Total del Financiamiento Solicitado,
es decir, la cantidad de $19,592,133,677.49 (diecinueve
mil quinientos noventa y dos millones ciento treinta y
tres mil seiscientos setenta y siete pesos 49/100 M.N.).
Modelo de . . . , | Ejemplificando el cdlculo, para una oferta adjudicada de
contrato, Fondo | Favor de confirmar el monto inicial que se asignara . .
53 de Reserva respecto del fondo de reserva. 1,000 millones de pesos el Monto Inicial del Fondo de
inicial Reserva sera de $31,645,353.00 (treinta y un millones
seiscientos cuarenta y cinco mil trescientos cincuenta y
tres pesos 00/100 M.N.), resultado de aplicar la siguiente
férmula:
1,000,000,000.00x620,000,000.00
19,592,133,677.49
Lo anterior en el entendido que el resultado solo
utilizard pesos, sin centavos.
Modelo de Se indica que el periodo de disposicién se podra | No se acepta la solicitud, en virtud de que el

54 contrato, prorrogar a solicitud del Estado, ;es posible limitar que | otorgamiento de la prérroga es facultad del Acreditante

Periodo de la prérroga sea tnicamente por un periodo de 90 dias | en términos del Modelo de Contrato de Crédito.
disposicién adicionales?

- M__wﬁi,;;tﬁb-
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Modelo de Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Se solicita reconsiderar que la reconstitucién del fondo | Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
contrato, s . . . . o
. Py de reserva sea en un plazo maximo de 30 dias a partir de | Ganador, se podra considerar el plazo sefialado en la
55 | Cliusula Décima oy , ! - s s
: la fecha en que se haya utilizado, en lugar de los 60 dias | versién de firma del Contrato de Crédito, en los términos
Quinta Fondo de |, . L
Reserva indicados en el contrato. que para tales efectos el Estado establezca enla siguiente
version del Modelo de Contrato de Crédito.
Se solicita establecer un aforo contractual de 2.0x a 1 el | La Secretaria estd valorando si, en atencién a la solicitud,
Servicio de la Deuda Mensual: establece algin tipo de obligacién relacionada con el
Modelo de aforo del Porcentaje de Participaciones. En el caso de
contrato, Significa el derecho y los ingresos al [¢]% ([+] por ciento} | aceptarse la propuesta por parte de la Secretaria se
56 Porcentaje de de las Participaciones que el Estado debera destinar | notificard la decisién correspondiente a través de la
participacionesy | como fuente de pago del Crédito, a través del | Pagina Oficial de la Licitacién y, en su caso, se incluird en
Obligaciones de | Fideicomiso, el cual, equivale al [#]% ([] por ciento) del | la siguiente version del Modelo de Contrato de Crédito
Hacer Total del Fondo General de Participaciones, que | enlos términos que resulten aceptables para el Estado.
deberan mantener un aforo de 2.0x el Servicio de la
deuda mensual.
La Calificacién Preliminar estimada del mayor grado de
riesgo es de AA- en escala nacional.
Alolargo de la vigencia del Crédito, el Fondo de Reserva
serd el monto equivalente a los siguientes 3 (tres) meses
. . e g " . | del servicio de la deuda del crédito, incluyendo capital e
cp g Confirmar si la calificacién esperada de "AA-mx" | ) . .
Calificacién . . intereses, en el entendido que los intereses se calcularan
57 .y considera un Fondo de Reserva de 2 veces 6 3 veces el . o )
Preliminar . . . con base en la Tasa de Interés Ordinaria del Periodo de
Servicio de la Deuda (capital e interés) mensual. . .
Pago al que corresponda la Solicitud de Pago. Lo anterior
en el entendido que para los primeros doce meses de la
vigencia del Crédito, el Fondo de Reserva serd la
cantidad que resulte mayor entre el Monto Inicial del
Fondo de Reserva y el monto equivalente a los siguientes
tres meses del servicio de la deuda.
Confirmar si la calificacién de "AA-.mx" considera que la | Las Agencias Calificadoras cuentan con toda la
58 Calificacién fuente de pago asignada al financiamiento serd la fuente | Documentaci6n de la Licitacién, incluyendo el Modelo de
Preliminar de pago de la cobertura de tasa de interés (SWAP). lo | Contrato de Crédito que establece el supuesto referido,
anterior, considerando que el Estado podrd pero no | para emisi6n de las Calificaciones Preliminares.
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estard obligado al contratar coberturas de tasa de
interés.
Confirmar si la Agencia Calificadora que emitird la | Se confirma que la sobretasa promedio ponderada del
59 Calificacién calificacién preliminar consideraré en la proyeccién del | Monto Total del Financiamiento es de 0.55% y es la que
Preliminar financiamiento una sobretasa de 0.55% para obtener el | estd siendo utilizada para el andlisis de las Agencias
"AA-.mx". Calificadoras.
Se acepta parcialmente la solicitud, por lo que, en el caso
que esta Institucién Financiera Interesada resulte
Modelo de . ; . o is Licitante Ganador, se podrd ajustar el Formato de
Pagarés, en caso de asi requerirlo la Institucién ;se . . ‘s . : -
contrato. . . : ; L . Solicitud de Disposicién para incluir los requerimientos
60 s podra considerar avisos de disposicién, sustituyendo - ) : s 2
Suscripcidn de de su politica de avisos de disposicién en la versién de
- con ello el pagaré? ) . 1 o
pagarés firma del Contrato de Crédito, en los términos que para
tales efectos el Estado establezca en la siguiente versién
del Modelo de Contrato de Crédito.
Se solicita modificar la redaccién para quedar en los | No se acepta la solicitud.
siguientes términos:
Clausula Vigésima Segunda. Restriccién y Denuncia. "LAS
PARTES" acuerdan que, en términos del articulo 294 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, "EL
BANCO" esta facultado para restringir tanto el importe
del crédito, como el plazo a que tiene derecho "EL
Modelo de " -
ESTADO" en el presente contrato, en cualquier momento
contrato. . . ; "
61 Restriccién y mediante aviso por escrito que entregue al "EL
. y ESTADOQ", en términos del presente instrumento.
Denuncia.
EN consecuencia, "LAS PARTES" acuerdan que, en caso
de denuncia de este contrato, el "CREDITO" se extinguira
en la parte en que "EL ESTADO" no hubiere dispuesto, se
daran por vencidos anticipadamente los plazos pactados
y "EL ESTADO" debera pagar a "EL BANCO" de inmediato,
el importe de las sumas de que haya dispuesto, mas las
que adeude por cualquier otro concepto.

/,ﬁ‘”
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Modelo de
contrato. Causas

Cldusula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento

Se acepta la solicitud, por lo que, en en caso de que esta

Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra considerar un plazo de 15 (quince)

Apertura de
Ofertas

62 L Anticipado, se solicita considerar la disminucién del | Dias Hébiles en la versién de firma del Contrato de
de Vencimiento : . . i1 L P
Anticipado. periodo de gracia a (15 dias habiles). Crédito, en los termu.losﬂque para tajqes efectos el Estado
establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de Crédito.
Se confirma que la comparacién de las Ofertas de Crédito
para determinar las Ofertas Ganadoras y los montos a
63 Calificacion Confirmar si la sobretasa para asignar el financiamiento | adjudicar a los Licitantes Ganadores se realizard con
preliminar estara asociada a la calificacién preliminar. respecto a la Sobretasa que corresponda a la Calificacién
Preliminar,
Acto de Se solicita ampliacién del plazo para la entrega de las | Se acepta la solicitud, por lo que, se modificard la fecha
64 presentaciény | ofertas. Actualmente el Acto de Presentaciéon y Apertura | del Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas para el

de Ofertas estd programado para el 19-Octubre-2022,
serviria tener al menos una semana mas.

S.A, ; de B Mult

65

Decretoy
Licitacién en
general.

Se pide al Estado informar, si es de su conocimiento, si a
la fecha de celebracién de la junta de aclaraciones, se
haya presentado alglin proceso jurisdiccional respecto
del Decreto, o bien, que exista alguna situacién analoga
que pudiera afectar sustancialmente la Licitacién SFA-
LP-D189-1/2022, o a los Licitantes, la celebracién de los
contratos de crédito, la constitucién del fideicomiso de
fuente de pago o la afectacién de participaciones
federales al mismo.

Asimismo, se solicita que, en caso de que durante el
proceso de licitacién, tenga conocimiento o se presente
alglin tramite, controversia, litigio o cualquier asunto
analogo que pueda generar un impacto o efecto respecto
a la licitacién en proceso o los documentos que se
puedan celebrar resultado de la misma, se informe a los
participantes.

27 de octubre de 2022.

A la fecha la Secretaria no tiene conocimiento de que se
haya presentado ninguno de los eventos o situaciones
sefialadas. En el caso que se llegasen a actualizar, asi lo
informaré la Secretaria a las Instituciones Financieras
Interesadas.
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Bases, seccién 1,
definicién de
"Financiamiento"

Favor de informar si el monto total del financiamiento se
ajustara de acuerdo con el saldo insoluto que presenten
los financiamientos a refinanciar a la fecha de la
celebracién de los refinanciamientos.
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El Monto Total del Financiamiento incluye el
refinanciamiento de los saldos de los Créditos a
Refinanciar, en su caso, los fondos de reservay los Gastos
y Costos Relacionados con la Contratacién. Dependiendo
del resultado de la Licitacién Pdblica se podra utilizar
hasta el Monto Total del Financiamiento, o una cantidad
inferior.

67

Bases, seccibn 3,
(iv) recurso a
otorgar como

fuente de pago.

Favor de confirmar que el Porcentaje Asignado a cada
financiamiento es la parte proporcional del 60% de las
participaciones.

Precisar si existe una cobertura o aforo minimo de
Participaciones sobre el servicio de la deuda.

Se confirma que el Porcentaje de Participaciones que
corresponderé a cada Contrato de Crédito serd la parte
proporcional del 60% de las Participaciones.

El Porcentaje de Participaciones se calculard
multiplicando el monto adjudicado de la Oferta Ganadora
por el porcentaje maximo a que se refiere el parrafo
anterior (60%) y dividiendo el resultado entre el
$19,592,133,677.49 (diecinueve mil quinientos noventa
y dos millones ciento treinta y tres mil seiscientos
setenta y siete pesos 49/100 M.N.).

Ejemplificando el calculo, para una Oferta adjudicada de
1,000 millones de pesos el Porcentaje de Participaciones
sera de 3.06% (tres punto cero seis por ciento),
resultado de aplicar la siguiente férmula:

1,000,000,000.00x60%
19,592,133,677.49

Lo anterior en el entendido que el resultado solo
utilizard primeros dos decimales, sin redondear los
decimales subsecuentes.

68

Bases, Anexo 5,
Modelo de
Contrato de
Crédito.

Favor de informar si se podrin hacer propuestas de
modificaciones al Modelo de Contrato de Crédito que
sean consensuados entre el Estado y el Licitante
ganador, previo a la firma.

No habra negociacién de los términos del Contrato de
Crédito.

Los Contratos de Crédito con los Licitantes Ganadores se
formalizaran en los términos de: (i) las opciones que se
encuentren expresamente previstas en la versién final
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del Modelo de Contrato de Crédito, y (ii) las solicitudes
especificas que sean aceptadas por el Estado en la
presente Acta de Aclaraciones en lo particular para cada
Institucién Financiera Interesada.

69

Bases, seccién 3,
fraccién (iv).

Favor de informar si el 60.00% de las Participaciones
que se afectardn en total a los Financiamientos se
encuentran afectados o comprometidos como fuente de
pago o garantia de los créditos a refinanciar o a otras
obligaciones. En caso de no serlo, favor de indicar el
proceso de desafectacion y afectacién del Porcentaje de
Participaciones a los financiamientos a contratar para
los nuevos financiamientos.

Informar si el 60% de las Participaciones referidas se
encuentran aportadas al Fideicomiso. En caso de que no
se encuentren aportadas al Fideicomiso se solicita que se
incluya en el Crédito como condicién suspensiva
entregar copia certificada del convenio de aportacién
respectivo y la instruccién irrevocable a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Al respecto, del 60% de Participaciones: (i) un 50.37%
de las Participaciones se encuentra afectado al
patrimonio del Fideicomiso Monex, de los cuales se
encuentra asignado a financiamientos el 49.43% de
Participaciones y (ii) un 30% de Participaciones se
encuentra afectado al patrimonio del Fideicomiso Invex,
de los cuales se encuentra asignado a financiamientos,
un 20.30% de las Participaciones, por lo que existe un
9.70% de Participaciones que no se encuentra asignado
a algun financiamiento. Por lo anterior, se tiene previsto
desafectar dicho porcentaje no asignado para, en su caso,
alcanzar hasta el 60% de las Participaciones.

70

Bases, seccion
5.1.

El monto minimo de las ofertas es de $500°000,000.00,
en caso de presentar oferta por monto superior a esa, ;se
puede presentar por cualquier cantidad superior que no
sean miultiplos de $500'000,000.00? En su caso favor de
indicar si se deberd considerar algiin multiplo o
cualquier otra regla al respecto.

Se confirma que el monto minimo de la Oferta de Crédito
es de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.), por lo que, las Ofertas de Crédito podran
ser por un monto igual o superior, sin que existan rangos
predeterminados para el incremento del monto a ofertar.

Se confirma que la Oferta de Crédito podra ser por
cualquier monto siempre y cuando iguale o supere el
monto minimo.

Al respecto, se les reitera que cada Oferta de Crédito se
analiza de manera independiente, por lo que, cada Oferta
de Crédito debera dar cumplimiento al monto minimo
antes sefialado.
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Bases, seccién
5.1y 5.2

Favor de informar si es posible que, en caso de presentar
mas de una oferta y, en su caso, si dichas ofertas puedan
ser excluyentes unas de otras.
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El Licitante puede presentar una o mas Ofertas de
Crédito, en el entendido que, de conformidad con los
numerales 5.1 y 5.2 de las Bases de la Licitacién, cada
Oferta de Crédito deber4 ser en firme e irrevocable, y se
analizardn de manera de independiente, por lo que las
mismas no podran ser excluyentes.

72

Bases, seccion
5.1,
documentacién
adjunta ala
Oferta.

Para efectos de los estatutos de la institucién de crédito,
favor de informar si es suficiente que se entregue la
ultima compulsa que contiene los estatutos vigentes en
lugar de todas las escrituras de diferentes fechas que
contienen las diversas modificaciones a los estatutos de
la institucién.

Se confirma que la Institucién Financiera Interesada
puede presentar la dltima compulsa de los estatutos
vigentes de la institucidn.

73

Bases, seccién
5.1.

En caso de presentar varias Ofertas, favor de aclarar si
todas se deben integrar en el mismo sobre, o si se deben
presentar en sobres separados.

En sobres separados por Oferta de Crédito, con las
caracteristicas previstas en el numeral 5.1 de las Bases
de la Licitacién.

74

Bases, Créditos a
Refinanciar.

Favor de informar qué sobretasa o margen aplicable ala
tasa de interés tienen actualmente cada uno de los
créditos objeto de refinanciamiento.

Dicha informacién se encuentra contenida en la Lamina
18 de la Presentacion de la Junta Informativa que se
encuentra publicada en la Pagina Oficial de la Licitacion.

75

Bases, seccidn 6.

Favor de indicar si la sobretasa mixima aceptable sera
de 0.55%.

Se aclara que no se estableci6 en los Documentos de la
Licitacién, como requisito de las Ofertas de Crédito una
Sobretasa méaxima del 0.55%, por lo que una Oferta de
Crédito con una Sobretasa mayor al 0.55% no es una
causa de desechamiento.

Al respecto se precisa que, en atencién al Articulo
Segundo Transitorio del Decreto 189, la_sobretasa
promedio ponderada de la deuda del Estado no debera
ser _mayor al 0.55% una vez realizado el
refinanciamiento de la deuda de largo plazo vigente
(parcial o total).

Por lo anterior, dentro de los criterios de adjudicacién,
la Secretaria, ademas de considerar el menor costo
financiero, tendrd en cuenta que el resultado final de la
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deuda total del Estado respete la sobretasa promedio
ponderada antes sefialada.
Respecto al supuesto sefialado de que en el caso que la
suma ponderada de la operacién global exceda el 0.55%,
;todas ofertas serdn desechadas?, la respuesta es no. El
resultado final de la Licitacién Piblica debe permitir que
L la sobretasa promedio ponderada de la deuda total del
En caso de que la suma ponderada de la operacidn global Estado sea igual o menor al 0.55%, en el entendido que
0, . z 2 . ’
exceda el 0.55%, Ltm-ias ofe,rtas seran de§echadas. oen para efectos de la asignacién se tomaran de la menor tasa
su caso ;solo se considerardn las que no incrementen el efectiva a la mavor. siempre considerando que el
porcentaje global limite referido? Favor de aclarar el resultado  dé cu};n ,limient% al  Articulo Se? undo
76 | Bases, seccién 6. | criterio de adjudicacién, ya que da lugar a interpretar Transitorio del Decrelzo 189 g
que pueden ser ganadoras las ofertas que en su caso '
ttf:ngan tasas superiores a algunos cred{t,os actuales, Para determinar el destino de cada Contrato de Crédito,
siempre y cuando el monto de la operacién global no la Secretaria, respecto de cada Oferta Ganadora
exceda el 0.55%. RSP . ‘16 !
% determinard unilateralmente: (i) los Créditos a
Refinanciar con cargo al Crédito, (ii) en su caso, recursos
para el fondo de reserva, y (iii) el 0.15% (cero punto
quince por ciento) del Crédito al pago de los Gastos y
Costos Relacionados con la Contratacién del Crédito.
Modelo de Se solicita que el Contrato de Crédito sea ratificado ante | Se acepta la solicitud, en términos de la nota 11 al pie de
7 Contrato de notario publico y se confirme en su caso que dicho gasto | padgina del Modelo de Contrato de Crédito.
Crédito, Clausula | se contemple dentro de los Gastos y Costos Relacionados
Cuarta, 4.1. con la Contratacién.
- . s . No se acepta la solicitud. Este supuesto ya esta previsto
Modelo de Se solicita agregar como condicién suspensiva “Que el como reauisito para la Disposicion del Crédito. en
Contrato de Estado no haya incurrido en una Causa de Aceleraciéno | _, . 4 P Po . ]
78 Py . . . términos del Formato de Solicitud de Disposicidn del
Crédito, Clausula | una Causa de Vencimiento Anticipado a la fecha de la Modelo de Contrato de Crédito, en los términos que
Cuarta. ] icié !
uarta disposicion de que se trate resultan aceptables para el Estado.
Modelo de Si el destino del Crédito serd la liquidacién de los | Se considera que el Crédito puede disponerse en una o
Contrato de Financiamientos actuales, entendemos que no deberfa | varias disposiciones, toda vez que el destino del mismo
79 Crédito realizarse mas que una sola disposicién, en su caso | puede aplicarse a la liquidacién parcial o total, de uno o
‘ - solicitamos nos aclaren los supuestos en los que se | varios Créditos a Refinanciar.
Clausulas Quinta ; . . - i .
. podrian requerir mas de una disposicién y se debera
y Séptima. . o .
prever, en su caso, que la Tabla de Amortizacién referida
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en el Anexo 5 del Modelo de Contrato de Crédito se
considerard mediante las tablas de amortizaciones que
se incluyan en los Pagarés que documenten cada
disposicién, en relacién con el monto dispuesto en cada
ocasién.

Es requisito de la institucién documentar la disposicion
del Crédito mediante la suscripcién del Pagaré
respectivo, por lo que se solicita considerar que, en caso
de que resultemos licitante ganador, se ajustaran las
disposiciones relativas a los Pagarés en los términos
previstos en el modelo de Contrato de Crédito.

Se solicita incluir en el primer parrafo de la Clausula
Séptima que el pago de capital serd de acuerdo con la
tabla de amortizaciones sefialada en el Pagaré de la
Disposicién.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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En relacién con la Tabla de Amortizacién, se incorporara
una nota que indique el procedimiento a seguir en caso
de varias disposiciones y, en el caso que éstas pudieran
diferir de fecha.

Se acepta la solicitud. En el Modelo de Contrato de
Crédito se establece que, se podrd establecer la
suscripcién de Pagarés para documentar las
Disposiciones a solicitud del Licitante Ganador si es
requisito indispensable en términos de sus politicas
internas.

Se acepta parcialmente la solicitud, por lo que, en el caso
que esta Institucién Financiera Interesada resulte
Licitante Ganador, se podra considerar en la versién de
firma del Contrato de Crédito el ajuste correspondiente
que se realizara en la Clausula Séptima del Modelo de
Contrato de Crédito, en los términos que el Estado
establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de Crédito.

Modelo de
Contrato de
Crédito, Clausula
Novena, y Anexo
6 Formato de
Pagaré.

80

Se solicita precisar expresamente, en el segundo parrafo
de la Clausula Novena, que entre la fecha de la primera
Disposicién del Crédito y la obtencién de las 2 (dos)
calificaciones del Crédito aplicara la calificacion
quirografaria del Estado que represente el mayor
grado de riesgo.

No se acepta la solicitud, ya que para el supuesto a que
se hace alusién, aplicaré la regla prevista en el parrafo
cuarto de la Cldusula Novena del Modelo de Contrato de
Crédito. Dicho parrafo se ajustard en términos del
articulo 2 BIS 25 de la CUB3 que al efecto establece
"Cuando se disponga de tres o mds Calificaciones
asignadas por Instituciones Calificadoras, que se
encuentren asociadas a ponderaciones por riesgo
diferentes, se tomardn las Calificaciones correspondientes
a las dos ponderaciones por riesgo mds bajas y de éstas se

3 por el término CUB se hace referencia a las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito, emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, usualmente referida como Circular Unica de Bancos.

P
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Se solicita precisar expresamente, en el tercer parrafo de
la Clausula Novena, que una vez calificado el Crédito o

una vez transcurrido el plazo de 90 (noventa) dias a

partir de la firma del Contrato para obtener la
calificacion del Crédito por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras, para determinar la Sobretasa
aplicable se consideraran las calificaciones del Crédito
publicadas por cualesquiera Agencias Calificadoras, de
conformidad con lo siguiente: (i) si se cuenta con 2 (dos)
o mais calificaciones del Crédito, aplicara la calificacién
de mayor grado de riesgo; y (ii) si se cuenta con 1 (una)
o ninguna calificacién del Crédito, aplicara la Sobretasa
correspondiente a "No Calificado".

Modelo de
Contrato de
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deberd usar la relativa a la ponderacién por riesgo mds
alta”.

No se acepta la solicitud. Se informa que dicho parrafo
de la Clausula Novena del Modelo de Contrato de Crédito
se ajustarda en términos del articulo de la CUB antes
sefialado.

Se solicita integrar una obligacién de hacer a cargo del
acreditado, que se compruebe la liquidacién de los
financiamientos destino del Crédito, en un plazo no

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Instituciéon Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra considerar en la Clausula Tercera de

particular, o en su caso, por un crédito a refinanciar en
especifico?

81 | Crédito, Clausula | mayor a 30 dfas naturales posteriores a la Disposicién | la versién de firma del Contrato de Crédito, en los
Décima del Crédito, mediante los documentos suscritos por el | términos que para tales efectos el Estado establezca en
Segunda,12.1.9. | acreedor de que se trate, en los que conste el finiquito de | la siguiente versién del Modelo de Contrato de Crédito.
los mismos.
Chgﬁgre;;d;e Se solicita que el Acreditante mantenga el derecho de No se acepta la solicitud.
P . restriccién y denuncia en términos de lo dispuesto por el
82 | Crédito, Clausula , , .
S articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones
Vigésima P
de Crédito.
Segunda.
No se acepta la solicitud. Para determinar el destino de
cada Contrato de Crédito, la Secretaria, respecto de cada
Los Bancos que actualmente tenemos créditos | Oferta Ganadora, determinard unilateralmente: (i) los
contratados con el Gobierno del Estado ;Podemos | Créditos a Refinanciar con cargo al Crédito, (ii) en su
83 Generales presentar la oferta por los financiamientos propios en | caso, recursos para el fondo de reserva, y (iii) el 0.15%

(cero punto quince por ciento) del Crédito al pago de los
Gastos y Costos Relacionados con la Contratacién del
Crédito.
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Generales

;Se puede refinanciar un crédito de forma parcial? En
caso de ser posible, ;serfa un pago anticipado al crédito
vigente, y este permanecerfa en las condiciones
contractuales pactadas?
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No se prevé el refinanciamiento parcial de los Créditos a
Refinanciar sino su completa liquidacién, en la
inteligencia que se podran destinar los recursos
derivados de Contratos de Crédito distintos paraliquidar
totalmente Créditos a Refinanciar.

85

Convocatoria
Licitacién

De acuerdo con lo sefialado en el segundo parrafo de las
Consideraciones, se sefiala que el H. Congreso del Estado
establecid en el Articulo Segundo Transitorio del Decreto
189 que "en el resumen de la operaciéon global de la
reestructura y/o refinanciamiento del total de los
créditos, la sobretasa promedio ponderada no debera ser
mayor a la de la deuda actual”. Ala fecha, dicha sobretasa
es 0.55%, por lo que la Licitacién Publica esta disefiada,
especialmente y por cuanto hace a los criterios de
adjudicacién, para dar cumplimiento a la disposicién
transitoria antes sefialada. Por lo tanto, ;se puede
contratar un nuevo financiamiento con una sobretasa
mayor a esta, siempre y cuando la sobretasa promedio
ponderada del total de los nuevos créditos no sea mayor
al 0.55%7?

Se aclara que no se establecié en los Documentos de la
Licitacién, como requisito de las Ofertas de Crédito una
Sobretasa méxima del 0.55%, por lo que una Oferta de
Crédito con una Sobretasa mayor al 0.55% no es una
causa de desechamiento.

Al respecto se precisa que, en atencién al Articulo
Segundo Transitorio del Decreto 189, la_sobretasa
promedio ponderada de la deuda del Estado no deberé

ser _mayor _al 0.55% una vez realizado el

refinanciamiento de la deuda de largo plazo vigente
(parcial o total).

Por lo anterior, dentro de los criterios de adjudicacioén,
la Secretaria, ademas de considerar el menor costo
financiero, tendra en cuenta que el resultado final de la
deuda total del Estado respete la sobretasa promedio
ponderada antes sefialada.

86

Bases de la
Licitacién

De acuerdo al numeral 3, inciso XV, Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, se sefiala que éste sera el monto
equivalente a 3 meses del servicio de la deuda del
crédito, incluyendo capital e intereses, y que a partir del
décimo tercer Periodo de Pago en adelante y hasta la
terminacion del Contrato de Crédito, y que el acreditante
deberd realizar el célculo antes seflalado para
determinar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,
aplicable para cada Solicitud de Pago, por lo que se
entiende que este cédlculo se realizard cada mes que se
presente la Solicitud de Pago, y por tanto ;cambiara mes
a mes, es correcto?

El calculo del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se
realizard cada mes y puede modificarse en los siguientes
términos:

(a) para los primeros 12 (doce) Periodos de Pago, la
cantidad que resulte mayor entre el Monto Inicial del
Fondo de Reserva y el monto equivalente a los siguientes
3 (tres) meses del servicio de la deuda del crédito,
incluyendo capital e intereses, en el entendido que los
intereses se calcularan con base en la Tasa de Interés
Ordinaria del Periodo de Pago al que corresponda la
Solicitud de Pago; y

«
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(b) a partir del décimo tercer Periodo de Pago en
adelante y hasta la terminacion del Contrato de Crédito,
la cantidad equivalente a los siguientes 3 (tres) meses
del servicio de la deuda del crédito, incluyendo capital e
intereses, en el entendido que los intereses se calcularan
con base en la Tasa de Interés Ordinaria del Periodo de
Pago al que corresponda la Solicitud de Pago. El
Acreditante deberd realizar el calculo antes sefialado
para determinar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,
aplicable para cada Solicitud de Pago, en términos del
Modelo de Contrato de Crédito.

En el numeral, inciso VIII, Periodo de Disposicidn, se
seflala que éste sera de hasta 90 dias, contados a partir
del dia siguiente a que se tengan cumplidas las
condiciones suspensivas, pero no se indica si se podran

Se podran realizar una o varias disposiciones en los
términos de la Cladusula Quinta del Modelo de Contrato
de Crédito.

89

Oferta de Crédito

Modelo de
Contrato
Declaraciones

Bases de la : . . L P .
Licitacién / realizar una o varias disposiciones del Crédito, lo que si
87 se establece en el Modelo de Crédito, en la Clausula
Modelo de . . s Py .
. 1 Quinta, Disposicién del Crédito, mencionando que el
Crédito . . .
Estado podra disponer a través de una o varias
disposiciones, durante el resto del periodo de
disposicién. Por tanto, ;se podra realizar una sola o
varias disposiciones?
(Cuantos decimales deberan considerarse en la | Seridn dos decimales.
Formato de . . : .
88 Sobretasa aplicable a los diferentes niveles de riesgo en

funcién de las calificaciones del crédito o del Estado?

Para el caso de que BANOBRAS resulte adjudicatario de
una parte o la totalidad del financiamiento objeto de la
licitacién, se solicita que, con motivo de la politica y
normativa de esta Institucién de Banca de Desarrollo, se
tome en consideracién lo siguiente:

Se solicita se permitan adecuar las declaraciones de
BANOBRAS tomando en consideracién que se encuentra

Esta posibilidad se encuentra expresamente prevista en
términos de la nota 2 al pie de pdgina del Modelo de
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constituida y opera en términos de su Ley Orgdnica y
demas legislacién y normativa aplicable, asf como
establecer una declaracién que contenga el acuerdo por
el cual la instancia decisoria de BANOBRAS aprobé la
formalizacién del crédito.

Asimismo, se solicita establecer como anexo el
nombramiento e identificacién del representante del
Acreditado, asi como del poder e identificacién del
representante del Acreditante.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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Contrato de Crédito, en el entendido que las
adecuaciones no podran consistir en aspectos
sustanciales y, el Estado se reserva el derecho de
aceptarlas o no, para la elaboracién de la versién de
firma y suscripcién del Contrato de Crédito.

Se acepta la solicitud.
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Decreto 189
Articulo 2y 3,
inciso II.

. Convocatoria
numeral 1, inciso

(r)

Contrato de
Crédito
Clausula Décima
Quinta
Fondo de
Reserva

Los articulos 2 y 3 del Decreto sefialan que se autoriza la
contratacién de financiamiento por un monto de hasta
$19,592'133,677.49 (diecinueve mil quinientos noventa
y dos millones ciento treinta y tres mil seiscientos
setenta y siete pesos 49/100 M.N.), de los cuales:

¢ 19,562,789,493.25 (diecinueve mil quinientos sesenta
y dos millones setecientos ochenta y nueve mil
cuatrocientos noventay tres 25/100), corresponden al
saldo insoluto de los créditos a refinanciar, y

¢ $29,344,184.24 (veintinueve millones trescientos
cuarenta y cuatro mil ciento ochenta y cuatro pesos
24/100) a los gastos y costos derivados de la
contratacién,

Asimismo, sefiala que el Estado podrd aplicar las
cantidades de los fondos de reserva de los
financiamientos a refinanciar, para la constitucién de los
fondos de reserva de los nuevos financiamientos.

Por otro lado, la Convocatoria sefiala como Monto Inicial
del Fondo de Reserva, un monto de $620,000,000.00
(seiscientos veinte millones de pesos 00/100), el cual se
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constituird con los recursos los fondos de reserva que se
liberen de los créditos objeto de refinanciamiento y/o
con recursos del financiamiento solicitado.

De lo anterior se sefiala que el Decreto no establece un
monto especifico para la constitucién de los fondos de
reserva de los nuevos financiamientos. Por lo anterior,
se solicita lo siguiente: (i) detalle de los recursos que se
pretenden liberar de los fondos de reserva de los
créditos vigentes, (ii) detalle del origen de los recursos
que permitird conformar los $620,000,000.00
(seiscientos veinte millones de pesos 00/100) para la
constitucién de Fondos de Reserva, y (iii) el monto
autorizado por el Congreso para la constitucién del
Fondo de Reserva con cargo al crédito.

En virtud de que el monto autorizado en el Decreto no
especifica un importe para la constitucién de los fondos
de reserva de los nuevos financiamientos, se solicita
aclarar con qué recursos se constituirdn los fondos de
reserva de los nuevos financiamientos, en caso de que los
fondos de reserva de los créditos vigentes no alcancen
los $620,000,000.00 (seiscientos veinte millones de
pesos 00/100). Particularmente, para el caso del crédito
(o tramo de éste) que refinancie el crédito actualmente
respaldado con FAFEF, ;Se contempla que su Fondo de
Reserva pueda constituirse con recursos propios?
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Como respuesta a los numerales (i) y (ii), al dia de hoy se
cuenta con la cantidad de $667,952,376.31 pesos en los
fondos de reserva de los Créditos a Refinanciar, que
pueden servir para constituir los nuevos Fondos de
Reserva de los Contratos de Crédito. Asimismo, se podra
utilizar para ese propésito la diferencia que exista entre
el Monto Total del Financiamiento Solicitado y (a) los

saldos al momento en que se lleve a cabo el
refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar y (b) los
Gastos y Costos Relacionados con la Contratacién del
Financiamiento que corresponden al 0.15% en términos
del articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera.

Como respuesta al numeral (iii), el monto de recursos
autorizado por el Congreso en términos del Decreto 189
es la diferencia sefialada en el parrafo anterior. Es
importante destacar que, el articulo 24 de la Ley de
Disciplina Financiera no exige que la autorizacién del
Congreso establezca montos especificos por destino,
sino el monto total del endeudamiento autorizado.

Los recursos con los que se constituiran los Fondos de
Reserva son los indicados anteriormente.

En el Contrato de Crédito que dentro de su destino tenga
el refinanciamiento del Crédito a Refinanciar con fuente
de pago en FAFEF (Crédito FAFEF) incluira
invariablemente, como parte del destino del Crédito, la
constitucién del Fondo de Reserva, ya que el fondo de
reserva de dicho Crédito a Refinanciar se aplicara a la
amortizacidon anticipada del Crédito FAFEF, a efecto de
dar puntual cumplimiento a los articulos 47 y 50 de la
Ley de Coordinacién Fiscal y, de conformidad con el

,,-s‘“"'”‘}ﬁ%
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Para el caso de los gastos y costos, ;es posible excluirlos
del financiamiento para el caso de que Banobras resulte
adjudicatario del crédito?

Se solicita aclarar la mecénica de distribucién para
cubrir dichos costos/gastos con cargo a los créditos.

Asimismo, se solicita:

e Precisar que el importe maximo de financiamiento es
la cantidad de $19,592,143,677.49, que es el importe
méaximo autorizado a contratar autorizado en el
Decreto 189, por lo que los recursos para la
constitucién del Fondo de Reserva y los Gastos y costos
relacionados con la contratacién se incluyen en dicha
cantidad.

e Para el caso de que los fondos de reserva se
constituyan con la liberacién de los fondos de reserva
actuales, se solicita se sefiale la mecanica para su
constitucién.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

articulo 27, Gltimo péarrafo del Reglamento del Registro
Publico Unico.

No se acepta la solicitud.

Se aclara que la mecénica consistird en distribuir de
forma proporcional los Gastos y Costos Relacionados con
la Contratacién del Financiamiento a los Contratos de
Crédito.

La cantidad de $19,592,143,677.49, es el importe
méximo a contratarse que incluye (i) los saldos de los
Créditos a Refinanciar, (ii) en su caso, la constitucién del
Fondo de Reserva y (iii) los Gastos y Costos relacionados
con la Contratacién del Financiamiento.

La mecanica consistird en lo siguiente:

Cuando se constituyan los Fondos de Reserva con la
liberacién de los fondos de reserva de los Créditos a
Refinanciar, se ejecutardn los siguientes actos: (i) se
dispone del crédito, (ii) se prepaga totalmente el Crédito
a Refinanciar, (iii) se obtiene la constancia de no adeudo,
(iv) se solicita, segun esté previsto en el Fideicomiso, la
solicitud de cancelacién de la inscripcién del Crédito a
Refinanciar en el registro del Fideicomiso, y, (v) una vez
concluidos dichos actos, el Estado estard en posibilidad
de instruirle al fiduciario el traslado de dichos recursos
al Fideicomiso Monex (cuando el Crédito a Refinanciar
esté en otro Fideicomiso) o, entre Cuentas Individuales
del propio Fideicomiso Monex.

.
T
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e En caso de que el Fondo de Reserva se constituya con
recursos propios y/o recursos de los fondos de reserva
de los créditos vigentes, éste deberd quedar
constituido en un plazo de 15 dias hébiles siguientes a
la fecha en que el Estado ejerza la disposicién de
recursos.

e Sila constitucién del Fondo de Reserva es con cargo al
crédito, éste deberd quedar constituido el mismo dia
de la disposicién de recursos del crédito.

¢ Que el Fondo de Reserva quede reconstituido en un
plazo maximo de 30 dias naturales contados a partir de
la fecha en que haya sido utilizado, y a més tardar antes
de la siguiente fecha de pago a aquella en que se
hubiera utilizado, lo que ocurra primero.

¢ Que la obligacion de constituir, mantener y/o restituir
el Fondo de Reserva sea considerado una obligacién de
hacer cuyo incumplimiento tenga como consecuencia
un incremento en costos equivalente al 50% en margen
aplicable.

Se acepta parcialmente la solicitud, para que el plazo
referido sea de 20 (veinte) Dias Habiles, porlo que, en el
caso que esta Institucién Financiera Interesada resulte
Licitante Ganador, se incluya en la versién de firma del
Contrato de Crédito.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se incluird en la versién de firma del Contrato
de Crédito.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se incluira en la versién de firma del Contrato
de Crédito.

No se acepta la solicitud, en virtud de que la
Convocatoria establece en el numeral 1, inciso (q) que las
Ofertas de Crédito no podran incluir Gastos Adicionales
o Gastos Adicionales Contingentes.

91

Decreto 189
Articulo 12.

"El Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas y Administracién, en términos de la
normatividad aplicable, podrd (...) realizar el pago de los
costos de rompimiento que, en su caso, genere en el
refinanciamiento y/o reestructura, los cuales se cubrirdn
con cargo a los recursos presupuestales del Estado”,

Aclaracidn: Confirmar que, en caso de que el prepago de
algtin crédito genere costos de rompimiento, estos los
pagard el Estado con ingresos ajenos al Financiamiento.

Se confirma que, en caso de existir costos de
rompimiento, éstos se cubrirdn con cargo a recursos
ajenos al Financiamiento.
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Convocatoria
3. Caracteristicas
del
financiamiento.
(m) Recurso a
otorgar como

Se sefiala que la fuente de pago se constituira con el

derecho e ingreso del 60% de las Participaciones, que
equivale al 45.60% del Total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado; en tal sentido, para
la instrumentacién de los nuevos financiamientos, es
necesario, que primero se liberen las participaciones que
se encuentran afectas al crédito a refinanciar, para luego
servir al crédito nuevo. Es decir, en un momento, la
institucién acreedora no contard con la constancia de
inscripcién en el Fideicomiso que lo acredite como
fideicomisario en primer lugar, o en su caso, ;en el paso
y medida que se vayan liberando participaciones se
instrumentaran los nuevos financiamientos?

Solicitud: Explicar la mecénica y estrategia que se
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Para evitar retrasos, problemas operativos y dificultades
que pudieran surgir de refinanciamientos parciales, se
considera que la manera mas eficiente y segura para
instrumentar la operacién consiste en llevarla a cabo de
forma global y no mediante refinanciamientos sucesivos.

La estrategia general se podra precisar hasta el momento
que se hayan determinado a los Licitantes Ganadores a
fin de conocer los montos adjudicados y el nimero de
Contratos de Crédito que se tienen que celebrar, para
poderlos empatar con los Créditos a Refinanciar.

En consideracién de lo anterior y, en términos generales,
se tiene contemplado proceder conforme a lo siguiente:
(a) Solicitar la inscripcién en el Registro Estatal y en el

92 fu;r;tszgzé)?fo. pretfendg utilizar. Favor prf)porciona}r. una lamina | Registro Publico ['Inizfo,. del paquete comp_]eto de los
Licitacién explicativa de los pasos a seguir para minimizar el paso Cor.ltrato_s _ de Créditos que constituyan el
3. Caracteristicas de la muerte. refinanciamiento; . . . -
del (b) Dotar de seguridad juridica a los Licitantes
Fi L Considerando la pregunta anterior, se solicita informar | Ganadores, para lo cual se aprovecharan las
inanciamiento . 1 : . o o oy .

(iv) si en .el Fldelcomlsg 4522 existen .partllepa_aones Participaciones Affac.tada?s al Fideicomiso .Monex (el
disponibles para servir a los nuevos financiamientos; | 50.37% de las Participaciones), con la ventaja de poder
caso contrario, ;se van a liberar y a afectar en el paso y | reasignar dentro del Fideicomiso su patrimonio, ya que
medida de la formalizacién?; de no ser asi, se debera | les garantiza un flujo cierto dentro del vehfculo de pago,
precisar si en algiin momento la institucién acreedorano | y
serd reconocida como fideicomisario en primer lugar, a | (c) En su caso, celebrar el Tercer Convenio de Aportacion
través de la constancia de inscripcién respectiva, en los | Adicional para incorporar en el patrimonio del
términos y plazo previstos en la cldusula octava | Fideicomiso Monex el porcentaje no asignado de las
Procedimiento de Inscripcién en el Registro del | participaciones del Fideicomiso Invex.

Fideicomiso.
Decreto 189 " En el resumen de la operacién global de la
Articulo Segundo | reestructuracién y/o refinanciamiento del total de los
93 Transitorio. créditos, la sobretasa promedio pondera no deberd ser
Convocatoria mayor a la de la deuda actual.”
Considerando.
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» 5.1. Requisitos
de la Oferta

publica de largo plazo del Estado es de 0.55%, por lo que,
la Licitacién Publica estd disefiada, especialmente y por
cuanto hace a los criterios de adjudicacién, para dar
cumplimiento a la disposicién transitoria antes sefialada.”

Solicitud: Detalle del célculo
ponderada de la deuda vigente.

de tasa promedio

Pregunta: ;En la oferta de crédito la sobretasa aplicable
a la calificacién preliminar puede ser mayor a 0.55%?
En el caso de que una misma institucién realice ofertas
por méas de 0.55% y otras ofertas por menos de dicho
porcentaje, ;se debe cuidar que el promedio ponderado
de las ofertas sea menor o igual a 0.55%7?

‘A la fecha, la sobretasa promedio ponderada de la deuda
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En la lamina 18 de la Presentacién de la Junta
Informativa publicada en la Pagina Oficial de la
Licitacién viene el detalle de la sobretasa de cada uno de
Créditos a Refinanciar y el resultado de la sobretasa
promedio ponderada, en la inteligencia que ésta dltima
se calculé utilizando las sobretasas vigentes al momento
de presentar la iniciativa del Decreto 189 al Congreso del
Estado ponderando por los saldos de los Créditos a
Refinanciar a junio de 2022.

No se establecié en los Documentos de la Licitacidn,
como requisito de las Ofertas de Crédito una Sobretasa
maxima del 0.55%, por lo que una Oferta de Crédito con
una Sobretasa mayor al 0.55% no es una causa de
desechamiento.

Al respecto se precisa que, en atenciéon al Articulo
Segundo Transitorio del Decreto 189, la sobretasa
promedio ponderada de la deuda del Estado no deberi
ser mayor al 0.55% wuna vez realizado el
refinanciamiento de la deuda de largo plazo vigente
(parcial o total).

Por lo anterior, dentro de los criterios de adjudicacién,
la Secretaria, ademds de considerar el menor costo
financiero, tendra en cuenta que el resultado final de la
deuda total del Estado respete la sobretasa promedio
ponderada antes sefialada.
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Por lo tanto, para las Ofertas de una sola Institucién
Financiera Interesada no es indispensable que cumplan
con una sobretasa promedio ponderada del 0.55%. Lo
relevante es que el resultado del refinanciamiento logre
que la deuda total del Estado tenga una sobretasa
promedio ponderada del 0.55%.

94

Convocatoria
Calendario de la
Licitacién
Publica

Solicitud:
e Se solicita aplazar la fecha para la presentacién de
ofertas, al menos 2 (dos) dias hébiles.

s Se solicita aplazar el horario para la presentacién de
ofertas a un horario a partir de las 5 p.m.

Pregunta: En qué momento y bajo qué circunstancias se
podria tener conocimiento de que se podréd efectuar una
segunda junta de aclaraciones.

Se acepta la solicitud, por lo que, se modificaré la fecha
del Acto de Presentacién y Apertura de Ofertas para el
27 de octubre de 2022.

No se acepta la solicitud.

No se tiene previsto celebrar otra junta de aclaraciones.

95

Convocatoria
5. De las Ofertas
de Crédito,
Requisitos,
efectos y causas
de
desechamiento.

Pregunta: En caso de que Banobras decida presentar mas
de una oferta de crédito, ;se debera presentar un modelo
de contrato por oferta? y, en general, ;cada oferta debera
llevar su propio sobre y anexos?, o en su defecto, ;puede
presentarse un solo sobre con un solo escrito de oferta de
crédito, el cual contenga diversas propuestas de
financiamiento, todas ellas irrevocables y en firmes, a ser
analizadas de manera individual, y un solo tanto de los
anexos de la oferta?, ;Se puede adjuntar el modelo de
contrato sin ribrica del representante legal?

En atencién al tltimo parrafo del numeral 5.1 de las
Bases de la Licitacién, bastard que se presente un juego
de la documentacién adjunta, la cual se considerarad
aplicable para todas las Ofertas de Crédito presentadas
por el Licitante, consistente en: (i) el Modelo de Contrato
de Crédito debidamente rubricado por el representante
legal, el cual debera corresponder a la tltima version
publicada en la P4gina Oficial de la Licitacién; (ii) copia
simple del poder que acredite las facultades del o los
representantes del Licitante para suscribir la Oferta de
Crédito y, en su caso, el Contrato de Crédito, en el
entendido que, si se trata de personas distintas deberd
presentarse copia de ambos poderes, los cuales deberan
corresponder con las versiones digitales previamente
enviadas en términos del numeral 7.3, primer parrafo, de
las Bases de la Licitacién; (iii) copia simple de los
estatutos sociales vigentes de la institucién de crédito o,
en su caso, copia simple de la Ley Orgéanica o la Ley de
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Creacién vigente, en caso de que el Licitante sea una
institucién de banca de desarrollo, que deberan
corresponder con las versiones digitales previamente
enviadas en términos del numeral 7.3, primer parrafo, de
las Bases de la Licitacién; y (iv) copia de la o las
identificaciones oficiales vigentes del o de los
representantes que suscriban la Oferta de Crédito y, en
el caso de resultar Licitante Ganador, que suscribiran el
Contrato de Crédito.

Lo anterior en el entendido que las Ofertas de Crédito
deberan presentarse en sobres separados por Oferta de
Crédito, con las caracteristicas previstas en el numeral
5.1 de las Bases de la Licitacién.
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Bases de
Licitaci6n
1. Definiciones
Calificacion
Preliminar

" En el caso de que se cuente con dos Calificaciones
Preliminares, la evaluacién financiera de las Ofertas
Calificadas se realizard considerando la que corresponda al
mayor grado de riesgo crediticio.”

Pregunta: ;cudntas calificaciones preliminares dara a
conocer la Secretaria a mas tardar 5 (cinco) dias habiles
previos ala presentacién de ofertas?, ;En qué momento se
informara si el Estado toma la decisién de contar con dos
calificaciones preliminares?, ;se tiene un nivel objetivo
parala o las calificaciones preliminares?

La Secretaria notificara, a través de la Pagina de la
Licitacién las dos Calificaciones Preliminares, en el
entendido que la que se utilizara para evaluar las Ofertas
de Crédito serd la que represente el mayor grado de
riesgo.

97

Bases de
Licitacion
1. Definiciones
Limite Aceptable
de las Sobretasas

"Limite Aceptable de las Sobretasas: significa el limite
superior aceptable para el Estado para cada uno de los
niveles de calificacién para la determinacién de la
Sobretasa aplicable (..)"

Aclaracion: Se solicita aclarar si los niveles de
calificacién corresponderdn a cada calificacién o a cada
rango de calificaciones, es decir, ;dentro de un mismo
rango de calificacién pueden ofertarse distintos niveles

Se confirma que, para cada nivel de calificacién se debera
de establecer una Sobretasa, que cumpla los Limites
Aceptables del Anexo 4 de las Bases de la Licitacion. Al
final del documento se muestra un ejemplo.

Asimismo, se ajustara el Anexo 4 de las Bases de la
Licitacion para hacerlo mas claro.
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de sobretasas? De ser asi, ;Cudl es el criterio para validar

que no se excede el limite aceptable entre rangos?
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98

Modelo de
Contrato de
Crédito
Antecedentes

Para el caso de que BANOBRAS resulte ganador, se
solicita que se incluya en el apartado de antecedentes el
porcentaje de participaciones que se encuentran
afectadas en ese momento al patrimonio del Fideicomiso
para servir como fuente de pago la totalidad de la deuda
de largo plazo a refinanciar.

"La celebracién del Tercer Convenio de Aportacién de
Participaciones dependerd del resultado de la Licitacion
Piblica.”

Pregunta: ;En qué casos podria no formalizarse el
Tercer Convenio de Aportacién de Participaciones?

Solicitud: En caso de efectivamente instrumentarse un
Tercer Convenio de Aportacién Adicional de
Participaciones, se solicita establecer como condicién
previa la entrega de dicho convenio formalizado y la
correspondiente instruccién irrevocable a la UCEF-
TESOFE. Ademas, de resultar necesario una modificacién
o actualizacién a la instruccidn irrevocable a la TESOFE
con la finalidad de que ésta integre la totalidad del FGP
del 60% (nivel vigente en el Fideicomiso mds el
correspondiente al Tercer Convenio de Aportacién de
Participaciones), dicha instruccién debera ser entregada
como condicién previa a la celebracién de los contratos
con Banobras.

De no establecerse como condiciones previas, se solicita
que la entrega a Banobras de dicha(s) instruccién(es) y

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podré incluir la declaracién solicitada en la
version de firma del Contrato de Crédito, en los términos
que para tales efectos el Estado establezca enla siguiente
version del Modelo de Contrato de Crédito.

En el caso que, en atencion a las Sobretasas ofertadas por
los Licitantes, no se pueda asignar el Monto Total del
Financiamiento, a fin de dar cumplimiento al Articulo
Segundo Transitorio del Decreto 189.

No se acepta la solicitud en el sentido de que sea
considerada como condicién previa, pero se acepta para
que sea considerada como condicién suspensiva, por lo
que, en el caso que esta Institucién Financiera Interesada
resulte Licitante Ganador, se incluird en la version de
firma del Contrato de Crédito como condicién suspensiva
la entrega de: (i) original, copia certificada por fedatario
ptblico o por funcionario facultado del Tercer Convenio
de Aportacién Adicional y (ii) copia certificada por
fedatario ptiblico o por funcionario facultado del acuse
de la presentacién ante SHCP de la notificacion e
instruccién irrevocable correspondiente, en los términos
que para tales efectos el Estado establezca enla siguiente
versién del Modelo de Contrato de Crédito.
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del 3er Convenio de Aportacién Adicional de
Participaciones se establezca como una condicién
suspensiva.

En cualquier caso, se solicita que dichos documentos
sean entregados en copia certificada.
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Se acepta la solicitud en el entendido que la copia
certificada podra ser expedida por fedatario publico o
funcionario facultado, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra incluir en la versiéon de firma del
Contrato de Crédito en los términos que para tales
efectos el Estado establezca en la siguiente version del
Modelo de Contrato de Crédito.

Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se
solicita modificar la definicién de TIIE, en los siguientes
términos: “Significa la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 dias, publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién el dia hdbil
bancario inmediato anterior a aquel en que el acreditado
ejerza la primera disposicién del crédito, o al inicio del

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra incluir la definicién solicitada en la
version de firma del Contrato de Crédito, en los términos
que para tales efectos el Estado establezca en la siguiente
version del Modelo de Contrato de Crédito.

1.1 Definiciones

periodo de disposicién sera de hasta 90 dias contados a
partir del cumplimiento de condiciones suspensivas,

Cl\:ggre;:od;e period.o de interfases cor'respondiente o0, en su defect?, lci
99 Crédito inmediata anterior publicada a plazo de 26, 27 o0 29 dias.
(l;lrai‘r;s::;‘ Con respecto a la tasa sustituta, se solicita ajustar el
inciso (i), para quedar en los siguientes términos:
(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el | No se acepta la solicitud.
Banco de México o la SHCP que sustituirda a la TIIE
considerando las convenciones de célculo de intereses que
determine Banobras de acuerdo con las practicas de
mercado.
Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se | No se acepta la solicitud.
Modelo de solicita que la primera disposicién se realice en un plazo
Contrato de de 30 dl«":lS. naturales conjcados a partir del curzxpllmlento
100 Crédito de co,nd1c1.ones suspensivas; l_3anobras podra (pero no
Clausula estara obhgafio) prorrogar dicho plazo las. veces que
Primera. sean necesarias. Lo anterior, en el entendido que, el
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Disposicién” disposicién.
Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se | Se aceptan las solicitudes, por lo que, en el caso que esta
solicita agregar como condiciones suspensivas: Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podran incluir las condiciones suspensivas
e Que el Estado se encuentre al corriente en el solicitadas en la version de firma del Contrato de Crédito,
cumplimiento de todas las obligaciones contraidas con | en los términos que para tales efectos el Estado
Modelo de anterioridad a la firma del presente contrato, que | establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de existan a su cargo y a favor de Banobras y aquellas que | Contrato de Crédito.
Crédito deriven de la formalizacién del presente instrumento
101| Clausula Cuarta. juridico.
Condiciones
Suspensivas para | e Que el reporte emitido por la Sociedad de Informacién
la Disposicion Crediticia respecto al historial crediticio del Estado en
el momento en que se pretenda ejercer la primera
disposicién del crédito y que los resultados que en él
se consignen a juicio de Banobras, no requiera la
creacién de provisiones preventivas adicionales.
Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se
solicita:
e Que el plazo minimo para solicitar la prérroga al | Se acepta parcialmente la solicitud de ampliar el plazo,
Modelo de periodo de disposicién sea de 20 dias naturales previos | pero éste serd de 10 (diez) Dias Habiles, por lo que, en el
Contrato de al vencimiento del periodo. caso que esta Institucién Financiera Interesada resulte
Crédito Licitante Ganador, se podra estipular este plazo en la
102| Clausula Quinta. versién de firma del Contrato de Crédito, en los términos
Disposicién del que para tales efectos el Estado establezca enla siguiente
Crédito versién del Modelo de Contrato de Crédito.

e Que los recursos que deriven de la o las disposiciones
sean entregados por Banobras de manera directa al
banco acreedor; de lo contrario, se solicita incorporar
como una obligacién que el Estado debe realizar el

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra estipular el supuesto de aplicacién
directa al banco acreedor en la versién de firma del
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pago del crédito el mismo dia de la disposicién y porla
misma cantidad que disponga. En este dltimo caso, el
Estado debera entregar a Banobras copia del SPEI que
acredite la liquidacién del crédito refinanciado, a mas
tardar el Dfa Habil siguiente al desembolso de
recursos; el incumpliendo a lo anterior sera
considerado como una causa de aceleracién parcial.

Asimismo, solicitamos precisar que las cantidades que,
en su caso, se financien para la constitucién del fondo
de reserva, puedan ser entregadas por Banobras de
manera directa al fiduciario del Fideicomiso 4522 por
cuenta y orden del Estado en su calidad de Acreditado.
En ese mismo orden de ideas, los recursos que, en su
caso se financien para el pago de los gastos y costos
asociados a la contrataciéon del crédito, se deberan
entregar de manera directa al Estado como Acreditado,
en la cuenta que al efecto nos indique como condicién
previa a la formalizacién del Contrato.

Pregunta: los recursos que deriven de las disposiciones
(deberdn ser entregados a una cuenta bancaria a nombre
del Estado o podrén ser entregados de manera directa a
los bancos acreedores y/o fiduciario?

Para el caso de los créditos a refinanciar del propio
Banobras, ¢se pueda realizar la disposicion del
crédito a través de asientos contables, sin necesidad
de que haya flujo de recursos en la operacion?
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Contrato de Crédito, en los términos que para tales
efectos el Estado establezca en la siguiente version del
Modelo de Contrato de Crédito.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra estipular el supuesto de aplicacién
directa de Banobras al Fideicomiso para la constitucién
de los Fondos de Reserva y la entrega al Estado del
monto a destinar a los Gastos y Costos Relacionados con
Contrataciéon del Crédito en la versién de firma del
Contrato de Crédito, en los términos que para tales
efectos el Estado establezca en la siguiente versién del
Modelo de Contrato de Crédito.

En atencién a la aceptaciéon de las solicitudes en los
términos antes sefialados, se tiene por contestada la
pregunta.

Se acepta la solicitud.

103

Modelo de
Contrato
Clausula Quinta.
Disposicién del
Crédito

Solicitud: en caso de que se realice mas de una
disposicién de recursos, se solicita indicar cémo sera el
ajuste de los factores de amortizacién, para aquellas
disposiciones (posteriores a la primera) que tengan un
plazo menor a 240 meses.

En el caso que se realice una disposicién y que por la
fecha en que se efecttie la misma, sea posible contar con
240 (doscientos cuarenta) Periodos de Pago, aplica la
Tabla de Amortizacién anexa al Modelo de Contrato de
Crédito.
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y Clausula
Octava.
Amortizacién del
Crédito

En el caso que se realice una disposicién y que por la
fecha en que se efectiie la misma, no sea posible contar
con 240 (doscientos cuarenta) Periodos de Pago, se
tendra por ajustada Ia tabla eliminando el dltimo Periodo
de Pago y sumando la cantidad correspondiente al
Periodo de Pago inmediato anterior, y asi sucesivamente.

En el caso que se realicen varias disposiciones y que por
la fecha en que se efectiien las mismas, sea posible contar
con 240 (doscientos cuarenta) Periodos de Pago, aplica
la Tabla de Amortizacién anexa al Modelo de Contrato de
Crédito de forma proporcional al monto de cada
disposicién.

En el caso que se realicen varias disposiciones y que por
la fecha en que se efectiien las mismas, no sea posible
contar con 240 (doscientos cuarenta) Periodos de Pago:
(i) se aplicara la tabla de amortizacién anexa al modelo
de contrato de forma proporcional al monto de cada
disposicién y (ii) se tendrd por ajustada la tabla
eliminando el Gltimo Periodo de Pago y sumando la
cantidad correspondiente al Periodo de Pago inmediato
anterior, y asi sucesivamente.

104

Modelo de
Contrato de
Crédito
Clausula Octava.
Amortizacién del
Crédito
8.2 Amortizacién
Anticipada
Voluntaria

Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se
solicita que el Estado notifique a Banobras su intencién
de pagar (total o parcial) anticipadamente el crédito
con al menos 15 dias naturales de anticipacién ala
fecha de pago.

No se acepta la solicitud.
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Modelo de
Contrato de
Crédito
Clausulas Cuarta,
Décima Segunda
y Décima Cuarta.

Fideicomiso
Clausula Octava

"4.4 Que el Fiduciario entregue al Acreditante original de
la constancia de inscripcién del Contrato en el
Fideicomiso, la cual le otorga al Crédito la calidad de
Financiamiento y al Acreditante la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar (segtin dichos términos se
definen en el Fideicomiso)."

Solicitud: Aclarar si la constancia de inscripcién que
alude el numeral 4.4 sera definitiva o es condicionada

Ahora bien, el Fideicomiso establece: " En el caso de la
solicitud de inscripcidén de un financiamiento cuyo destino
sea refinanciar un Financiamiento inscrito en el Registro
del Fideicomiso y que tendrd como fuente de pago el
Porcentaje de Participaciones que se liberard una vez que
se haya liquidado el Financiamiento, y que por tal motivo
no se cumpla el requisito a que se refiere el presente
numeral, el Fiduciario podrd emitir una Constancia de
Inscripcién del financiamiento cuya inscripcidn se solicita,
sujeta a la condicién suspensiva de que se liquide el
Financiamiento objeto de refinanciamiento y se cancele su
inscripcién en el Registro del Fideicomiso.”

Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se
solicita agregar como una obligacién de hacer "entregar
dentro de un plazo de HASTA 10 (diez) dias hdbiles
contados a partir de la fecha en que se lleve a cabo la
disposicién de recursos, original de la constancia de
inscripcidn definitiva en el Fidecomiso en la que conste
que se han cumplido los requisitos estipulados en el
Fideicomiso", cuyo incumplimiento serd considerado
como una Causa de Vencimiento Anticipado. La entrega

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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Se aclara que la constancia de inscripcién a que se refiere
el numeral 4.4 es condicionada, en términos del numeral
8.1.2 de la Cldusula Octava del Fideicomiso. Al respecto
se hard la precisién en la siguiente versidn del Modelo de
Contrato de Crédito.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Instituciéon Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podré establecer la obligacién de hacer en
los términos propuestos.
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de la constancia definitiva como obligacién de hacer
Unicamente serd aplicable cuando no sea posible
entregarla como condicién suspensiva.

Consideracion:

Para la determinacién de la propuesta de los 10 Dias
Héabiles se consideraron los siguientes pasos/eventos a
cumplirse:

e Se contemplan 4 dias habiles para la entrega, por parte
del banco acreedor actual, de la constancia de
cancelacién/liquidacién. Notar que, si un mismo
crédito se utiliza para liquidar dos o mas créditos, se
deberdn empatar los tiempos para poder continuar con
los siguientes pasos

o Con ello, el Estado solicita al Fiduciario la cancelacién
en el Registro del Fiso del crédito liquidado,
acompafiando la constancia de no adeudo

e El Fiduciario tiene hasta 3 dias habiles para emitir la
constancia de cancelacidn, liberando el porcentaje de
FGP afecto y el correspondiente Fondo de Reserva.

e Una vez que se emite la constancia de cancelacién el
Fiduciario tiene hasta 3 dfas habiles para emitir la
constancia definitiva

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

106

Modelo de
Contrato de
Crédito
Clausulas
Décima Segunda,
Décima Tercera
y Décima Cuarta

"En su caso, si a solicitud del Licitante Ganador se incluyen
las obligaciones de los numerales 12.1.9 y/o 12.1.10, su
incumplimiento se considerard una Causa de Aceleracién
Parcial.”

Precision: en la Cldusula Décima Segunda no hay
obligacién 12.1.10.

Se informa que fue una errata en el Modelo de Contrato
de Crédito, que se corregira en la siguiente versién del
Modelo de Contrato de Crédito.

S
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En la obligaciones 12.1.4 y 12.17 se solicita odlﬁcar
el plazo que se sefiala en el Modelo de Contrato, para que
sea de 5 dfas hébiles.

Solicitud: Establecer como una obligacién de no hacer:
"El Estado se obliga a no realizar cualquier acto
encaminado a revocar, modificar o extinguir el
FIDEICOMISO como mecanismo de fuente de pago, a través
del cual se afecten las Participaciones, sin el
consentimiento previo y por escrito de representante
legalmente facultado de BANOBRAS." El incumplimiento
a dicha obligacién sera causa de vencimiento anticipado.

Adicional, en el segundo parrafo del numeral 13.2 de la
Clausula Décima Tercera, se establece que, el Estado
contard con un plazo de 30 dias para remediar el
incumplimiento, acreditar la inexistencia de la causa de
aceleracion o llegar a un acuerdo con el Acreditante, sin
embargo, se solicita establecer que enlas obligaciones de
hacer previstas en los numerales 12.1.3, 12.1.4, 12.1.7,
as{ como las obligaciones que se solicita se adicionen a
dicha clausula y que su cumplimiento es de 5 dfas ((i)
Presentar documento expedido por el representante
legalmente facultado de la institucién acreedora en el que
manifieste que el crédito se encuentra refinanciado en su
totalidad, hasta por el importe transferido por Banobras,

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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Se acepta parcialmente la solicitud, porlo que, en el caso
que esta Institucion Financiera Interesada resulte
Licitante Ganador, para la obligacién 12.1.4 se podra
estipular un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles en la versién
de firma del Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud, el Fideicomiso, en su Clausula
Vigésima Novena establece el quérum de votacién para
los diversos supuestos de modificacién.

Enrelacién con la extincién del Fideicomiso, en términos
del contrato respectivo, ésta inicamente procede cuando
se hayan cancelado todas las inscripciones de los
créditos, con el consentimiento de los Fideicomisarios en
Primer Lugar.

Finalmente, en la Clausula Décima Quinta, numeral 15.3
se estipula la obligacién del Fideicomitente de "No
realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por
efecto afectar para fines diferentes o desafectar del
Fideicomiso las Participaciones Afectadas, mientras se
encuentren asignadas a Financiamientos registrados en el
Registro del Fideicomiso."

No se acepta la solicitud.

~
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hdbiles después de efectuado el pago, y (ii) en su caso,
presentar a Banobras la evidencia del pago del crédito a
refinanciar, a mds tardar el dia hdbil inmediato siguiente
al que se realice el desembolso de los recursos de la
disposicidén de que se trate, a través del comprobante del
SPEI de la transferencia realizada al Acreditado), no
habria ese plazo de cura de 30 dias sefialado y su
aceleracién procederia de manera inmediata.

Asimismo, se solicita ajustar el peniltimo parrafo de la
clausula décima cuarta a efecto de que quede en los
siguientes términos:

"EL ESTADO dispondrd de un plazo de 15 (Quince) dias
naturales a partir de la fecha en que reciba la
notificacién que realice BANOBRAS, para manifestar lo
que a su derecho convenga o resarcir el incumplimiento de
la(s) obligacidn(es) incumplida(s) que haya(n) originado
la causa de vencimiento anticipado de que se trate y la
decisién de BANOBRAS de anticipar el vencimiento del
presente Contrato y de EL CREDITO",

et i = - 2 i P s SheElA e
incluido en el destino del crédito, en un plazo de 5 dias

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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Se acepta parcialmente la solicitud, por lo que, en el caso
que esta Institucién Financiera Interesada resulte
Licitante Ganador, se podra considerar un plazo de 15
(quince) Dias Hébiles en la versién de firma del Contrato
de Crédito, en los términos que para tales efectos el
Estado establezca en la siguiente versién del Modelo de
Contrato de Crédito.

Modelo de Solicitud: establecer que cuando los fondos de reserva | Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Contrato de sean financiados con cargo al Crédito, su constitucién sea | Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Crédito el mismo dia de la fecha del desembolso y que se permita | Ganador, se podrd incorporar la propuesta en la versién
107| Clausula Décima | que el recurso de tales fondos de reserva se transfiera | de firma del Contrato de Crédito, en los términos que
Quinta. directamente por la Institucién Acreditante al Fiduciario | para tales efectos el Estado establezca en la siguiente
Fondo de del Fideicomiso 4522 por cuenta y orden del Estado, | versién del Modelo de Contrato de Crédito.
Reserva. como Acreditado.
Decreto: "Los instrumentos derivados que se contraten en
Modelo de P . P P
términos del presente articulo podrdn tener, en términos
Contrato de s . .
108 Crédito de la normatividad aplicable, la misma fuente de pago de
. los contratos de crédito a los que se encuentren
Clausula Decima . B
Lo asociados.
Séptima.

—
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Obligaciones
asociadas.

Decreto 189
Articulo 8

Modelo de contrato: Cldusula Décima Séptima.
Obligaciones Asociadas. El Acreditante acepta y reconace
que el Estado podrd (pero no estard obligado a), en
cualquier momento durante la vigencia del Crédito, a
contratar uno o varios Instrumentos de Intercambio de
Tasas o Instrumentos de Cobertura de la Tasa Referencia,
para cubrir una porcién o la totalidad del saldo insoluto
del Crédito, sin requerir el consentimiento del Acreditante.

El Acreditante acepta y reconoce que: (i) los pagos a cargo
del Estado derivados de los Instrumentos de Intercambio
Tasas serdn cubiertos con cargo al Porcentaje de
Participaciones, siempre y cuando éstos hubieren sido
inscritos en el Registro del Fideicomiso a efecto de que la
contraparte adquiera la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar B (segun dicho término se define en el
Fideicomiso), en el entendido que las contraprestaciones a
favor del Estado deberdn abonarse directamente en la
Cuenta Individual, para su aplicacién al pago del Crédito,
en los términos y la prelacién prevista en el Fideicomiso, y
(ii) los recursos correspondientes al Estado de los
Instrumentos de Cobertura de la Tasa de Referencia
deberdn abonarse por la contraparte directamente en la
Cuenta Individual, para su aplicacién al pago del Crédito,
en los términos y con la prelacién prevista en el
Fideicomiso.

Solicitud: A fin de asegurar que la contratacién de este
tipo de instrumentos no comprometa la suficiencia de la
fuente de pago del crédito, solicitamos se prevea
contractualmente que, previo a su contratacién, se
notifiquen a Banobras las caracteristicas de dichos
instrumentos, en el entendido de que, Banobras debera
otorgar su consentimiento previo a la contratacién y/o
renovacién de la cobertura, cuyo consentimiento deberé

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

La Secretaria esta valorando su solicitud. En el caso de
aceptarse la propuesta por parte de la Secretaria se
notificara la decisién correspondiente a través de la
Pagina Oficial de la Licitacién y, en su caso, se incluird en
la siguiente versién del Modelo de Contrato de Crédito
en los términos que resulten aceptables para el Estado.
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fuente de pago.

Adicional, se solicita precisar las caracteristicas de los
Instrumentos Derivados que podria contratar el Estado,
ya que segun los documentos de la licitacion y el Decreto
compartiran la misma fuente de pago del financiamiento.

Asimismo, se solicita aclarar que, para el caso de que el
Estado decida contratar instrumentos derivados:

e Ante el caso de prepago del crédito, los costos de
rompimiento de la cobertura seran a cargo del Estado
con recursos ajenos al crédito o en su defecto con la
fuente de pago después de haber cubierto el servicio
de la deuda del crédito y previo a la entrega de
remanentes al Estado.

eDe igual forma, los costos que resulten por las
contrataciones y por las renovaciones de los
instrumentos derivados serdn a cargo del Estado con
recursos ajenos al crédito o en su defecto con la fuente
de pago después de haber cubierto el servicio de la
deuda del crédito y previo a la entrega de remanentes
al Estado.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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En atencién al Decreto 189, el Estado se encuentra
facultado para contratar instrumentos derivados y podra
determinar el tipo de instrumento derivado, el monto a
cubrir, el plazo y sus demds condiciones y caracteristicas
en el entendido que el plazo de los mismos no podré
exceder el plazo de los financiamientos a los que se n
asociados.

Se aclara que, en el caso del vencimiento anticipado de
Contratos de Intercambio de Tasas, los costos de
rompimiento se encuentran subordinados al pago del
Contrato de Crédito en los términos previstos en el
numeral 12.3 de la Clausula Décima Segunda del
Fideicomiso.

Se aclara que en términos del articulo 2, fraccidn XIII Bis,
y 22 de la Ley de Disciplina Financiera los Gastos y
Costos Relacionados con la Contratacién, aquéllos
relacionados con la celebracién del financiamiento,
como son, de manera enunciativa mas no limitativa, los
“...comisiones por apertura, comisiones por disposicidn,
comisiones por estructuracién, costos por la contratacién
de Agencias Calificadoras, de instrumentos derivados y
garantfas de pago, sin incluir honorarios por asesoria
profesional, técnica, legal o financiera.” Ahora bien, para
efectos de la Licitacién Piblica, las Bases de la Licitacién
en la definicién de Gastos y Costos Relacionados con la
Contratacién no incluye comisiones por apertura,

—
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Asimismo, se solicita establecer la obligaciéon de
mantenerlos y/o recontratarlos, a fin de no incurrir en
un incremento en costos por riesgo, por lo que, ante su
eventual incumplimiento, se aplicaria un incremento en
costos equivalente al 50% de la sobreasa aplicable al
Crédito.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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comisiones por disposicién y comisiones por
estructuracién, toda vez que desde la Convocatoria se
estableci6é que las Ofertas de Crédito no pueden incluir
Gastos Adicionales. En atencién a lo anterior, los costos
por la contratacién y/o renovacién de instrumentos
derivados si pueden pagarse con cargo al Crédito.

No se acepta la solicitud, en virtud de que la
Convocatoria establece en el numeral 1, inciso (q) que las
Ofertas de Crédito no podran incluir Gastos Adicionales
o Gastos Adicionales Contingentes.

de Recursos

en el destino del crédito, en un plazo de 5 dias habiles
después de efectuado el pago.

En un plazo de hasta 90 dias naturales posteriores a la
fecha en que ejerza la disposicién total del crédito,

Modelo de Solicitud: Se solicita modificar la clausula Vigésima | No se acepta la solicitud.
Contrato de Segunda, a fin de permitir la restriccién y denuncia del
Crédito Crédito, de conformidad con el articulo 294 de la Ley
109 Clausula General de Titulos y Operaciones de Crédito. Como
Vigésima consecuencia, incluir en la clausula quinta la restriccion
Segunda del crédito como fin al periodo de disposicién.
Restriccién y
denuncia
Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador y | Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
tratandose del financiamiento para el pago de créditos | Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
otorgados por otras instituciones, se debera incluir una | Ganador, se podrd incorporar la propuesta en la versién
cldusula por la que el Estado se obligue a presentar | de firma del Contrato de Crédito, en los términos que
Modelo de documento expedido por el representante legalmente | para tales efectos el Estado establezca en la siguiente
Contrato de facultado de la institucién acreedora en el que manifieste | version del Modelo de Contrato de Crédito.
110 Crédito que el crédito se encuentra refinanciado en su totalidad,
Comprobacién | hasta por el importe transferido por Banobras, incluido
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entregar a Banobras oficio signado por el Titular del
Organo Interno de Control del Estado o funcionario
facultado, mediante el cual certifique que los recursos
del crédito fueron aplicados en términos de lo que se
estipule en el contrato de crédito.

En caso de incumplimiento, se daré vista a los érganos
fiscalizadores competentes con copia al Organo Interno
de Control del Acreditado, dentro de los 10 dias
posteriores a la fecha en que debié entregarse la
comprobacién de recursos, incluso habiendo entregado
dicha comprobacién de recursos, en el caso de que
Banobras detecte alguna inconsistencia o desviacién ala
misma, podrd dar vista a los 6rganos fiscalizadores
competentes con copia al Organo Interno de Control del
Acreditado durante toda la vigencia del Crédito. El
incumplimiento a lo previsto en esta obligacién serd
causa de aceleracion parcial.”

Asimismo, se solicita incorporar una obligacién
asociada a la Comprobacién de Recursos cuando se
financien fondos de reserva y gastos y costos
asociados a la contrataciéon del Crédito, la cual sera
bajo la siguiente redaccién:

"Entregar, en un plazo de 90 dias naturales posteriores al
unico o ultimo desembolso, o al cierre del periodo de
disposicién cuando no se haya ejercido la totalidad del
crédito durante dicho periodo, sin exceder un mes antes de
que concluya la administracién estatal, original de oficio
suscrito por el Titular del Organo Interno de Control del
Acreditado o funcionario facultado en términos de la
legislacidn aplicable, en el cual certifique que los recursos
fueron aplicados conforme al Contrato y que los
comprobantes cumplen con los requisitos que sefiala la

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta

Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra incorporar la propuesta en la version
de firma del Contrato de Crédito, en los términos que
para tales efectos el Estado establezca en la siguiente
versién del Modelo de Contrato de Crédito.
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legislacién y normatividad fiscal vigente. El plazo antes
mencionado se podrd prorrogar por una sola ocasién.

En caso de incumplimiento, se dard vista a los érganos
fiscalizadores competentes con copia al Organo Interno de
Control del Acreditado, dentro de los 10 dias posteriores a
la fecha en que debio entregarse la comprobacion de
recursos, incluso habiendo entregado dicha comprobacién
de recursos, en el caso de que Banobras detecte alguna
inconsistencia o desviacién a la misma, podrd dar vista a
los drganos fiscalizadores competentes con copia al
Organo Interno de Control del Acreditado durante toda la
vigencia del Crédito. El incumplimiento a lo previsto en
esta obligacidn serd causa de aceleracién parcial."

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
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Anexo 6. Tabla

Aclaracion: La suma de los factores de amortizacidon
dan 100.00000005%, resultando en una diferencia del
monto total a refinanciar y la suma de amortizaciones

Se hara el ajuste en la Tabla de Amortizacién para
redondear a 8 decimales los factores de amortizacién
para que sumen el 100% y se ajustaran las cifras de las

signado por el titular del 6rgano interno de control
o funcionario facultado, en el cual certifique que
los créditos originalmente otorgados se destinaron
a inversién publica productiva y que se contraté
conforme a la legislacién aplicable (sclamente en
caso de financiamiento para el pago de créditos

111 de de $9.78. amortizaciones que se consideraron para el

S g refinanciamiento completo a dos decimales, para lo cual,
Amortizacion . . . .. s

Favor de aclarar la inconsistencia. una nueva version de la Tabla de Amortizacién y de la

Calculadora de Amortizacién correspondiente se
publicardn en la P4gina Oficial de la Licitacidn.

Solicitud: Para el caso de que Banobras resulte ganador, | Se acepta parcialmente la solicitud, en los siguientes

se solicita que, con motivo de la polftica y normativa de | términos: (i) las condiciones previstas en los incisos a.,

esta Institucién de Banca de Desarrollo, de manera | d. e.y f. como condiciones previas a la formalizacién del

previa a la formalizacién del o los Contratos respectivos, | Contrato de Crédito, y (ii) los requisitos referidos en los

se proporcione lo siguiente: incisos b, y ¢, como requisito para la Disposicién, por lo

Modelo de que, en el caso que esta Instituciéon Financiera Interesada

112 Contrato a. Entregar comprobaciéon mediante oficio original | resulte Licitante Ganador, se podra incorporar como

requisito de Disposicién en la Clausula Quinta de la
version de firma del Contrato de Crédito, en los términos
que para tales efectos el Estado establezca enla siguiente
versién del Modelo de Contrato de Crédito.

\L‘}}%‘
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otorgados por otra institucién), anexando copia de

su nombramiento e identificacion oficial vigente
con firma.

En el caso de créditos de otras instituciones
acreedoras distintas a Banobras, proporcionar de
manera previa al refinanciamiento, documento
firmado por el representante de dicha Institucion
en el que establezca el saldo del crédito a liquidar,
el ndmero de cuenta bancaria, nimero de sucursal,
CLABE y el nombre de la institucién financiera en
donde se depositaran los recursos del crédito, para
obtener el finiquito del mismo, bajo el entendido
de que Banobras le pagarfa directamente a dicha
Institucién por cuenta y orden del Estado. En caso
de que los recursos sean entregados al Estado, se
debera proporcionar los datos de la cuenta para la
transferencia: niimero de cuenta bancaria, nimero
de sucursal, CLABE y el nombre de la institucién
financiera.

Comunicado expedido por el fiduciario del
Fideicomiso 4522 en el que sefiale los datos de la
cuenta bancaria a su nombre para que se realice el
depdsito de los recursos para financiar, en su caso,
la constitucién de los fondos de reserva, bajo el
entendido de que Banobras le depositaria
directamente al Fiduciario

Oficio expedido por el Estado en el que sefale los
datos de la cuenta bancaria en la que se
depositarfan los recursos para financiar, en su
caso, los gastos y costos asociados a la contratacion
del Crédito.

Entregar la solicitud de crédito firmada por el
Estado, bajo el formato que proporciona Banobras.
Un ejemplar auténtico del medio de difusion oficial
del estado, que contenga el decreto 189 del

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

“~._s Pégina58
™~



congreso local en el que consta la autorizacién
para la contratacién de créditos, conforme a lo
previsto en la Ley de Disciplina Financiera y en el
Reglamento del Registro Piiblico Unico al que se
refiere la citada Ley o el que lo sustituya.

LICITACION PUBLICA SFA-LP-D189-1/2022
Acta de Aclaraciones de fecha 23 de septiembre de 2022

observa que dicha definicién no se encuentra
incluida en el Fideicomiso, por lo que se solicita, en
su caso, realizar la modificacién al Fideicomiso a
efecto de que lo incluya.

c. Periodo de pago. - Se solicita aclarar por lo que
hace al supuesto previsto en el numeral (i), la
forma en que opera el primer periodo de pago, el

Bases de . L La nueva versién del Modelo de Contrato de Crédito se
s Pregunta: ;En qué momento se publicaria la nueva C .
Licitacion . g publicard, a mas tardar el 5 de octubre de 2022, en la
e versién del proyecto de contrato de crédito una vez que < - o s
9. Modificaciones . . Pagina Oficial de la Licitacién.
113 de los se hubieran valorado, y en su caso, aceptado, solicitudes
derivadas de la junta de aclaraciones para la adecuacién . . e ax Sy .
documentos de . . oo . No se tiene prevista la modificacién al Fideicomiso.
S de dicho instrumento juridico, asi como en su caso, al
la licitacién S .
- Fideicomiso 45227
publica
Solicitud: Para el caso de que Banobras resulte
adjudicatario de wuna parte o la totalidad del
financiamiento objeto de la licitacidn, se solicita que, con
motivo de la politica y normativa de esta institucién de
banca de desarrollo, se tome en consideracién lo
siguiente:
Modelo de a. Créditos a_refinanciar. - Se solicita ajustar la | Se acepta la solicitud.
definicién para quedar de la siguiente manera:
Contrato de Wt g P
£ 3s significa los créditos otorgados al estado
Crédito . .
. documentados mediante los respectivos contratos
Clausula L1 .
114 . de crédito, a través de los que se constituye su
Primera. PR "
L deuda publica de largo plazo...".
Definiciones y
reglas de i g s . .
. . b. Notificacién de terminacién de aceleracién. - Se | No se acepta la solicitud.
interpretaci6n.

Se determiné esta mecanica para dar tiempo al fiduciario
de procesar la Solicitud de Pago correspondiente

o,
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cual sefiala que iniciard e incluira el dia en que se
realice la disposicién de que se trate y concluira en
la fecha de pago siguiente a la recepcién de la
primera  ministracién del porcentaje de
participaciones, es decir, no se efectuaria el pago
en la fecha de pago inmediata siguiente a la
disposicién.

Asimismo, se solicita precisar si, en el caso de tomar la
opcién establecida en el numeral 8 de las notas de pie de
pagina, se sustituirfa en su totalidad la definicién
prevista actualmente para periodo de pago.
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dependiendo de la fecha en que se realice la primera
disposicién.

Es correcta la apreciacién.

115

Modelo de
Contrato de
Crédito
Clausula
Séptima. Pagos.
7.2. Lugary
forma de pago

Solicitud: Para el caso de que Banobras resulte ganador,
se solicita se permita realizar la adecuacién a la presenta
clausula, a efecto de que entre otras cosas establezca lo
siguiente:

"EL ACREDITADO se obliga a pagar las obligaciones
contraidas con BANOBRAS con la celebracién del
presente Contrato y la disposicién de EL CREDITO,
directamente o a través del fiduciario de EL
FIDEICOMISO, en cada Fecha de Pago en que deba
llevarse a cabo cada amortizacién y pago de
accesorios financieros, antes de las 14:00 (catorce)
horas (horario del centro de México), en la inteligencia
que deberd utilizar para ello la referencia
alfanumérica que identifique EL CREDITO, la cual se
proporcionard a EL ACREDITADO impresa en el estado
de cuenta que BANOBRAS pondrd a su disposicién, en
términos de lo que se establece en la Cldusula
_ del presente Contrato y contard para tales
efectos con las siguientes opciones:

a) Mediante transferencia electrénica a través del
portal de BANOBRAS ubicado bajo el nombre de

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podra incorporar la propuesta en la versién
de firma del Contrato de Crédito.
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dominio mundial de Internet www.banobras.gob.mx
considerando para estos efectos los términos y
condiciones del Convenio de Prestacién de Servicios
para el Uso del Portal de BANOBRAS, incluido en el
ANEXO ___  del presente Contrato, el cual,
debidamente firmado por las PARTES, forma parte
integrante del mismo para todos los efectos a que haya
lugar;

b) En cualquier sucursal del Banco ,
a través de cualquier forma de pago con abono a la
cuenta niimero , Sucursal ________, Plaza _______,
a nombre de Banobras, S.N.C., Rec Cartera Estados y
Municipios; o

¢) Mediante transferencia interbancaria o SPEI
desde cualquier otro banco, con Clave Bancaria
Estandarizada CLABE ___, a nombre de
Banobras, S.N.C.,, Rec Cartera Estados y Municipios.

Los pagos que se realicen después de las 14:00
(catorce) horas (horario del centro de México), se
considerardn efectuados el Dia Hdbil Bancario
inmediato siguiente y la prdrroga respectiva se
tomard en consideracién a efecto de calcular los
intereses correspondientes.

BANOBRAS se reserva el derecho de cambiar el lugar
y/o la forma de pago descritos en la presente cldusula,
mediante aviso por escrito que envie a EL
ACREDITADO con al menos 15 (quince) dfas naturales
de anticipacién a la fecha de entrega del préximo
estado de cuenta.
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El hecho de que BANOBRAS reciba algin pago en otro
lugar, no implicard novacién del lugar de pago
pactado, en la inteligencia que para efectos de lo
dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civil Federal,
la presente estipulacién constituye reserva expresa de
novacién para todos los efectos a que haya lugar.”
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Modelo de
Contrato de
Crédito

Clausula Novena.

Intereses
ordinarios.

Solicitud: Para el caso de que Banobras resulte ganador,
se solicita que en la tabla de calificaciones se adicione al
encabezado de la columna derecha lo siguiente:
"Sobretasa considerando dos o mds calificaciones del
Crédito o del Acreditado”.

Asimismo, se solicita que en el supuesto de que se
encuentre calificado el Crédito por dos o mas
calificadoras, se tome en consideraciéon las de mayor
grado de riesgo, a efecto de eliminar el supuesto previsto
en el numeral (ii) que establece que, si se cuenta con 3 o
mas calificaciones del Crédito se tomaran las 2 con
mayor grado de riesgo y de entre estas, se aplicard la de
menor grado de riesgo. La misma solicitud se efectia
para el parrafo que establece que en el caso que el
Crédito no se encuentre calificado con por lo menos 2
calificaciones la sobretasa se determinara aplicando las
calificaciones quirografarias del Estado, solicitando que
para el caso de que se cuente con 2 0 més calificaciones
del Estado, simplemente se tomaran las de mayor grado
de riesgo a efecto de eliminar lo previsto en el numeral
(ii) de dicho parrafo.

Asimismo, se solicita que ante variaciones en las
calificaciones del Crédito o del Estado, segun
corresponda, se permita establecer la siguiente
redaccién en virtud de que la que se contiene
actualmente en el proyecto de contrato no resulta

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se incorporara la propuesta en la versién de
firma del Contrato de Crédito.

No se acepta la solicitud. Dicho péarrafo se ajustara en
términos del articulo 2 BIS 25 de la CUB que al efecto
establece "Cuando se disponga de tres o mds
Calificaciones asignadas por Instituciones Calificadoras,
que se encuentren asociadas a ponderaciones por riesgo
diferentes, se tomardn las Calificaciones correspondientes
a las dos ponderaciones por riesgo mds bajas y de éstas se
deberd usar la relativa a la ponderacién por riesgo mds
alta”.

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podré incorporar la propuesta en la version
de firma del Contrato de Crédito.
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operativamente viable: “ BANOBRAS dispondrd de un
plazo de 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de
la fecha en que se registre un cambio en la situacién de la
o las calificaciones que el ACREDITADO haya obtenido
conforme a lo establecido en la presente cldusula, para
revisar y ajustar en su caso, la tasa de interés. La tasa
resultante del ajuste mencionado serd aplicable a partir
del periodo de intereses inmediato siguiente a la fecha en
que haya concluido el plazo antes sefialado y estard
vigente hasta que se realice la préxima revisién y se
verifique algtn ajuste.”
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Para el caso de que se consideren viables las solicitudes
efectuadas en el presente documento relacionadas a la
Clausula Quinta. Disposicién del Crédito, se tendria que
ajustar el formato de solicitud de disposicién con el
objeto de que prevea la posibilidad de establecer la
cuenta a nombre del fiduciario del Fideicomiso 4522

Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podrd incorporar la propuesta en la versién
de firma del Contrato de Crédito.

Modelo de para el depésito de los recursos del fondo de reserva; la
Contrato de cuenta a nombre del Acreditado para depositar los
Crédito recursos en la proporcién que corresponda a los gastos
117 Anexo 4. y costos asociados a la contratacién del Crédito; la
Formato de cuenta del o los bancos acreditantes de las operaciones
solicitud de vigentes en donde se depositarian los recursos para
disposicién prepagar de manera directa por la nueva institucién
acreedora dichas operaciones de refinanciamiento; y, los
fraseos necesarios para establecer, en el caso de
Banobras, la solicitud de disposicién de recursos para el
prepago de cartera vigente con la misma Institucién de

Banca de Desarrollo, a través de asientos contables.
Modelo de Para el caso de que Banobras ganador, se solicita se
118 Contrato de permita, en términos del numeral 19 de las notas de pie
Crédito de pagina del modelo de contrato, establecer la siguiente
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Clausula

Vigésima.
Estados de
cuenta.

redaccién, toda vez que se considera que la misma no

modifica aspectos sustanciales:

" BANOBRAS pondrd a disposicién del ACREDITADO el
estado de cuenta en un Portal de Comprobantes Fiscales
Digitales; por lo que, durante la vigencia del presente
Contrato, BANOBRAS informard a la direccién de correo
electrénico correspondiente al ACREDITADO, prevista en
la cldusula inmediata anterior, dentro de los primeros 10
(diez) dias naturales posteriores al inicio de cada periodo
de intereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal
y consultar por medios electrénicos el estado de cuenta del
CREDITO. Lo anterior, en el entendido de que cualquier
cambio de direccién de correo electrénico para los efectos
seflalados, deberd ser notificado por escrito a BANOBRAS
por un representante del ACREDITADO legalmente
facultado, con 10 (diez) dias naturales de anticipacién a
la fecha en que deba surtir efectos la notificacién, en caso
contrario la informacién referida para consultar los
estados de cuenta se entenderd vdlidamente entregada en
la tiltima direccién que se hubiera establecido al efecto.
El ACREDITADO dispondrd de un plazo de 10 (diez) dias
naturales, contado a partir de la fecha en que reciba la
informacién para consultar por medios electrénicos el
estado de cuenta, para formular por escrito sus objeciones
al mismo, en caso contrario se entenderd consentido en sus
términos. Los estados de cuenta  sefialados,
adicionalmente tendrdn el cardcter de Comprobantes
Fiscales Digitales.”
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Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta

Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podré incorporar la propuesta en la version
de firma del Contrato de Crédito.

119

Mecanica de
liquidacién de
créditos
actuales

En caso de que los créditos de Banobras se destine a
liquidar créditos de la Banca Comercial, ;se podrd
realizar el prepago en fecha distinta a la fecha
contractualmente establecida?

El Estado tiene previsto solicitar a sus acreedores de los
Créditos a Refinanciar las dispensas correspondientes.
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En contexto con lo anterior, se solicita se informe si se

espera obtener y, de ser as{, en qué momento se
obtendria, las dispensas de parte de todos los acreedores
de la deuda de largo plazo del Estado, a efecto de que se
pueda llevar a cabo el prepago de los créditos vigentes
en una fecha distinta a la de vencimiento; poder informar
del prepago en un plazo menor al que pudiera
encontrarse contractualmente establecido; y si existira
obligacién de las actuales instituciones acreedoras de
expedir los finiquitos respectivos en un plazo no mayor
al que se pueda requerir para expedir las constancias de
inscripcién definitivas a favor de los nuevos acreedores.
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El ojetlvo del Estado es obtener las dispensas en forma

previa a la Disposicién.

Modelo de Solicitud: Para el caso de que BANOBRAS resulte | Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
Contrato de ganador, se solicita que, con motivo de la politica y | Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Crédito normativa de esta institucion de banca de desarrollo, los | Ganador, se podra incorporar la propuesta en la version
120 Clausula tribunales federales competentes para conocer de | de firma del Contrato de Crédito.
Trigésima alguna posible controversia sean los de la Ciudad de
Legislacién y México, eliminando los de la ciudad de Morelia,
Jurisdiccién Michoacan.
Solicitud: En caso de que Banobras resulte ganador, se | Se acepta la solicitud, por lo que, en el caso que esta
solicita incluir la siguiente cldusula: Institucién Financiera Interesada resulte Licitante
Ganador, se podré incorporar la propuesta en la versién
PROTECCION DE DATOS PERSONALES. Las Partes se | de firma del Contrato de Crédito.
comprometen a poner a disposicion de los titulares de los
datos personales el aviso de privacidad previo al
tratamiento de dichos datos, y a garantizar la proteccién
Modelo de . -
121 Contrato de los datos personales de conformidad con las finalidades

establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en
términos de la Ley General de Proteccién de Datos
Personales en Posesién de Sujetos Obligados. En caso de
que se modifiquen las finalidades para el tratamiento de
los datos personales, las Partes deberdn actualizar los
avisos de privacidad correspondientes e informar a los
titulares de los datos personales.
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123

Modelo de
Contrato de
Crédito
Anexo 4.
Formato de
solicitud de
disposicién

untas de Banco Az

Solicitud: Para el caso de que se consideren viables las
solicitudes efectuadas en el presente documento
relacionadas a la Clausula Quinta. Disposicién del Crédito,
se solicita ajustar el formato de solicitud de disposicién
con el objeto de que prevea la posibilidad de establecer
la cuenta a nombre del fiduciario del Fideicomiso 4522
para el depé6sito de los recursos del fondo de reserva; la
cuenta a nombre del Acreditado para depositar los
recursos en la proporcién que corresponda a los gastos
y costos asociados a la contratacién del Crédito; la
cuenta del o los bancos acreditantes de las operaciones
vigentes en donde se depositarian los recursos para
prepagar de manera directa las operaciones de
refinanciamiento; y, los fraseos necesarios para
establecer, en el caso de BANOBRAS, la solicitud de
disposicién de recursos para el prepago de cartera
vigente con la misma Institucién de Banca de Desarrollo,
a través de asientos contables.

stitucion de Banca Miltiple (*

Destino

Un destino del financiamiento son los fondos de reserva,
sin embargo, los créditos a refinanciar tienen fondos de
reserva, ;jcudl serd el destino de estos fondos de reserva?
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Se solicita remitirse a las respuestas de las preguntas
107, 117 y demds que resulten aplicables.

cantidad de

Al dia de hoy se cuenta con la
$667,952,376.31 pesos en los fondos de reserva de los
Créditos a Refinanciar, que pueden servir para constituir
los nuevos Fondos de Reserva de los Contratos de
Crédito. Asimismo, se podra utilizar para ese propdsito
la diferencia que exista entre el Monto Total del
Financiamiento Solicitado y (a) los saldos al momento en
que se lleve a cabo el refinanciamiento de los Créditos a
Refinanciar y (b) los Gastos y Costos Relacionados con la
Contratacién del Financiamiento que corresponden al
0.15% en términos del articulo 22 de la Ley de Disciplina
Financiera.

El monto de recursos autorizado por el Congreso en
términos del Decreto 189 es la diferencia sefialada en el
parrafo anterjor.
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Los recursos con los que se constituiran los Fondos de
Reserva son los indicados anteriormente.

Calificaciones del

El contrato de crédito establece que, en caso de contar
con dos calificaciones otorgadas por agencias
calificadoras, se tomara en cuenta la de mayor riesgo,
pero si se cuentan con tres o mas se tomaran las dos

Para el caso que se cuente con tres calificaciones del
Crédito o del Acreditado se ajustara la redaccién de la
Clausula Novena del Modelo de Contrato de Crédito en
términos del articulo 2 BIS 25 de la CUB que al efecto
establece "Cuando se disponga de tres o mds
Calificaciones asignadas por Instituciones Calificadoras,
que se encuentren asociadas a ponderaciones por riesgo

procedimiento para seguir para la afectacién de los
nuevos financiamientos.

124 crédito calificaciones de mayor riesgo y entre ellas la de menor | diferentes, se tomardn las Calificaciones correspondientes
riesgo. ;Esto aplicard en caso de que el crédito cuente | a las dos ponderaciones por riesgo mds bajas y de éstas se
con dos calificaciones de riegos, pero aplicard también | deberd usar la relativa a la ponderacién por riesgo mds
para las calificaciones quirografarias? alta”,

El tratamiento que se le da a las calificaciones del Crédito
o del Acreditado es igual.
La estrategia general se podra precisar hasta el momento
que se hayan determinado a los Licitantes Ganadores a
fin de conocer los montos adjudicados y el niimero de
Contratos de Crédito que se tienen que celebrar, para
poderlos empatar con los Créditos a Refinanciar.
La fuente de pago, de acuerdo con los documentos de la
licitacién, sera del 60% del FGP, existen participaciones | En consideracidn de lo anterior y, en términos generales,
disponibles actualmente igual o superior a ese | setiene contemplado proceder conforme alo siguiente:
125| Fuente de pago | porcentaje para poder afectar a los nuevos | (a) Solicitar la inscripcién en el Registro Estatal y en el
financiamientos, en caso contrario, cudl serd el | Registro Publico Unico, del paquete completo de los

Contratos de  Créditos que constituyan el
refinanciamiento;

(b) Dotar de seguridad juridica a los Licitantes
Ganadores, para lo cual se aprovecharin Ilas

Participaciones Afectadas al Fideicomiso Monex (el
50.37% de las Participaciones), con la ventaja de poder
reasignar dentro del Fideicomiso su patrimonio, ya que

-
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les garantiza un flujo cierto dentro del vehiculo de pago,
y

(c) En su caso, celebrar el Tercer Convenio de Aportacién
Adicional para incorporar en el patrimonio del
Fideicomiso Monex el porcentaje no asignado de las
participaciones del Fideicomiso Invex.

En el contrato de crédito en el apartado de condiciones
suspensivas, al hacer mencién del registro del contrato
de crédito en el fideicomiso, no se menciona que el

Se aclara que la constancia de inscripcién a que se refiere
el numeral 4.4 es condicionada, en términos del numeral
8.1.2 de la Clausula Octava del Fideicomiso. Al respecto

esto no quiere decir que la sobretasa maxima aceptable
a ofertar es de 0.55%

126 Condiciones registro este condicionado a la desafectacién de | sehardla precisionen la siguiente versién del Modelo de
suspensivas participaciones; en caso de tener que realizar | Contrato de Crédito.
desafectaciones posteriores a la inscripcién de un
contrato de crédito en el fideicomiso, se podra contar
con el proyecto de redaccién de dichas instrucciones.
Cual es el aforo que ofrece el 60% del FGP como fuente Los cal.culos_ que se han rfaallzado, bajo _distintos
127 Aforos de pago? escenarios, siempre han tenido como resultado ser
' superiores a un aforode 3 a 1.
Derivado del incremento de la tasa de referencia, | De acuerdo a la Cldusula Décima Séptima del Modelo de
. Contratara el Estado instrumentos derivados de | Contrato de Crédito el Estado podrd, pero no estard
128 Derivados . . . . .
cobertura de tasa de interés, ;trasladara los contratos de | obligado a contratar Instrumentos Derivados.
cobertura a los nuevos financiamientos?
Es correcta su apreciacién, en que no se establecié en los
Documentos de la Licitacién, como requisito de las
Ofertas de Crédito una Sobretasa maxima del 0.55%, por
lo que una Oferta de Crédito con una Sobretasa mayor al
De acuerdo con el decreto la sobretasa promedio | 0.55% no es una causa de desechamiento.
ponderada que deberd obtener como resultado del
129 Sobretasa proceso de refinanciamiento es de 0.55%; aclarar que | Al respecto se precisa que, en atencién al Articulo

Segundo Transitorio del Decreto 189, la sobretasa
promedio ponderada de la deuda del Estado no debera
ser mayor al 0.55% una vez realizado el
refinanciamiento de la deuda de largo plazo vigente
(parcial o total).
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Por lo anterior, dentro de los criterios de adjudicacién,
la Secretaria, ademas de considerar el menor costo
financiero, tendrd en cuenta que el resultado final de la
deuda total del Estado respete la sobretasa promedio
ponderada antes sefialada.

130

Factor de
aceleraciéon

Confirmar que el factor de aceleracion parcial es de 1.3
veces el servicio de la deuda.

Se confirma.

s
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EJEMPLO DEL LIMITE ACEPTABLE DE LAS SOBRETASAS

Tasa de Interés Aplicable S&P FITCH MOODY’S RA’II?III{\IGS VERUM | Rango Limite Aceptable

A ser determinado por la Licitante, en el

TIIE + 0.10 puntos porcentuales | mxAAA  AAA(mex) AAAmx  HRAAA  AAA/M 1 entendido que debe de ser igual o
inferior a la Sobretasa del Rango
inmediato siguiente
TIIE + 0.15 puntos porcentuales | mxAA + AA+(mex) AA+mx  HRAA+ AA+/M A ser determinado por la Licitante, en el
TIIE + 0.17 puntos porcentuales mxAA AA(mex) AA.mx HR AA AA/M 2 entendido que debe de ser mfel.‘lor ala
Sobretasa del Rango inmediato

TIIE + 0.20 puntos porcentuales | mxAA-  AA-(mex) AA-mx HRAA- AA-/M siguiente
TIIE + 0.30 puntos porcentuales mxA + A+(mex) A+.mx HR A + A+/M Hasta 0.25 (cero punto veinticinco)
TIIE + 0.35 puntos porcentuales mxA A(mex) A.mx HR A A/M 3 puntos porcentuales adicionales en
TIIE + 0.45 puntos porcentuales mxA- A-(mex) A-.mx HR A- A-/M relacion con el Rango 2
TIIE + 0.80 puntos porcentuales | mxBBB+ BBB+(mex) BBB+.mx HRBBB+ BBB+/M Hasta 0.80 (cero punto ochenta) puntos
THE + 1.00 puntos porcentuales | mxBBB  BBB(mex) BBB.mx HR BBB BBB/M 4 porcentuales adicionales en relacién con
TIIE + 1.25 puntos porcentuales | mxBBB- BBB-(mex) BBB-mx HRBBB- BBB-/M el Rango 3
TIIE + 1,40 puntos porcentuales mxBB+ BB+(mex) BB+.mx HR BB+ BB+/M Hasta 0.80 (cero punto ochenta)
TIIE + 1.80 puntos porcentuales | mxBB BB(mex) BB.mx HR BB BB/M 5 puntos porcentuales adicionales en
TIIE + 2.05 puntos porcentuales | mxBB- BB-(mex) BB-.mx HR BB- BB-/M relacion con el Rango 4
TIIE + 3.00 puntos porcentuales mxB+ B+(mex) B+.mx HR B+ B+/M
TIHE + 3.40 puntos porcentuales mxB B(mex) B.mx HR B B/M
TIIE + 3.80 puntos porcentuales mxB- B-(mex) B-.mx HR B - B-/M
TIIE + 4.20 puntos porcentuales mxCCC CCC(mex) CCC.mx HR C+ .
TIIE + 4.60 puntos porcentuales | mxCC CC(mex) CC.mx HR C A ser determinado por el Licitante
TIIE + 5.00 puntos porcentuales mxC C(mex) C.mx HR C- C/M
TIIE + 5.40 puntos porcentuales mxD D(mex) HRD D/M
TIIE + 5.80 puntos porcentuales E(mex) E/M
TIIE + 6.00 puntos porcentuales No calificado
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INSTITUCION BANCARIA NOMBRE CORREQ ELECTRONICO TELEFONO FIRMA
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INSTITUCION BANCARIA

NOMBRE CORREO ELECTRONICO TELEFONO

FIRMA

21V

S RN &L

3 FA

Pagina 72



