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CONTRATO CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO identificado administrativamente con el
numero F/4522 (indistintamente, el “Contrato” o el *Fideicomiso™), que celebran el 10 de

noviembre de 2017:

(i)

(ii)

El Estado Libre y Soberano de Michoacédn de Ocampo, en calidad de Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar, representado en este acto por el Secretario de
Finanzas v Administracién, C. Carlos Maldonado Mendoza, (indistintamente, el

“Estado” o el “Fideicomitente™), y

Banco Monex, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en
calidad de Fiduciario, representado en este acto por sus Delegados Fiduciarios, Nidia
Vaca Pacheco y Nora Ivette Castro Méarquez (el *Fiduciario™).

Al tenor de las siguientes Declaraciones y Clausulas:

1.1

1.2

DECLARACIONES

El Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, por conducto del
Secretario de Finanzas y Administracion, declara que:

De conformidad con los articulos 40, 42, fraccién 1, y 43 de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 11, 13 primer pérrafo, y 14 primer
parrafo de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de
Ocampo es una entidad federativa que forma parte de los Estados Unidos Mexicanos,
pero libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad

Juridica y patrimonio propios.

El Secretario de Finanzas y Administracion del Estado Libre y Soberano de
Michoacan de Ocampo, Carlos Maldonado Mendoza, estd facultado para celebrar el
presente Fideicomiso a nombre del Estado Libre y Soberano de Michoacin de
Ocampo de acuerdo con los articulos 6, fraccion [ y 21 de la Ley de Deuda Piblica
para el Estado de Michoacin de Ocampo y sus Municipios: y 19, fracciones X y
XLIV de la Ley Organica de la Administracion Piblica, 11 fraccion XVIII del
Reglamento Interior de la Administracion Publica Centralizada del Estado de
Michoacdn de Ocampo y las demds disposiciones legales aplicables que asi lo
faculten; (i) el nombramiento como Secretario de Finanzas y Administracion emitido
el 1° de octubre de 2015, por el Sefior Gobernador Constitucional del Estado Libre y
Soberano de Michoacdn de Ocampo, Ing. Silvano Aureoles Conejo, cuya copia se
agrega al presente Contrato como Anexo 1; y (ii) el Decreto de Autorizacion (segiin
dicho término se define més adelante), cuya copia se agrega como Anexo 2.

Es su voluntad celebrar el presente instrumento a fin de constituir este Fideicomiso y
afectar las Participaciones Afectadas (seglin dicho término se define mas adelante),
para lo cual se encuentra debidamente autorizado y facultado en términos de la
legislacion aplicable y el Decreto de Autorizacion. Lo anterior, a fin de que el
presente Fideicomiso sea el vehiculo y mecanismo de administracién y pago de los
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1.4

L3

1.6

1.7

1.8

financiamientos destinados al refinanciamiento de los créditos bancarios a cargo del
Estado, que contrate de conformidad con el Decreto de Autorizacion.

Es su voluntad celebrar el presente Contrato a fin de constituirse como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y asumir todos los derechos y
obligaciones que en el mismo se establezcan en su favor y a su cargo,

respectivamente,

A la fecha de firma de este Fideicomiso no tiene celebrado convenio alguno a efecto
de recibir anticipos extraordinarios sobre Participaciones Federales (segiin dicho

término se define mas adelante).

La celebracion del presente Fideicomiso, asi como todos los demds documentos a que
se hace referencia en este Contrato, celebrados o a ser celebrados por el Estado,
constituyen, o después de su celebracién constituirdn, segin sea el caso, obligaciones
legales, vilidas y exigibles conforme a sus términos y condiciones.

De conformidad con el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como
con base en las politicas previstas en la normatividad interna del Fiduciario,
manifiesta que los bienes, derechos y recursos que aporta al patrimonio del presente
Fideicomiso para el cumplimiento de sus fines, son de su propiedad, y provienen de
fuentes licitas, por lo que, manifiesta su conformidad en que el Fiduciario se reserve
el derecho de verificar tal circunstancia, o bien, en proporcionar a este (iltimo y a las
autoridades competentes, la informacién que le requieran para tales efectos.

El Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el contenido del inciso b) de la
fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el texto aplicable
de la Circular 1/2005 publicada en el Diario Oficial de Federacion el 23 de junio de
2005 y las modificaciones a dicha Circular, emitidas por el Banco de México,
respecto a las Prohibiciones establecidas en la Seccion 6 de la citada Circular, que lo
limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo
conducente, se reproduce en la Clausula referente a Prohibiciones Legales del

presente Contrato.

Es su intencion celebrar el presente Fideicomiso en los términos vy condiciones
siguientes y para los propésitos establecidos en el mismo.

Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos del Financiamiento (segtin
dicho término se define mas adelante) y en consecuencia los términos de los mismos

no obligan al Fiduciario.

Reconoce que el Fiduciario no asume ni asumird obligacién de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio del
Fideicomiso (segin dicho término se define mds adelante) no cuente con recursos
suficientes para realizar los pagos vy las demis distribuciones conforme a los términos

de este Contrato,



1.12 Con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Fiduciario le invitd y sugirié

1.13

2.1

2.2

2.3

24

obtener del profesionista, despacho, o firma de su eleccién la asesoria v apoyo en
cuanto al alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones
legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el presente Fideicomiso
asi como su apoyo en la negociacion y evaluacién del riesgo legal y fiscal del texto
definitivo a firmarse, toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales
cuestiones, por lo que el Fiduciario no garantiza ni asegura que la estructura fiscal
contenida en el presente Contrato no sea alterada con subsecuentes modificaciones a
la legislacion fiscal y los impactos fiscales ¢ impositivos puedan modificarse.

Recibio del Fiduciario en su oportunidad y a su entera conformidad, antes de la
celebracion del presente Fideicomiso, e inclusive previo a la entrega de sus datos a
éste, el Aviso de Privacidad que se contiene en la pdgina de Internet:
http://www2.monex.com.mx/contenido/50/aviso-de-privacidad.

El Fiduciario, por conducto de sus Delegados Fiduciarios, declara que:

Se constituyd bajo la denominacion de Comerica Bank México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, de acuerdo con las leyes de la Repiblica Mexicana, en
los términos de la escritura piblica nimero 50,993 de fecha 2 de abril de 1997,
otorgada ante la fe del Lic. Miguel Alessio Robles, Notario Publico nimero 19 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil niimero 221,912.

Mediante escritura piblica nimero 76,351 de fecha 15 de agosto de 2006 otorgada
ante la fe del Lic. Miguel Alessio Robles, Notario Piblico nimero 19 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 221,912 de
fecha 15 de febrero de 2007, se protocolizé un acta de asamblea general ordinaria y
extraordinaria de accionistas a través de la cual entre otros acuerdos se cambid la
denominacion social por la de Banco Monex, Sociedad Andnima, Institucion de

Banca Multiple, Monex Grupo Financiero.

Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato, seglin se hace constar en la escritura piblica nimero 40,758 de fecha 21 de
agosto de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Séanchez Colin, notario
plblico nimero 83, cuyas facultades no les han sido revocadas ni modificadas en
forma alguna, copia de la cual se adjunta como Anexo 1.

Ha hecho saber inequivocamente al Fideicomitente el contenido del inciso b) de la
fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el texto aplicable
de la Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de
Meéxico, respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las
disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula
referente a Prohibiciones Legales que mds adelante se contempla en el presente

Fideicomiso.



2.5 Es su voluntad actuar como fiduciario en el presente Fideicomiso y protesta su fiel y
leal desempeiio, bajo la premisa de que nada en este instrumento se deberi de
entender o interpretar en el sentido que el Fiduciario en su calidad corporativa e
institucional es o se convierte en aval, garante u obligado solidario, ni responde por
cuenta propia o con recursos propios, toda vez que actda tnica y exclusivamente
como Fiduciario del Fideicomiso.

2.6 Essuintencion celebrar el presente Fideicomiso en los términos y condiciones y para
los propositos establecidos en el mismo.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes se obligan de conformidad con las siguientes:

Cliusula Primera. Definiciones.

CLAUSULAS

Para efectos del presente Contrato, a los términos relacionados en esta Clausula se les
atribuirdn los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan
con inicial maytscula en el presente Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en
plural, segiin sea aplicable. Las partes reconocen que los términos definidos que a su vez
queden incluidos dentro de otro u otros, deberdn entenderse conforme a lo establecido en

esta Clausula:

Acreedor

Agencia Calificadora

Amortizacion Anticipada
Voluntaria Parcial o Total

Significa cada una de las personas fisicas o morales que
otorguen uno o mas financiamientos al Estado, o en favor de
algiin tercero cuando el Estado tenga el cardcter de aval,
garante, obligado solidario, deudor solidario, subsidiario o
substituto respecto de dicho financiamiento en favor de un
tercero, en el entendido que el Acreedor para efectos de un
determinado financiamiento lo podrd ser un representante
comin de los acreedores, nombrado conforme a los
Documentos del Financiamiento.

Significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V. o Fitch México,
S.A. de C.V. o Moody's de México, S.A. de C.V. o HR
Ratings, S.A. de C.V. o Verum, S.A. de C.V. o cualquier
otra institucion calificadora autorizada para tales efectos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido
contratada por el Fideicomitente para calificar algin
Financiamiento.

Significa el pago anticipado parcial o total de algin
Financiamiento, que el Estado, conforme a los Documentos
del Financiamiento, tenga derecho a efectuar directamente, o
a instruir al Fiduciario para que lo efectie, en términos de la
Clausula Décima Primera del presente Contrato.



Aportacion Adicional de
Participaciones

Aportacion Inicial

Cantidad Limite

Cantidad Limite Mensual

Cantidad Remanente

Cantidad Requerida

CAP (cobertura de la tasa de
referencia)

Significa la afectacién irrevocable al Patrimonio del
Fideicomiso de los derechos sobre un porcentaje adicional
de las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven de los mismos, a través de la celebracion de un
Convenio de Afectacion Adicional de Participaciones, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 3.

Significa la cantidad que se establece en la Clausula
Segunda del presente Contrato.

Significa, para cada Financiamiento, la cantidad que resulte
de aplicar el Porcentaje Asignado a la cantidad neta que
resulte de cada Ministracion, después de que el Fiduciario
pague los Gastos del Fideicomiso, de conformidad con el
presente Contrato, la cual, sera aplicada para fondear la
Cuenta Individual y el Fondo de Reserva, sujetindose a la
prelacion prevista en el numeral 10.1.2 de la Clausula

Décima de este Contrato.

Significa, para cada Financiamiento, la suma de las
Cantidades Limites en un mes calendario.

Significa, respecto de cada Ministracion, la cantidad
sobrante de las Cantidades Limites, después de fondear las
Cuentas Individuales y los Fondos de Reserva.

Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i) el importe de los Gastos del
Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique el
Fideicomitente, siempre y cuando fueren de los autorizados en
el Sumario correspondiente; (7i) las cantidades necesarias para
alcanzar o reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, de acuerdo a la notificacion del Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva contenido en la Solicitud de Pago que
resulte aplicable; y (/i) el Servicio del Financiamiento para el
mes, solicitado por el Fideicomisario en Primer Lugar en
términos de la Solicitud de Pago que resulte aplicable. Para
aquellos Financiamientos cuyo Periodo de Intereses sea mayor
a un mes calendario, la Cantidad Requerida se dividira entre el
nimero de meses que integran el Periodo de Intereses y el
resultado serd la cantidad a fondear con cargo a las
Ministraciones de dicho periodo mensual.

Significa una operacion financiera derivada con referencia a la
Tasa TIIE, en virtud de la cual el Fideicomitente tenga el
derecho de recibir una cantidad en pesos de una institucion
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Causas de Aceleracion

Causas de Vencimiento
Anticipado

Constancia de Inscripcion

Contrafo

Cuenta del Estado

Cuenta General

financiera, y la institucion financiera tenga la obligacion de
entregar al Fideicomitente una cantidad en pesos, cuando la
Tasa TIIE en la fecha de inicio del Periodo de Intereses de que
se lrate, sea superior a la tasa pactada en dicha operacion
financiera derivada, de acuerdo al monto y al plazo pactado;
operacion que podrd ser contratada con una institucion
financiera autorizada por el Banco de México para la
celebracion de operaciones derivadas.

Significa, para cada Financiamiento, aquellas circunstancias
definidas como causas de aceleracion en los Documentos del
Financiamiento,

Significa, para cada Financiamiento, aquellas circunstancias
definidas como causas de vencimiento anticipado en los
Documentos del Financiamiento.

Significa el documento emitido por el Fiduciario, entregado
al Acreedor de un financiamiento, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como
Anexo 4, notificandole la inscripcion del Financiamiento en
el Registro del Fideicomiso y, la asuncion de la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, en
términos de la Clausula Octava de este Contrato.

Significa el presente contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago, registrado bajo el nimero
F/4522, incluyendo sus Anexos y, en su caso, sus
modificaciones.

Significa la cuenta bancaria que el Estado notifique al
Fiduciario a efectos de recibir las cantidades derivadas de
los Porcentajes No Asignados de las Participaciones
Afectadas, asi como las Cantidades Remanentes, en
términos de la Clausula Décima siguiente.

Significa la cuenta bancaria que abra, opere y mantenga el
Fiduciario en Banco Monex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Monex Grupo Financiero, a efecto de recibir en la
misma: (i) la Aportacién Inicial; (i) las cantidades que
resulten del ejercicio de las Participaciones Afectadas; (i)
las cantidades derivadas de cualquier otra aportacion al
Fideicomiso, que no deban ser abonadas directamente a una
cuenta distinta; y (7v) todas aquellas cantidades que formen
parte del Patrimonio de Fideicomiso que no deban ser
abonadas directamente a una cuenta distinta.



Cuenta Individucl

Cuentas del Fideicomiso

Decreto de Autorizacion

Dia

Dia Habil

Dacumentos del
Financiamiento

Fecha de Pago

Fideicomisario en Primer
Lugar

Fideicomisario en Segundo

Significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria que el Fiduciario abra, opere y mantenga en Banco
Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar las
cantidades que correspondan en términos de la Cldusula
Décima y demads estipulaciones del presente Contrato, a fin
de destinar exclusiva e irrevocablemente dichas cantidades
al pago de principal, intereses v demis accesorios y Gastos
del Financiamiento en términos de los Documentos del

Financiamiento de que se trate.

Significan todas y cada una de las cuentas y fondos en las
que ¢l Fiduciario mantenga los recursos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso.

Significa el Decreto 345, emitido por el H. Congreso del
Estado, publicado en el Periddico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Michoacan de Ocampo, el 6 de
marzo de 2017, el cual se adjunta al presente como Anexo 2.

Significa, con mayiiscula o con mindscula, un dia natural.

Significa cualquier dia excepto: (i) sdbados y domingos; y
fii) cualquier dia en que las oficinas de las instituciones de
crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento o decreto para permanecer cerradas al pdblico y
suspender sus operaciones, conforme lo determine la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, para cada Financiamiento, los contratos,
instrumentos, titulos y demdas documentacion accesoria y sus
respectivos anexos (segun unos y otros sean modificados),
por medio de los cuales se documente la contratacion del

Financiamiento y/o su disposicion, incluyendo sus
modificaciones.

Significa, para cada Financiamiento, cada fecha de pago de
capital, intereses y/o demds accesorios o conceptos
conforme a los Documentos del Financiamiento, seglin se
notifique en las Solicitudes de Pago respectivas o, en su
defecto, las previstas en el calendario de pagos o en la tabla

de amortizaciones,

Significa cualquier Acreedor, cuyo Financiamiento se
encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Significa el Estado Libre y Soberano de Michoacan de
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Lugar

Fideicomiso

Fideicomiso F/1364

Fideicomiso F/1471

Fideicomitente

Fiduciario

Financiamienio

Fondo de Aguinaldos

Fondo de Reserva

Ocampo.

Significa el presente fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago que se constituye a través
de la celebracion de este Contrato.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracién y medio de pago identificado con el nimero
F/1364, celebrado el 14 de marzo de 2013 entre el Estado en
calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar
y Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Monex Grupo Financiero en calidad de fiduciario, segin fue
modificado mediante convenios modificatorios de fechas 4
de octubre de 2013 y de 17 de octubre de 2017.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion  identificado con el nimero F/1471
celebrado, el 28 de junio de 2013 entre el Estado en calidad
de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y Banco
Monex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero en calidad de fiduciario.

Significa el Estado Libre y Soberano de Michoacdn de
Ocampo.

Significa Banco Monex, S.A., Instituciéon de Banca
Maultiple, Monex Grupo Financiero.

Significa los empréstitos, créditos, préstamos o cualquier
otro tipo de financiamiento bancario, bursitil o de cualquier
naturaleza, celebrado por el Estado, siempre que dicho
financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso.

Significa la subcuenta de registro contable y/o de inversién
asociada a la Cuenta General que el Fiduciario opere y
mantenga, una vez que reciba la notificacion de la extincidn
del Fideicomiso F/1471, a partir de la cual el Fiduciario
deberd abonar mensualmente el Monto Mensual de
Aguinaldos, con cargo a las Cantidades Remanentes, en los
términos de la Clausula Décima, numeral 10.4, a fin de ir
provisionando, para cada ejercicio fiscal, el pago de
aguinaldos a los trabajadores del Estado que éste deba cubrir
con recursos de libre disposicion.

Significa, para cada Financiamiento, la cuenta de registro
contable yf/o de inversion que el Fiduciario opere y

11



Grastos del Fideicomiso

Crastos del Financiamienio

Ministracion

Monto Anual de Aguinaldos

mantenga, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar los
recursos necesarios a fin de mantener el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, segiin sea notificado en las Solicitudes de
Pago, por parte del Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda. Las cantidades registradas en el Fondo de
Reserva se destinardn exclusiva e irrevocablemente a cubrir
la insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el
Servicio del Financiamiento de que se trate, en una
determinada Fecha de Pago en términos de la Clausula
Décima v, en su caso, al pago de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria Total en términos de la Clausula
Décima Primera, apartado 11.2 de este Contrato. El Fondo
de Reserva, debera estar fondeado en todo momento, con
por lo menos el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Significan todos los gastos relacionados con este
Fideicomiso, los cuales se describen en el Anexo 5, mismos
que serdn pagados por el Fiduciario con tal cardcter, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la

Cliausula Décima de este Fideicomiso.

Significan, respecto de cada Financiamiento, los gastos
relacionados con el Financiamiento y que sean descritos en
el Sumario correspondiente, incluyendo de manera
enunciativa vy no limitativa, honorarios de Agencias
Calificadoras, honorarios de asesores, el costo de la
contratacion o renovacion de contratos de cobertura y/o
productos derivados, los flujos y costos derivados de
contratos de intercambio de tasas, honorarios de fedatarios
piiblicos, derechos por servicios o registros relacionados con
el Financiamiento, comisiones u honorarios de agentes,
representantes comunes Yy/o intermediarios colocadores,
entre otros, mismos que serdn pagados por el Fiduciario con
cargo a la Cuenta Individual correspondiente, en términos de
la Cldusula Décima de este Fideicomiso.

Significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que
realice la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion o
de la unidad administrativa que la sustituya en dichas
funciones, en la Cuenta General por el ejercicio de las

Participaciones Afectadas.

Significa, para cada ejercicio fiscal, la cantidad necesaria
para cubrir la parte del aguinaldo de los trabajadores que
deba cubrir el Estado con cargo a recursos de libre
disposicion, es decir, la parte de los aguinaldos respecto de
la cual el Estado no recibe recursos etiquetados por parte del
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Monto Mensual de Aguinaldos

Notificacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria

Natificacion de Aceleracion

Naotificacion de Vencimiento
Anticipado

Paries

Participaciones

Participaciones Afectadas

Gobierno Federal.

Significa la cantidad que resulte de dividir el Monto Anual
de Aguinaldos entre once.

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 15,
entregue el Fideicomitente al Fideicomisario en Primer
Lugar, con copia al Fiduciario, informandole que realizard
directamente o a través del Fiduciario una Amortizacion
Anticipada Voluntaria Parcial o Total del Financiamiento de

que se trate.

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 6, entregue
un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia
al Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras,
informéndole de la existencia una Causa de Aceleracion de
conformidad con los Documentos del Financiamiento
correspondientes.

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente
iguales al formato que se adjunta como Anexo 7, entregue
un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia
al Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras,
informédndole que se ha actualizado una Causa de
Vencimiento Anticipado.

Significa, conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar y, en su caso, los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Estado derivadas del Fondo General de
Participaciones, excluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios e incluyende (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera otros
fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la
Federacion, a través de la SHCP, por conducto de la
Tesoreria de la Federacion y/o cualquier otra unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en favor
del Estado que, eventualmente las sustituyan o

complementen por cualquier causa.

Significa los derechos sobre el porcentaje de las
Participaciones, cuya titularidad transmite irrevocablemente
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Patrimonio del Fideicomiso

Periado de Intereses

Porcentaje de Participaciones

Porcentaje Asignado

el Fideicomitente al Fiduciario en términos de la Clausula
Segunda, junto con los flujos de efectivo que deriven de los
mismos, en el entendido que, los recursos correspondientes
deberdn ser entregados directamente al Fiduciario por parte
de la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que la sustituya en estas funciones, en
la Cuenta General, en cada ocasion que deba cubrirse
cualquier Ministracion o ajuste sobre las Participaciones. En
el caso de una Aportacion Adicional de Participaciones, a
partir de la afectacion de las nuevas Participaciones se
considerard como Participaciones Afectadas la suma total de
las Participaciones que se encuentren afectadas al
Patrimonio del Fideicomiso. Inicialmente, el derecho a
recibir el 30% (treinta por ciento) de las Participaciones, el
cual se integra por el 13% (trece por ciento) de las
Participaciones que el Estado ha tenido sin afectacion alguna
y un 17% (diecisiete por ciento) de las Participaciones que
fueron desafectadas del Fideicomiso F/1364 por virtud del
Segundo Modificatorio del Fideicomiso F/1364. El 30%
(treinta por ciento) de las Participaciones equivale al 22.80%
(veintidds punto ochenta por ciento) del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las
participaciones que de dicho fondo corresponden a los

Municipios.

Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran
en la Clausula Cuarta del presente Contrato y los ingresos y
derechos que deriven de los mismos.

Significa, respecto de cada Financiamiento, el periodo de
tiempo sefialado en los contratos respectivos para calcular el
monto que deberé ser pagado por el Fiduciario por cuenta y
orden del Fideicomitente por concepto de intereses y/o
capital en cada Fecha de Pago, el cual debera ser informado
al Fiduciario en la Solicitud de Pago respectiva, en el
entendido que, el Periodo de Intereses no podrd ser menor a
| (un) mes calendario.

Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje de las
Participaciones que el Fiduciario deberd destinar para pagar
dicho Financiamiento, de conformidad con los Documentos
del Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje de las
Participaciones Afectadas que el Fiduciario debera calcular
en términos de la Clausula Octava, numeral 8.5 siguiente, y
destinar para pagar dicho Financiamiento de conformidad
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Porcentaje No Asignado

Registro del Fideicomiso

Registro Estatal

Registro Publico Unico

Reporte General del
Fideicomiso

Salde Objetivo del Fondo de

Reserva

Secretaria

Segundoe Modificatorio del
Fideicomiso F/1364

con los Documentos del Financiamiento y la Constancia de
Inscripcion correspondiente.

Significa, en su caso, el porcentaje que resulte de restar a las
Participaciones Afectadas los Porcentajes Asignados de las
Participaciones Afectadas, los cuales se transferiran a la
Cuenta del Estado, para su aplicacion en términos del
numeral 10.1 de la Cldusula Décima de este Contrato.

Significa el control que deberd mantener el Fiduciario, con
la informacién a que se refiere el Anexo 8, en el que el
Fiduciario anotard los datos e informacién relativa a cada
Financiamiento, y que serd actualizado por el Fiduciario
cada vez que se inscriba un nuevo financiamiento, se
modifique un registro anterior o se cancele un registro, de
conformidad con la Clausula Octava de este Contrato.

Significa el Registro Estatal de Financiamientos y
Obligaciones, a cargo de la Secretaria.

Significa el Registro Piblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a
cargo de la SCHP.

Significa el estado de cuenta que el Fiduciario deberd
elaborar mensualmente en relacion con las Cuentas del
Fideicomiso, el cual el Fiduciario deberi entregar al
Fideicomitente y, a quien éste le indique por escrito, de
conformidad con el presente Contrato.

Significa, para cada Financiamiento, en cada Fecha de Pago,
la cantidad que el Fiduciario deberd mantener en el Fondo
de Reserva, de acuerdo a lo establecido en los Documentos
del Financiamiento, el cual serd notificado al Fiduciario
inicialmente en el Sumario y, en su caso, actualizado en las
Solicitudes de Pago que presente el Fideicomisario en
Primer Lugar, en términos de la Clausula Décima del
presente Contrato.

Significa la Secretaria de Finanzas y Administracion del
Gobierno del Estado.

Significa el segundo convenio modificatorio del contrato de
fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago
identificado con el nimero F/1364 constituido el 14 de
marzo de 2013, entre el Estado en calidad de fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar y Banco Monex, S.A.
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Servicio del Financiamiento

SHCP

Solicitud de Inscripcion

Solicitud de Pago

Institucién de Banca Miltiple, Monex Grupo Financiero en
calidad de fiduciario, celebrado de 17 de octubre de 2017, el
cual tuvo por objeto, entre otros, desafectar el derecho al
18.08% (dieciocho punto cero por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
le corresponden al Estado, incluyendo el Fondo General de
Participaciones, asi como todos y cada uno de los demas
fondos y participaciones que se mencionan en el Capitulo
Primero de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Significa, para cada Financiamiento, el importe que debe
cubrirse en cada Fecha de Pago resultante de sumar,
conforme a los Documentos del Financiamiento de que se
trate, los siguientes conceptos: (i) el capital exigible; mas (ii)
los intereses, comisiones y demds accesorios exigibles; mas
(iii) cualquier concepto vencido y no pagado, conforme a los
Documentos del Financiamiento.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Significa el documento que el Fideicomitente y, un
Acreedor presenten, en términos sustancialmente similares
al formato que se adjunta como Anexo 10, solicitando la
inscripcion de un financiamiento en el Registro del

Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Financiamiento y, para cada
Periodo de Intereses, el documento que, debidamente
requisitado y, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 11 de este Contrato,
debera presentar cada Fideicomisario en Primer Lugar,
segin  corresponda, al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente, en los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del
Periodo de Intereses del Financiamiento, para que
provisione, reserve y/o pague, segin corresponda, las
cantidades necesarias de conformidad con el Financiamiento
respectivo. En dicha Solicitud de Pago deberd establecerse,
en su caso, cuando menos: (i) el Servicio del
Financiamiento, desglosando los montos y conceptos que lo
integran; (ii) la Fecha de Pago; (iii) el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva: (iv) los datos de la cuenta en la que
deberdn realizarse los pagos; y (v) las demds instrucciones
de pago para el abono de las cantidades a que se refieren los
incisos (i) y (iii) anteriores. Lo anterior en el entendido que,
respecto de cada disposicion del Financiamiento se debera
adjuntar en la Solicitud de Pago, el calendario de pagos con
la tabla de amortizacion o, en su caso, copia del pagaré
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Sumario

UCEF

correspondiente. En caso de que el Fiduciario no reciba la
solicitud correspondiente en los primeros 5 (cinco) Dias
Habiles del Periodo de Intereses del Financiamiento, éste
podr, sin responsabilidad alguna, utilizar la Gltima Solicitud
de Pago que haya recibido de dicho Financiamiento para
realizar los abonos y cargos correspondientes a la Cuenta
Individual aplicable.

Significa, respecto de cada Financiamiento, el documento
suscrito por el Fideicomitente y el Acreedor
correspondiente, en términos sustancialmente similares a los
previstos en el formato que se adjunta como Anexo 12 de
este Contrato, que deberdn presentar al Fiduciario para la
inscripcion del financiamiento de que se trate en el Registro

del Fideicomiso.

Cada Sumario deberé contener, como minimo, la siguiente
informacién: (i) tipo de financiamiento; (i) fecha de
celebracion; (ifi) Acreedor; (iv) importe; (v) destino del
financiamiento; (vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de
interés moratoria; (viii) vigencia; (ix) Porcentaje de
Participaciones; (x) Gastos del Financiamiento; (xi) Causas
de Vencimiento Anticipado; (vii) Causas de Aceleracion;
(xiii) el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y su forma de
constitucién; y (xiv) cualquier otro dato que el
Fideicomitente vy el Acreedor consideren relevante o
conveniente notificar al Fiduciario.

Significa Jla Unidad de Coordinaciéon con Entidades
Federativas de la SHCP.

Clausula Segunda, Constitucion.

E| Fideicomitente en este acto constituye con el Fiduciario el presente Fideicomiso, el cual
estard sujeto a los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacién Inicial al Patrimonio del
Fideicomiso la cantidad de $1,000.00 (Mil pesos 00/100 M.N.).

El Fideicomitente. en forma irrevocable transmite y afecta al Fideicomiso los derechos al
30% (treinta por ciento) sobre las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven de las mismas, porcentaje y flujos que a la fecha de suscripeion de este Contrato
constituyen las Participaciones Afectadas, sin perjuicio de Aportaciones Adicionales de
Participaciones que se realicen en el futuro, en el entendido que las Partes reconocen y
estan de acuerdo en que, tales derechos y flujos de efectivo, quedarén irrevocablemente
afectos a los fines pactados en este Contrato y que, los recursos correspondientes deberin
ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP en cada ocasion que deba
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cubrirse cualquier Ministracién o ajuste sobre las Participaciones Afectadas, mediante su
abono a la Cuenta General.

El Fideicomitente se obliga a notificar la afectacion antes referida e instruir de manera
irrevocable a la SHCP, en términos de la Clausula Décima Cuarta, para que a partir de
dicha notificacion y hasta la extincion del Fideicomiso, abone exclusivamente en la Cuenta

General, las Participaciones Afectadas.

Adicionalmente, el Fideicomitente estard obligado a notificar la afectacion de
Participaciones, en los términos del pérrafo anterior, respecto de cualquiera Aportacion
Adicional de Participaciones conforme a la Clausula Quinta siguiente.

En este acto, el Fiduciario acepta desempeiar el cargo que se le confiere mediante el
presente Contrato, recibe la Aportacion Inicial y la afectacion a que se refiere el pérrafo
tercero anterior, y otorga el recibo méds amplio que en derecho proceda sobre las
aportaciones a que se refieren los pérrafos segundo y tercero anteriores, reservandose el
derecho de solicitar en cualquier momento al Fideicomitente que le determine el origen o
identificacion de cualesquier abono, aportacion, transmision, transferencia e incremento a
la Cuenta General del presente Fideicomiso, en cumplimiento de la normatividad que en tal
sentido le es aplicable y, en el entendido que los cheques se reciben salvo buen cobro y las
transferencias, se tendrdn por recibidas cuando efectivamente hayan sido acreditadas en la
Cuenta del Fideicomiso que corresponda y bajo ninguna circunstancia recibird aportaciones
o depositos en efectivo o en metales amonedados.

El presente Fideicomiso quedara registrado en los archivos contables del Fiduciario con el
namero F/4522.

Se acuerda en la constitucién y formalizacion del Fideicomiso el establecer un inventario
de los bienes recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en la Clausula Cuarta

siguiente.

Clausula Tercera. Partes del Contrato.

Son Partes del presente Contrato las siguientes:

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo.

Fiduciario: Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Monex Grupo Financiero.

Fideicomisarios en Los Acreedores cuyos Financiamientos hayan quedado

Primer Lugar: debidamente inscritos en el Registro del Fideicomiso, asi

como sus causahabientes, sucesores o cesionarios, siempre
y cuando, en este tltimo caso se hubiere notificado tal
cesién al Fiduciario y haya entregado la documentacion
requerida en términos de la legislacion vigente y politicas
internas del Fiduciario.
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Fideicomisario en El Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo, por
Segundo Lugar las Cantidades Remanentes y, en su caso, por los flujos de

Porcentajes No Asignados de las Participaciones
Afectadas.

Cliusula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso.

E| Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes:

4.1

4.2

4.3

44

4.5

4.6

4.7

4.8

La Aportacion Inicial.

Las Participaciones Afectadas.

Las cantidades derivadas de las Participaciones Afectadas, incluyendo sin limitar,
los rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la

inversion de dichas cantidades.

En su caso, los recursos en favor del Fideicomitente derivados de cualquier contrato
de cobertura o de intercambio de tasas que hubiere contratado el Fideicomitente o el
Fiduciario, segiin corresponda, asociado a un F inanciamiento, en el que se hubiere
sefialado al Fideicomiso como el mecanismo de pago correspondiente.

Los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de los
demis bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula

Séptima de este Contrato.

Las cantidades y/o derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el
Fideicomitente o cualquier otra persona, en Su Caso, aporte eventualmente al

Fideicomiso.

Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de
cualquier forma se transmitan al Fiduciario por cualquier causa vilida y legal en
relacién con el presente Fideicomiso y para el cumplimiento de sus fines.

En este acto, las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hard las veces
de inventario de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso al
momento de constitucion del Fideicomiso, y la firma del presente Contrato hard las veces
de acuse de recibo del mismo; asimismo reconocen que dicho inventario podrd irse
modificando en el tiempo, conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente, con los
rendimientos que generen, en su caso, las inversiones del Patrimonio del Fideicomiso y
considerando los pagos o retiros que se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales
variaciones se hardn constar en los estados de cuenta del Fideicomiso.
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Cliausula Quinta. Aportaciones adicionales del Fideicomitente.

5.1 Requerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En caso de que los
recursos en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario realice los
pagos que correspondan en determinado mes calendario en términos del presente Contrato,
el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente a efecto de que éste aporte los recursos que
sean necesarios para cubrir los conceptos de que se trate, para lo cual debera indicarle: (i) el
concepto a fondear y/o pagar; (ii) el monto requerido; (iii) la fecha limite para que el
Fideicomitente abone los recursos correspondientes; y (iv) la cuenta en la que debera
abonar dichos recursos. El Fideicomitente aportara los recursos correspondientes, a mds
tardar en la fecha limite sefialada por el Fiduciario.

De igual forma, cuando las cantidades que resulten necesarias para atender los supuestos
previstos en las Clausulas Décima Octava, Décima Novena, Vigésima y Vigésima Tercera
del presente Contrato, ocasionen insuficiencia de recursos para el cumplimiento de las
obligaciones de pago exigibles al Fideicomitente, éste deberd aportar las cantidades que se
hubieran tomado de la Cuenta General para cubrir conceptos derivados de los supuestos
previstos en las Clausulas sefialadas, y que se requieran para cubrir obligaciones derivadas

de los Financiamientlos.

5.2 Aportaciones Adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podrd aportar recursos

para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del Fideicomiso, siempre
y cuando se relacionen con sus fines. En estos casos, bastard que el Fideicomitente
notifique por escrito al Fiduciario, en términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 13, que realizard una aportacion adicional de recursos, su monto, la
cuenta a la que deben abonarse, el destino o concepto al cual deberdn aplicarse dichos
recursos, la fecha de pago y demas instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacion
correspondiente deberd realizarse por lo menos con una anticipacion de 3 (tres) Dias
Hébiles a que se realice dicha aportacion adicional de recursos.

5.3 Aportaciones Adicionales de Participaciones. En caso de que el Fideicomitente decida

realizar una Aportacién Adicional de Participaciones, el Fiduciario y el Fideicomitente
deberan suscribir el convenio correspondiente, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 3. En este caso, el Fiduciario deberd recalcular los
Porcentajes Asignados de cada Financiamiento en términos de la Cldusula Novena de este
Contrato y emitir, en su caso, a los Fideicomisarios en Primer Lugar que correspondan, las

nuevas Constancias de Inscripcion.
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Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacién de los
fines estipulados en esta Clausula y demas aplicables de este Contrato, encomenddndose al
Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido que este ultimo tendra todos
los poderes generales y facultades legales necesarios 0 convenientes para el cumplimiento
de tales fines, mismos que tendra obligacién de realizar como buen padre de familia y sin
que medien instrucciones de cualquiera de las Partes de este Contrato, salvo en los casos

que expresamente se prevenga lo contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:

6.1 Reciba y mantenga en propiedad fiduciaria, los bienes, las cantidades, los valores y/o
derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

6.2 Ejerza los derechos sobre el Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto en
el presente Contrato.

6.3 Abra, opere y mantenga la Cuenta General, la cual utilizard para recibir la Aportacion
Inicial, todos los flujos de efectivo que deriven de las Participaciones Afectadas y
cualesquiera otras cantidades que deba recibir en esta cuenta en relacion con el
Fideicomiso, y realizar los cargos que procedan de acuerdo a los términos previstos
en la Clausula Décima siguiente, a fin de destinar los recursos seglin corresponda.

6.4 Realice la inscripcién de los Financiamientos en el Registro del Fideicomiso, emita
las Constancias de Inscripcién que correspondan y, en general, opere y mantenga
actualizado el Registro del Fideicomiso, en los términos de la Clausula Octava del

presente Contrato.

6.5 Abra, opere y mantenga la Cuenta Individual de cada Financiamiento, para fondear
las Cantidades Requeridas en términos de la Clausula Décima de este Contrato, en el
entendido que, cada Cuenta Individual serd independiente y el Fiduciario debera estar
en posibilidad de identificarlas separadamente y de mantener registros y contabilidad

separados para cada una de las mismas.

6.6 Abra, opere y mantenga, para cada Financiamiento, en cada Cuenta Individual, el
Fondo de Reserva, mismo que deberd constituir en términos del Sumario Yy
reconstituir en términos de la Clausula Décima de este Contrato, en el entendido que,
el Fondo de Reserva de cada Financiamiento serd independiente de los demas y el
Fiduciario deberé estar en posibilidad de identificarlos separadamente y de mantener
registros y contabilidad separados para cada uno de los mismos, dentro de la Cuenta

Individual que corresponda.

67 Reciba en la Cuenta Individual que corresponda, las cantidades liquidas o los
derechos afectos al Fideicomiso que se deriven de la designaci6n del Fiduciario como
beneficiario de cualquier mecanismo de cobertura o derivado de tasas de interés, y
aplicar dichas cantidades en términos de la Cuenta Individual correspondiente de
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

conformidad con lo establecido en este Contrato.

El Fiduciario podrd mantener, a su discrecion, para cada Financiamiento, una o varias
cuentas de registro y control para la adecuada administracion de los recursos

correspondientes a los puntos 6.5, 6.6 y 6.7 anteriores.

Pague, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, por cuenta y orden del
Fideicomitente, todas las cantidades pagaderas conforme a los Documentos del
Financiamiento de que se trate, destinando para tales efectos las cantidades abonadas
en la Cuenta Individual de cada Financiamiento.

Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme al
régimen de inversion previsto en la Clausula Séptima de este Contrato.

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, en la cuenta que para tal efecto le
instruya por escrito al Fiduciario, los flujos de efectivo derivados de los Porcentajes
No Asignados de las Participaciones Afectadas y las Cantidades Remanentes, de
conformidad con el procedimiento previsto en la Cldusula Décima de este Contrato.

Pague los Gastos del Fideicomiso con cargo a la Cuenta General.

Prepare y entregue, mensualmente, el Reporte General del Fideicomiso a las Partes
ylo a terceros, segiin corresponda, en términos de lo previsto en la Clausula Décima

Sexta de este Contrato.

De conformidad con este Contrato, proporcione acceso a las Partes a la informacion
que tenga disponible derivada o relacionada con el presente Contrato, en el entendido
que, los Fideicomisarios en Primer Lugar solo tendrdn acceso a la informacion
relacionada con la Cuenta General; la Cuenta Individual; y el Fondo de Reserva de su

Financiamiento.

Una vez que se encuentren liquidadas en su totalidad cualesquiera cantidades
adeudadas y se hayan cancelado todas las inscripciones en el Registro del
Fideicomiso, en términos del numeral 8.4 de la Clausula Octava, previa solicitud
escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y revierta el Patrimonio del

Fideicomiso al Estado.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de este Contrato,
otorgue los poderes generales o especiales con facultades suficientes para actuar en
nombre y representacion del Fiduciario, seglin se requiera para la consecucion de los
fines del Fideicomiso, o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y, en general,
lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes para la
administracién y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo
de conformidad con este Contrato y con las demés disposiciones legales aplicables.
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El propésito de este Fideicomiso es servir, hasta donde alcance el Patrimonio del
Fideicomiso, como vehiculo y mecanismo de administracion y fuente de pago de las
obligaciones a cargo del Estado derivadas de los Financiamientos que se contraten al
amparo del Decreto de Autorizacion, asi como de los Financiamientos que tengan como
fuente de pago participaciones que en el futuro se autoricen por parte del Congreso del
Estado, para lo cual el Estado realizara las Aportaciones Adicionales de Participaciones que
sean necesarias para tales efectos. En virtud de lo anterior, ¢l presente es un fideicomiso
que no retine las caracteristicas para ser considerado como un ente paraestatal, toda vez que
su naturaleza es Ginicamente la de administracion, con la finalidad de servir como fuente de

pago de los Financiamientos.

Cliusula Séptima. Régimen de Inversion.

El Fiduciario invertiré las cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso,
exclusivamente en instrumentos que retnan las siguientes caracteristicas: (i} en
instrumentos de deuda denominados en UDIS (Unidades de Inversion) o pesos, emitidos,
garantizados o avalados por el Gobierno Federal que tengan, por lo menos, una calificacion
de riesgo AAA en escala nacional 0 su equivalente en directo o en reporto; y/o (7} en
acciones de fondos de inversion en instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por
ciento) conformada por valores gubernamentales. En todo caso, el Fiduciario debera
invertic las cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en instrumentos cuyo
vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago, conforme a lo que se establezca en los
Documentos del Financiamiento, y demés requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refieren el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara
en todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de
recursos materia de fideicomisos y cubrird con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las
comisiones, honorarios y/o gastos que origine su contratacién, previa notificacion por

escrito al Fideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetard a la disposicion y liquidez de
los mismos y a las condiciones del mercado existentes en ese momento. Asimismo, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en su caso, en este acio, liberan expresamente al
Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la compra o venta de valores o
cualesquier otro instrumentos de inversion, asi como por las pérdidas o menoscabos que
pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como consecuencia de las inversiones
efectuadas por el Fiduciario, en los términos de esta Clausula, ni serd responsable por los
menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicion, por fluctuaciones
en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por parte del Fiduciario,
previa determinacion de ello mediante sentencia judicial firme elevada a rango de cosa

juzgada.

La compra de valores y las inversiones se sujetard a los horarios, disposicion y liquidez de
los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario

realice las operaciones.
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Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la
Circular 1/2005, publicada en el Diario Oficial de Federacion el 23 de junio de 2005 y las
modificaciones a dicha Circular, emitidas por el Banco de México, los fondos que reciba el
Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata conforme a los fines y a lo previsto en
el presente Fideicomiso, deberdn ser depositados en una institucion de crédito a mas tardar
el Dia Habil inmediato siguiente al que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin
pactado en el presente Contrato, en el entendido que, en caso de realizarse dicho deposito
en la institucion de crédito que en este acto funge como Fiduciario, dicho depdsito deberd
devengar la tasa mds alta que la Institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto

similar, en las mismas fechas en que se mantenga el depésito.
Clausula Octava. Procedimiento de Inscripeion en el Registro del Fideicomiso.

8.1 Inscripcién de financiamientos en el Registro_del Fideicomiso. El Fiduciario debera

inscribir en el Registro del Fideicomiso los financiamientos a cargo del Fideicomitente,
previo cumplimiento de los requisitos establecidos en los numerales 8.1.1 y 8.1.2 de esta
Cléusula, en el entendido que, mediante dicha inscripcion el Acreedor del financiamiento
asumird el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar para todos los efectos previstos en
este Contrato, y el Fiduciario deberé abrir la Cuenta Individual del Financiamiento de que

se trate.

El Fiduciario debera expedir y entregar al Acreedor del Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, a més tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a dicha
inscripcién, una Constancia de Inscripcion, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo 4, firmada por un delegado
fiduciario del Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servird para acreditar la
inscripcion del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y, la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar del Acreedor en relacién con el Financiamiento.

El Fiduciario deberd asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Financiamiento: (i) tipo de financiamiento; (i) fecha de celebracion; (iii) Acreedor; (iv)
importe; (v) destino del financiamiento; (vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de interés
moratoria; (viii) vigencia; (ix) el Porcentaje de Participaciones; (x) el Porcentaje Asignado
que calcule el Fiduciario en términos del numeral 8.5 siguiente; (xi) los Gastos del
financiamiento; (xii) las Causas de Vencimiento Anticipado: (xiii) las Causas de
Aceleracion: (xiv) el monto inicial del Fondo de Reserva y la forma de constitucion; (xv)
nombre y firma de las personas que pueden entregar instrucciones y comunicaciones al
Fiduciario en representacién del Acreedor, que se hubieren notificado en términos del
Anexo 14; y (xvi) cualquier otro dato que hubiera sido notificado en términos del Sumario
respectivo. Posteriormente, el Fiduciario debera adicionar en el Registro del Fideicomiso, el
calendario de pagos y la tabla de amortizaciones de cada disposicién realizada del
Financiamiento o, en su caso, copia del pagaré correspondiente, con base en la informacion
proporcionada por parte del Fideicomisario en Primer Lugar en las Solicitudes de Pago

correspondientes.

El Fiduciario deberé inscribir en el Registro del Fideicomiso el financiamiento cuya
inscripeion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el Acreedor cumplan con los
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siguientes requisitos:
8.1.1 Entregar la siguiente documentacion:

(a) Solicitud de Inscripcion, firmada por ¢l Fideicomitente y el Acreedor.

(b) Sumario, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

(c) Original o copia certificada del crédito o financiamiento, junto con sus
anexos, que se pretende inscribir,

(d) Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice: (i) el
monto de endeudamiento autorizado, al amparo del cual se contrata el
financiamiento; y (ii) la afectacién de participaciones para servir como fuente

de pago del mismo.

(¢) Original o copia certificada de las constancias de inscripcion del
financiamiento de que se trate en: (i) el Registro Estatal; y (ii) en el Registro

Publico Unico, y

(f) Original de la Carta de Certificacién de Firmas del Acreedor, en términos del
Anexo 14.

8.1.2 Que la suma de los Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas para
cada uno de los Financiamientos previamente inscritos en el Registro del
Fideicomiso, mas el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas al
financiamiento cuya inscripcién se solicita, segiin sea calculado por el Fiduciario en
términos del numeral 8.5 siguiente, sea inferior o igual al 100% (cien por ciento) de
las Participaciones Afectadas. El Fiduciario deberd realizar el caleulo antes descrito
y, en caso de que sea superior, el Fiduciario rechazard inmediatamente la Solicitud
de Inscripcion correspondiente y deberd realizar las notificaciones a que se refiere el

numeral 8.2 siguiente.

En todo momento, ¢l Fiduciario deberd mantener como Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas el equivalente al Porcentaje de Participaciones del

Financiamiento estipulado en el Sumario.

A miés tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en los numerales 8.1.1 y 8.1.2, el Fiduciario deberd entregar la
Constancia de Inscripeion al Acreedor del Financiamiento de que se trate.

El Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podré solicitar al Fiduciario, sin
costo alguno, que bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcion original, le
expida y entregue copia de la Constancia de Inscripeion correspondiente, misma que debera
ser emitida por el Fiduciario dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la Clausula

25



Vigésima Cuarta de este Contrato, los cesionarios podrén solicitar al Fiduciario la
expedicion de una Constancia de Inscripcion a su nombre, por lo que se refiere a la parte 0
la totalidad de los derechos fideicomisarios objeto de la cesion, venta o transmision de

derechos.

82 Rechazo de Inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera
abstenerse de inscribir cualquier financiamiento en el Registro del Fideicomiso, si falta

cumplir alguno de los requisitos establecidos en el apartado 8.1 anterior.

Si en relacién con un financiamiento, el Fiduciario recibe la Solicitud de Inscripcion
detecta que no se cumplen los requisitos referidos en el apartado 8.1, el Fiduciario debera
notificarlo por escrito al Fideicomitente y al Acreedor dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que se trate,
sefialando la causa del rechazo de la inscripeion a fin de que el Fideicomitente y el
Acreedor puedan subsanar los requisitos faltantes o incumplidos.

8.3 Registro de modificaciones. Salvo que se presente cualesquiera de los supuestos
descritos en el numeral 8.2 de esta Clausula, el Fiduciario debera inscribir en el Registro

del Fideicomiso las modificaciones de un Financiamiento, siempre y cuando reciba una
nueva Solicitud de Inscripeitn, suscrita por el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer
Lugar, anexando un Sumario con las nuevas condiciones del Financiamiento, junto con la
documentacién sefialada en el numeral 8.1 de esta Clausula que resulte aplicable.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en el numeral 8.1, el Fiduciario deberd entregar al Fideicomisario
correspondiente, sin costo alguno, una nueva Constancia de Inscripcion, con el mismo folio
de la original y adicionando una letra “M", para identificar que se trata de una
modificacion, indicando los antecedentes y los nuevos datos del Financiamiento

modificado.

8.4 Cancelacién de la inscripeion en el Registro del Financiamiento. El Fiduciario debera
cancelar en el Registro del Fideicomiso la inscripeion de un Financiamiento una vez que
éste haya sido totalmente liquidado (incluyendo capital, intereses, comisiones y demis
accesorios y cantidades pagaderas bajo el Financiamiento que se trate), siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y, demuestre constancia del consentimiento del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante una carta o constancia de no

adeudo emitida por este tltimo.

El mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacion referida en el parrafo
anterior, 0 @ més tardar dentro de los tres Dias Habiles siguientes, el Fiduciario debera
cancelar la Cuenta Individual y el Fondo de Reserva del Financiamiento, y dar de baja el
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso. De existir cantidades remanentes en la
Cuenta Individual, éstos deberdn ser transferidos a la Cuenta del Estado, el mismo Dia

Habil.

8.5 Caleulo del porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas. Cuando el Fiduciario

reciba una Solicitud de Inscripcion en términos del numeral 8.1, debera calcular, el
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porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas, en atencién a la siguiente formula,
calculdndolo hasta centésimas o dos digitos:

100 * PP,

PAPE, =—

Donde:

s PAPF; es ¢l porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas al financiamiento 7,
cuya inscripcion se solicita.

e PP, cs el Porcentaje de Participaciones a destinar al pago del financiamiento i, segin lo
estipulado en el contrato o titulo correspondiente, cuya inscripeion se solicita.

e PPF es el porcentaje de las Participaciones Afectadas.

Una vez determinado el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas, el Fiduciario
deberd verificar si se cumple el requisito previsto en el numeral 8.1.2, en caso positivo
deberé registrar el financiamiento y expedir la Constancia de Inscripeion correspondiente
de conformidad con el numeral 8.1 anterior, en caso negativo deberd rechazar la Solicitud

de Inscripcidn en términos del numeral 8.2 anterior.

En caso de que el Fideicomitente y/o el Acreedor no estuvieren de acuerdo con el célculo,
contarin con un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles para presentar su inconformidad
manifestando las razones para ello. En su caso, el Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes, deberd, segin proceda, rectificar su caleulo o confirmar el rechazo de la

Solicitud de Inscripeién,

Cliusula Novena. Reasignacion de Porcentajes Asignados por efecto de Aportaciones

Adicionales de Participaciones.

Cuando el Fideicomitente realice una Aportacién Adicional de Participaciones, el
Fiduciario, a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a dicha fecha, deberd recalcular los
Porcentajes Asignados de los Financiamientos inscritos en términos de la siguiente
formula, calculando el Porcentaje Asignado hasta centésimas o dos digitos:

TV .
PPF, + PAAP,

Donde:

e PAA, es el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas actualizado para el

Financiamiento i,

e PP, es el Porcentaje de Participaciones a destinar al pago del financiamiento i, segun
lo estipulado en el contrato o titulo correspondiente.

e PPF, es el porcentaje de Participaciones Afectadas anterior a la Aportacion

Adicional de Participaciones y
e PAAP; es el porcentaje de la Aportacion Adicional de Participaciones.
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El Fiduciario, dentro de los § (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se realice la
Aportacién Adicional de Participaciones, deberd expedir a los Fideicomisarios en Primer
Lugar las nuevas Constancias de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso, sefialando las
Participaciones Afectadas que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha, el cédlculo
resultante de la aplicacion de la férmula anterior y el nuevo Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas que le corresponde a cada Financiamiento. En todo momento, el
Fiduciario deberd mantener como Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas el
equivalente al Porcentaje de Participaciones del Financiamiento estipulado en el Sumario.

Si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar detecta errores en la aplicacion de la férmula o
en cualquier otra informacién contenida en la nueva Constancia de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso, podrd inconformarse con el Fiduciario dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que hubiera recibido su nueva Constancia de Inscripeion, sefialando el
céleulo correcto o la informacién incorrecta y el Fiduciario contard con 2 (dos) Dias
Hébiles para corregir, en su caso, la nueva Constancia de Inscripeion.

Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no formulan manifestacion alguna respecto de la
nueva Constancia de Inscripcién en el Registro del Fideicomiso dentro del plazo antes
mencionado, se entenderd que estdn conformes con el nuevo Porcentaje Asignado de las

Participaciones Afectadas.

El Fiduciario no podra inscribir un nuevo financiamiento ni la modificacion del registro que
implique la modificacion del Porcentaje Asignado de un Financiamiento, hasta que sean
definitivos los Porcentajes Asignados para los Financiamientos inscritos en el Registro del
Fiduciario, en términos de los parrafos anteriores. Lo anterior, en el entendido que, solo se
suspendera la inscripeion cuando las inconformidades deriven de errores en la aplicacion de
la formula sefialada en esta Clausula; las demds inconformidades no daran lugar a esa

suspension.

Clausula Décima. Cuentas del Fideicomiso v Aplicacion de Recursos.

El Fiduciario deberd abrir, manejar y aplicar los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo siguiente:

10.1 Cuenta General. A més tardar el Dia Habil siguiente a la fecha de firma de este
Contrato, el Fiduciario deberé abrir la Cuenta General, a través de la cual recibird la
Aportacion Inicial y, durante la vigencia del mismo: (i) todos los flujos de efectivo
que deriven de las Participaciones Afectadas: (ii) todos los flujos de efectivo que
deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula Quinta, salvo las
cantidades que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso, y
(iii) cualesquiera otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso, salvo
aquellos que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario aplicard los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de
prelacion:
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10.1.1 A mas tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba una
Ministracion, el Fiduciario deberd, en su caso, reservar 0 pagar los Gastos
del Fideicomiso autorizados en términos del Anexo 3, que sean pagaderos en

el mes de que se trate.

10.1.2 Acto seguido, el Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, deberd
calcular la Cantidad Limite y la Cantidad Requerida. El Fiduciario aplicara
la Cantidad Limite de cada Financiamiento, hasta donde baste y alcance, a
cubrir la Cantidad Requerida que le corresponde a cada Financiamiento, la
cual aplicard en el siguiente orden de prelacién:

(a) Primero, transferird a la Cuenta Individual los Gastos del Financiamiento
vigentes en el Periodo de Intereses.

(b) Segundo, en su caso, aplicard al Fondo de Reserva las cantidades
necesarias para reconstituir en el Fondo de Reserva el Saldo Objetivo del

Fondo de Reserva.

(¢) Tercero, fondeara en la Cuenta Individual el Servicio del Financiamiento
notificado mediante una Solicitud de Pago vigente en el Periodo de
Intereses, en términos del procedimiento a que s¢ refiere el numeral

10.2.4 siguiente.

(d) Cuarto, en su caso, las Cantidades Remanentes de la Cantidad Limite se
aplicardn a fondear el Fondo de Aguinaldos, en términos del numeral

10.4 siguiente.

(€) Quinto, en su caso, las Cantidades Remanentes se entregardn al Estado,
mediante su transferencia a la Cuenta del Estado.

10.1.3 Si existieran Porcentajes No Asignados de Participaciones Afectadas, los
flujos correspondientes, asi como cualesquiera cantidades remanentes de la
Cuenta General, deberan transferirse a la Cuenta del Estado, a mas tardar el

Dia Hébil siguiente.

102 Cuenta Individual de cada Financiamiento. Cuando un Financiamiento quede

inscrito en el Registro del Fideicomiso, el F iduciario debera abrir la Cuenta
Individual correspondiente, a la cual deberd abonar y cargar periédicamente las
cantidades que procedan conforme a los parrafos siguientes:

10.2.1 En la Cuenta Individual se abonard, de tiempo en tiempo: (i) con cargo a la
Cuenta General, los flujos de efectivo que sean necesarios para fondear los
Gastos del Financiamiento y el Servicio del Financiamiento; (7i) en su caso,
las cantidades derivadas de los productos de cobertura del Financiamiento;
(iii) en su caso, los recursos del Fondo de Reserva que sean necesarios para
cubrir la insuficiencia de recursos; fiv) en su caso, todos los flujos de
efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Cléusula
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Quinta, que deban abonarse directamente en la Cuenta Individual, en
términos de las instrucciones del Fideicomitente; y (v) cualesquier otros
recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso que deban abonarse
directamente en la Cuenta Individual.

10.2.2 En la fecha indicada en la notificacion entregada por el Fideicomitente o el

10.2.3

Fideicomisario en Primer Lugar, segin corresponda, el Fiduciario cubrira
con cargo a la Cuenta Individual, los Gastos del Financiamiento.

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deberd cubrir con cargo a la Cuenta
Individual del Financiamiento y, de acuerdo a los conceptos, montos ¥
prelacion indicados en la Solicitud de Pago vigente, hasta donde dicha
cuenta alcance, todas las cantidades pagaderas bajo el Financiamiento en la
Fecha de Pago en cuestion, incluyendo, sin limitar, cualesquier pagos
exigibles de capital, intereses ordinarios, intereses moratorios, comisiones,
gastos y demds accesorios o cantidades, de acuerdo a la prelacion prevista en
los Documentos del Financiamiento.

10.2.4 Para la realizacién de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta

Individual, se seguird el siguiente procedimiento:

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Hébiles de cada Periodo de
Intereses, el Fideicomisario en Primer Lugar presentard al Fiduciario
una Solicitud de Pago, con copia al Fideicomitente, de acuerdo a los

Documentos del Financiamiento.

Si en un determinado Periodo de Intereses, el Fideicomisario en Primer
Lugar no presentara la Solicitud de Pago correspondiente dentro de los
tiempos sefialados en el parrafo anterior, el Fiduciario aplicard la
Solicitud de Pago vigente en ¢l Periodo de Pago inmediato anterior. El
Fideicomisario en Primer Lugar podra modificar una Solicitud de Pago,
siempre y cuando dicha modificacion sea presentada dentro de los
primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago.

(b) El mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracion, el Fiduciario,
para determinar las cantidades a fondear, deberd considerar los recursos
que se encuentran en la Cuenta Individual recibidas por virtud de
cualquier mecanismo de cobertura o derivado de tasas de interés, asi
como los rendimientos que se hubieren generado, fondeando tinicamente
las cantidades necesarias para que las cantidades de la Cuenta Individual
alcancen el monto de los Gastos del Financiamiento y el Servicio del
Financiamiento, en el entendido que, en aquellos periodos mensuales con
2 (dos) Ministraciones ordinarias, cuando la primera Ministracion del mes
no sea suficiente para cubrir dicho monto, las cantidades faltantes a la
Cantidad Requerida aplicable, se cubriran con cargo a la siguiente
Ministracion del mes.
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(¢) Si dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los
recursos referidos en los numerales anteriores no fueran suficientes para
cubrir el Servicio del Financiamiento de un determinado Periodo de
Intereses, en términos de la Solicitud de Pago, el Fiduciario tomara
recursos necesarios del Fondo de Reserva y, en su defecto, enviard una
notificacién al Fideicomitente informandole la insuficiencia de recursos
a efecto de que realice una aportacion adicional de recursos.

(d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta Individual de
cada Financiamiento, se conservarin en dicha cuenta y se aplicaran para
fondear, cubrir y/o pagar los Gastos del Financiamiento y/o el Servicio
del Financiamiento, en términos de los numerales 10.2.2 y 10.2.3

anteriores,

10.3 Fondo de Reserva de cada Financiamiento. Cuando un Financiamiento quede inscrito

en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir el Fondo de Reserva
correspondiente, en el cual deberd abonar y cargar las cantidades que procedan

conforme a los parrafos siguientes:

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

El Fondo de Reserva se constituird de acuerdo a las instrucciones que para
tales efectos se hayan indicado en el Sumario correspondiente.

A partir de la siguiente Fecha de Pago, el Fideicomisario en Primer Lugar
notificard en la Solicitud de Pago correspondiente, el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. En tanto el Fideicomisario en Primer Lugar no notifique
una modificacién o actualizacién al Saldo Objetivo del F ondo de Reserva, el
Fiduciario considerara como Saldo Objetivo del Fondo de Reserva el altimo
que le hubiere sido notificado mediante una Solicitud de Pago, por el
Fideicomisario en Primer Lugar o, en su defecto, el previsto en el Sumario.

Si en alguna Fecha de Pago, los recursos disponibles de la Cuenta Individual
fueran insuficientes para cubrir el Servicio del Financiamiento, el Fiduciario
transferird recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta Individual del
Financiamiento de que se trate para cubrir los pagos correspondientes. En
este caso, el Fondo de Reserva se reconstituird con cargo a la Cuenta
General en la siguiente Ministracion, en los términos y con la prelacion
prevista en el numeral 10.1.2 anterior.

Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de
Reserva deberdn aplicarse, en su caso, para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. En caso de que los rendimientos generados excedan el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, las cantidades en exceso por concepto
de rendimientos deberan abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias
Habiles de cada mes, a la Cuenta Individual del Financiamiento en cuestion,
para su aplicacion en términos del numeral 10.1.2 anterior.

10.4 Fondo de Aguinaldos. El Fondo de Aguinaldos empezard a funcionar a partir de que
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el Estado le notifique al Fiduciario la extincion del F ideicomiso F/1471, en términos
del formato que se adjunta como Anexo 17, el cual debera incluir el Monto Anual
de Aguinaldos para el ejercicio fiscal que se encuentre en Curso.

A partir de la notificacion a que se refiere el pérrafo anterior, el Fiduciario deberd
fondear la Cantidad Mensual de Aguinaldos, con cargo a las Cantidades
Remanentes. El Fiduciario deberd mantener los recursos que se encuentren €n el
Fondo de Aguinaldos invertidos hasta la fecha en que deba entregar los recursos
correspondientes al Estado, en términos del pérrafo siguiente.

Dentro de los primeros 5§ Dias Habiles del mes de diciembre de cada ejercicio fiscal,
el Fiduciario deberd entregar los recursos existentes en el Fondo de Aguinaldos al
Estado, a través de su abono en la Cuenta del Estado, para que el Estado los aplique

directamente al pago correspondiente.

Dentro de los primeros 45 (cuarenta y cinco) dias de cada ejercicio fiscal, el Estado
debera notificar al Fiduciario el Monto Anual de Aguinaldos, a efecto de que se
pueda determinar la Cantidad Mensual de Aguinaldos para el ejercicio fiscal de que

se trate.

En caso de que el Estado no notifique el Monto Anual de Aguinaldos dentro del
plazo antes sefialado, el Fiduciario determinard el Monto Anual de Aguinaldos en
los siguientes términos: (i) tomard como base el Monto Anual de Aguinaldos del
ejercicio inmediato anterior y (ii) aplicard a la cantidad a que se refiere el numeral
(i) el porcentaje de la inflacion anual observada para el ejercicio fiscal anterior en
términos de la informacién del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia més un
1% (uno por ciento). Al respecto, el Fiduciario notificara al Estado el monto que
resulte de ese calculo; dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la recepcion
de esa notificacion, el Estado podrd manifestar por escrito al Fiduciario su
inconformidad con ese resultado sefialando el Monto Anual de Aguinaldos
procedente (que el Fiduciario deberd aplicar para el ejercicio fiscal de que se trate),
si el Estado no manifiesta su inconformidad dentro del plazo y en los términos
sefialados, el Monto Anual de Aguinaldos calculado por el Fiduciario se entenderd
aceptado por el Estado para todos los efectos a que haya lugar.

] Monto Anual de Aguinaldos se dividird entre 11 (once), para determinar el
Monto Mensual de Aguinaldos a fondear cada mes, con cargo a las Cantidades

Remanentes.

Clausula Décima Primera, Amortizacion Anticipada Voluntaria de Financiamientos,

El Fideicomitente podré realizar la amortizacion anticipada voluntaria, parcial o total, del
Financiamiento de que se trate a través del Fideicomiso, siempre y cuando tenga ese
derecho en términos de los Documentos del Financiamiento, a través del siguiente

procedimiento:

11.1 En el caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial:
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1

11.1.2

113

11.1.4

11.1.5

El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomisario
en Primer Lugar, que realizard una aportacion adicional de recursos, en
términos de la Clausula Quinta, numeral 5.2, cuyo destino sera el pago
anticipado parcial del Financiamiento, indicando su monto, la fecha de pago,
asi como la Clausula de los Documentos del Financiamientos que le

permiten realizar tal acto.

El Fiduciario deberd notificar al Fideicomitente, dentro de los 2 (dos) Dias
Haébiles siguientes a que reciba la notificacion a que se refiere el numeral
11.1.1 anterior, los datos de la Cuenta Individual del Financiamiento.

El Fideicomitente debera abonar los recursos correspondientes en la Cuenta
Individual del Financiamiento de que se trate, a efecto de que el Fiduciario
pueda aplicarlos al pago parcial del Financiamiento.

El Fiduciario estard obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar, en
la fecha sefialada en la notificacion a que se refiere el numeral 11.1.1
anterior, los recursos aportados por el Fideicomitente, en e/ entendido que, el
Fiduciario no podré aplicar los recursos del Fondo de Reserva, ni cualquier
otro recurso abonado en la Cuenta Individual para cubrir el monto del pago
anticipado parcial, sino tnicamente aquellos expresamente aportados por el
Fideicomitente para tales efectos.

El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
{inicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento

esta circunstancia.

1.2 En el caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria total:

11.2.1

11.2.2

11.2.3

El Fideicomitente deberé solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar que le
presente al Fiduciario una notificacién, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 15, informandole el saldo
total del Financiamiento. incluidos sus accesorios financieros, la fecha de
pago y su conformidad para recibir el pago correspondiente a traves del

Fideicomiso.

A mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la recepeion de
la notificacién del Fideicomisario en Primer Lugar a que se refiere el
numeral 11.2.1 anterior, el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente el
saldo de la Cuenta Individual y del Fondo de Reserva, asi como los datos de
la Cuenta Individual, a efecto de que el Fideicomitente, aporte la cantidad
que resulte de restar al monto total notificado por el Fideicomisario en
Primer Lugar, la suma de los recursos antes sefialados.

El Fideicomitente deberé notificar al Fiduciario que realizard una aportacion
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adicional de recursos, en términos de la Clausula Quinta, numeral 5.2, cuyo
destino serd el pago anticipado total del Financiamiento, asi como abonar los
recursos necesarios en la Cuenta Individual correspondiente, a efecto de que
el Fiduciario pueda aplicarlos al pago total del Financiamiento e instruirlo en

consecuencia para dicho propdsito.

11.2.4 El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
tnicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento

esta circunstancia.

Clausula Décima Segunda. Procedimientos de Aceleracion _y de Vencimiento
Anticipado.

12.1 Procedimiento de Aceleracién. En caso que respecto de un determinado
Financiamiento se haya actualizado una Causa de Aceleracion y haya transcurrido, en su
caso, el plazo de cura o remediacion correspondiente, en términos de los Documentos de
Financiamiento de que se trate, el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente podra
entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 6. con copia al Fideicomitente y a la o las

Agencias Calificadoras que correspondan.

A partir de la Notificacion de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar tendrd
derecho a que se abone en la Cuenta Individual de su Financiamiento, en la fecha de cada
Ministracion, la parte de la Cantidad Limite que en términos del Financiamiento resulte
aplicable al caso, a efecto de que, en cada Fecha de Pago, ésta sea aplicada, previo pago de
Gastos del Financiamiento, al pago del Financiamiento en términos de los Documentos del

Financiamiento.

Si el Fideicomitente subsana la Causa de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar
debera notificarlo al Fiduciario, con copia a la o las Agencias Calificadoras, a efecto de
notificar que ha cesado la Causa de Aceleracion, adjuntando la Solicitud de Pago
correspondiente al siguiente Periodo de Intereses en términos de la Clausula Décima,
numeral 10.2.4 de este Contrato, o bien, obligandose a cumplir con la entrega de dicha

Solicitud de Pago.

Si el Fideicomisario en Primer Lugar no entrega la Solicitud de Pago correspondiente para
el siguiente Periodo de Intereses, el Fiduciario debera aplicar la dltima Solicitud de Pago

presentada antes de la Notificacion de Aceleracion.

12.2 Procedimiento de Vencimiento Anticipado. En caso de que respecto de un
determinado Financiamiento se haya actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado, en
términos de los Documentos de Financiamiento de que se trate, y hubiere transcurrido el
plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere
subsanado, el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate podra entregar al Fiduciario
una Notificacion de Vencimiento Anticipado, con copia al Fideicomitente y, en su caso, a
la o las Agencias Calificadoras, en la cual deberd indicar el monto total a cargo del
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Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a los
Documentos del Financiamiento.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar, el
Fiduciario deberd informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar los
recursos existentes en la Cuenta Individual y en ¢l Fondo de Reserva y solicitar al
Fideicomitente, en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta, los recursos necesarios
para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente debera aportar en términos de la
Cléusula Quinta de este Contrato para cubrir el Financiamiento de que se trate.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta
Individual de que se trate, la cantidad establecida en la solicitud a que se refiere el parrafo
anterior, por lo menos 1 (un) Dia Hébil antes de la Fecha de Pago establecida por el

Fideicomisario en Primer Lugar.

En caso de que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para el pago
total del Financiamiento, el Fiduciario deberé informar esta circunstancia, a mas tardar el
Dia Hébil siguiente a que debieron aportarse los recursos, al Fideicomisario en Primer

Lugar de que se trate.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacién de Vencimiento Anticipado el Fiduciario
deberd aplicar al pago del Financiamiento las cantidades que se encuentren en la Cuenta

Individual y en el Fondo de Reserva.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Primer Lugar
tendrd derecho a que en cada Ministracidn se destine a la Cuenta Individual hasta la
Cantidad Limite, en términos del numeral 12.1 anterior, para el pago del Financiamiento
hasta que el Fideicomitente liquide totalmente, ya sea directamente © a través del

Fideicomiso, el Financiamiento de que se trate.

Serd responsabilidad del Fideicomisario en Primer Lugar, notificar al Fiduciario antes de la
Fecha de Pago en que la aplicacion de la Cantidad Limite exceda el monto necesario para
liquidar el Financiamiento, mediante una Solicitud de Pago, sefialando el Servicio del
Financiamiento necesario para liquidar el F inanciamiento. En caso de incumplimiento, el
Fideicomisario en Primer Lugar serd responsable de reembolsar las cantidades recibidas en
exceso en términos de la Clédusula Décima Tercera siguiente.

Clausula Décima Tercera. Cantidades Pagadas en Exceso.

Cada Fideicomisario debera devolver al Fideicomitente, por conducto del Fiduciario, dentro
de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a aquél en que las reciba, mediante transferencia
electronica o abono en la Cuenta General, cualesquier cantidades que reciba del Fiduciario
indebidamente o en exceso de las que tuviere derecho a recibir conforme a los Documentos
del Financiamiento, a efecto de que el Fiduciario las entregue al Estado, mediante su abono
o transferencia a la Cuenta del Estado, a més tardar ¢l Dia Habil siguiente a que las reciba,
sin necesidad de mediar instruccion de por medio.
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En este acto el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad para el caso
de que el Fideicomisario en Primer Lugar no le devuelva las cantidades que correspondan.

Clausula Décima Cuarta. Notificacion e Instrucciéon Irrevocable a la SHCP.

A més tardar dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha de suscripcion de
este Contrato, el Fideicomitente se obliga a remitir un oficio en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 16, a la SHCP, a través la UCEF, con el
objeto de: (i) notificarle la celebracion del presente Fideicomiso como vehiculo y
mecanismo irrevocable de administracién y fuente de pago de los Financiamientos a ser
contratados al amparo del Decreto de Autorizacion; (if) notificarle la afectacion al
Patrimonio del Fideicomiso de las Participaciones Afectadas, a efecto de que el Fiduciario
destine los recursos al pago, por cuenta y orden del Estado, de los Financiamientos; (i)
darle instrucciones irrevocables para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente
este Contrato, en cada ocasion que deba enterarse al Estado cualquier pago, Ministracion,
ajuste o entrega de Participaciones, la SHCP. a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que la sustituya en dichas funciones, entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacion con las Participaciones Afectadas,
mediante abono o transferencia electronica de los fondos respectivos a la Cuenta General
para que el Fiduciario las aplique en términos del presente Contrato; y (iv) solicitarle
notifique a la Tesoreria de la Federacion la constitucion del Fideicomiso, la afectacion de
participaciones y la instruccion irrevocable referida en el numeral (iii) anterior.

La obligacion de notificar e instruir a la SHCP en términos del pérrafo anterior, también
serd aplicable cuando el Fideicomitente realice Aportaciones Adicionales de
Participaciones al Patrimonio del Fideicomiso, lo anterior en el entendido que, estas
notificaciones no constituyen modificaciones a las notificaciones previamente realizadas,

por lo que no requerirdn del consentimiento previo, expreso y undnime de los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

El Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario evidencia de las notificaciones referidas
en esta Clausula dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de haberlas efectuado.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, {inicamente se podran modificar las
instrucciones irrevocables antes referidas mediante escrito firmado por el Fideicomitente y
el Fiduciario, previo consentimiento expreso y por escrito de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, salvo en el caso de la modificacion de los datos de la Cuenta General o se trate dela
desafectacion de Porcentajes No Asignados de las Participaciones Fideicomitidas, para lo
cual bastard que la instruccion esté suscrita por parte del Fideicomitente y el Fiduciario.

Cliusula Décima Quinta. Obligaciones del Fideicomitente.

Ademés de las otras obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Contrato, el
Fideicomitente tendrd, en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las

siguientes obligaciones:
15.1 Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en
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15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

13:7

15.8

15.9

15.10

15.11

este Contrato sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacion relevante.

Realizar todos los actos o acciones encaminados o tendientes a que el Fiduciario
reciba las Participaciones Afectadas en el Patrimonio del Fideicomiso, en los

términos de este Contrato y de la legislacion aplicable.

No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto afectar para
diferentes fines o desafectar del Fideicomiso las Participaciones Afectadas, mientras
se encuentren asignadas a Financiamientos registrados en el Registro del

Fideicomiso.

Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la
transmision de las Participaciones Afectadas y, en general, de este Contrato.

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Contrato.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

Notificar al Fiduciario de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de
los derechos del Fiduciario vy de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al
presente Contrato, a mds tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario notificacion por escrito dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento en su contra, que pueda afectar substancialmente
el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato.

Notificar al Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, en su caso, los Gastos del
Financiamiento que s¢ deban cubrir en ese mes calendario, indicando el concepto, el
monto, la persona correspondiente, la fecha de pago, los datos de la cuenta bancaria
a la que deberdn transferirse los recursos correspondientes y demés datos necesarios

para realizar el pago correspondiente.

Realizar, cuando el Fiduciario se lo requiera en términos del numeral 5.1 de este
Contrato, las aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos
que, en términos del presente Contrato, se deban cubrir con cargo a las mismas.

Instruir al Fiduciario para que actie en todos aquellos aspectos no previstos
expresamente en el presente Contrato.

Clausula Décima Sexta. Obligaciones del Fiduciario.

Ademis de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas en este Contrato, el Fiduciario
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tendri en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las siguientes
obligaciones:

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
presente Contrato.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este
Contrato 0 no se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas
las actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer
completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables a
este Contrato.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que
sea titular conforme a este Contrato.

Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del
Fideicomiso sin que las cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en

cualquier forma.

A proporcionar a las personas que instruya cada Fideicomisario en Primer Lugar,
acceso de consulta a la Cuenta Individual y Fondo de Reserva que le corresponda.

A proporcionar, dentro de los 10 (diez) primeros Dias Habiles posteriores al cierre
de cada mes, al Fideicomitente y a quien éste le indique, un Reporte General del
Fideicomiso. el cual consistiré en los estados de cuenta del Fideicomiso, asi como
(en todo momento) proporcionar acceso de consulta a las Cuentas Individuales y
Fondos de Reserva de cada Financiamiento.

El Fideicomitente gozard de un plazo de 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la
recepcion de los estados de cuenta que les entregue el Fiduciario, segin
corresponda, para que los revisen y hagan las observaciones que consideren
pertinentes; transcurrido dicho plazo, los estados de cuenta se tendran ticitamente
aprobados y, en consecuencia, se tendrd por liberado al Fiduciario de toda
responsabilidad por su actuacion en este Fideicomiso.

La obligacion del Fiduciario a que se refiere la presente Clausula, incluird la
emisién de estados de cuenta que cumplan con lo relativo a los mismos que se
sefialan en la Circular 1/2005 de Banco de México.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario deberé entregar: (i) al Fideicomitente, y a
quien éste le indique, toda la informacion que razonablemente le solicite en relacion
con las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo copia del estado de cuenta mensual del
fideicomiso (i) a los Fideicomisarios en Primer Lugar toda la informacion que
razonablemente le soliciten relacionada con su Cuenta Individual, Fondo de Reserva
del Financiamiento y/o de las Participaciones Afectadas. El Fiduciario debera
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entregar esa informacion a mds tardar 10 (diez) Dias Habiles después de recibir la
solicitud por escrito del Fideicomitente o del Fideicomisario, segtin corresponda.

16.9 A realizar el clculo, para cada Financiamiento y siempre y cuando asi esté previsto
en los Documentos del Financiamiento, de la relacién entre la Cantidad Limite
Mensual respecto de la suma de capital e intereses de cada Periodo de Intereses, la
cual debera notificar al Fideicomisario en Primer Lugar y al Fideicomitente.

Clausula Décima Séptima. Prohibiciones Legales.

Para los efectos establecidos en el punto 5.5 de las disposiciones que en materia de
fideicomisos emitio el Banco de México, mediante la Circular 1/2005, el Fiduciario hace
del conocimiento de las Partes el texto de los siguientes articulos que establecen
prohibiciones a la institucion fiduciaria en la ejecucion de los fideicomisos:

DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO:

Articulo 382. “...Es nulo el fideicomiso que se constituye a favor del fiduciario, salve lo
dispuesto en el parrafo siguiente, y en las demds disposiciones legales aplicables.

La institucion fiduciaria podrd ser fideicomisaria en los fideicomisos que tengan por fin
servir como instrumentos de pago de obligaciones incumplidas, en el caso de créditos
otorgados por la propia institucion para la realizacion de actividades empresariales. En
este supuesto, las partes deberdn convenir los términos y condiciones para dirimir posibles

conflictos de intereses..."~
Articulo 394. Quedan prohibidos:

I Los fideicomisos secrefos;

11 Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que
deban substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que la sustitucion se realice
en favor de personas que estén vivas 0 concebidas ya, a la muerte del fideicomitente; y

1Il. Aguellos cuya duracion sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe cono
beneficiario a una persona moral que no sea de derecho publico o institucion de
beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duracion mayor de cincuenta afios
cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de cardcter cientifico o

artistico que no tengan fines de lucro...".
DE LA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO:

Articulo 106. “A las instituciones de crédito les estard prohibido:
YIX En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de

esta Ley:

a) Derogado;
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b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segim lo dispuesto en la parte final del articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversién se les encom iende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos. éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al Fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su impaorte.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo

dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos

para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se caplen, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
exceplo tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, y de fideicomisos a través de los cuales se
emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segim corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion;
los miembros del comité técnico del fideicomiso respecitivo, los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de cardcter general, y

g) Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar
una obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
produclos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos aiios, salvo
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los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia.
Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo... ",

DE LA CIRCULAR 1/2005 DEL BANCO DE MEXICO:

“_ 6.1 En la celebracion de fideicomises, las instituciones fiduciarias tendran prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio del fideicomiso precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuva inversion se les
encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y férminos contrarios a sus politicas internas y a
las sanas practicas financieras.

6.2 Las instituciones fiduciarias no podrdan celebrar operaciones con valores, titulos de
erédito o cualquier otro instrumento financiero, gue no cumplan con las especificaciones
que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las instituciones fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningiin caso las instituciones fiduciarias podran cubrir con cargo al patrimonio del
fideicomiso el pago de cualquier sancidn que les sea impuesta a dichas instituciones por

alguna autoridad.

6.5 En los fideicomisos de garantia, las instituciones de fianzas y las sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se

trate.

6.6 Las instituciones fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, segtin
corresponda a cada Institucion...

Clausula Décima Octava. Impuestos, Costos v Gastos.

El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al
Fideicomiso serd estricta responsabilidad de la Parte que las cause, por lo que se exime al
Fiduciario de toda responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada la Parte
correspondiente a acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento para los efectos legales

conducentes,
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En caso que las disposiciones de carficter fiscal sean reformadas y llegare a existir una
carga fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en €l contempladas, el
cumplimiento de éstas serén de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de
cualquier contribucion al Fiduciario, éste lo informard oportunamente a las Partes para que,
en cumplimiento de dicho requerimiento, la Parte causante de la contribucién lleve a cabo

los tramites y pagos necesarios.

En caso que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales y el Fiduciario
sea requerido para hacer el pago de cualquier contribucién, el Fiduciario debera notificar
esta situacion a la Parte que corresponda, a més tardar el Dia Hibil siguiente a que reciba
el requerimiento correspondiente, cesando, desde ese momento, cualquier responsabilidad
del Fiduciario conforme a lo establecido en la presente Clausula.

El Fideicomitente, defendera, sacard y mantendrd en paz y a salvo e indemnizara al
Fiduciario en caso de alguna contingencia en materia fiscal derivada de la operacion del
Fideicomiso, siempre y cuando la misma no derive de la culpa, dolo, negligencia o mala fe
del Fiduciario previa determinacién de ello mediante sentencia judicial firme elevada a
rango de cosa juzgada (incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente
documentados, de asesores fiscales y abogados).

Todo lo anterior, no serd aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos
del presente Contrato el Fiduciario tiene derecho a percibir, respecto de los cuales, las
obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

Todos los gastos, impuestos, derechos, vidticos, comisiones, honorarios notariales y
cualquier otro concepto de la misma naturaleza que, en su caso, se generen con motivo de
la ejecucion y cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, serdn cubiertos con
cargo a la Cuenta General y, en caso de no ser suficiente, el Fideicomitente se obliga a
aportar los recursos necesarios para cubrirlos. El Fiduciario en ningin caso tendrd la
obligacién de hacer desembolsos de su patrimonio para cubrir tales gastos.

La transmision de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario de
conformidad con el presente Contrato, y en su caso, los Convenios de Aportaciones
Adicionales de Participaciones no es o no serd y no deberd ser considerada como una
enajenacién en términos de la fraccion V, inciso a), del Articulo 14 del Cédigo Fiscal de la
Federacion, debido a que el Fideicomitente tiene el derecho de readquirir para recuperar la
titularidad y propiedad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el presente

Contrato.

En este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacion de informacion y de
proporcionar documentacion a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o
terceros, que por disposicion legal requieran de dicha informacién, autorizando al
Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las autoridades hacendarias, emisoras,
fedatarios piblicos y demds retenedores que correspondan, el Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomitente y, en su caso, del o los Fideicomisarios en Primer Lugar
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o cualquier informacion relacionada para cumplir con las obligaciones de informacion
requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo anterior en el entendido que el
Fiduciario deberd notificar esta circunstancia a la Parte cuya informacion se solicita, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el requerimiento de informacion correspondiente.

Clausula Décima Novena. Responsabilidad del Fiduciario.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no serd responsable de:

19.1 Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las
Cuentas del Fideicomiso.

19.2 Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer
Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del

Contrato.,

193 Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en el presente
Fideicomiso.

19.4 Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en los documentos que
suscriba conforme a lo previsto en este Fideicomiso.

19.5 Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones que
reciba por escrito de conformidad con lo establecido en este Fideicomiso.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en
relacién con este Contrato frente a terceros, serdn siempre con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o al Fideicomitente, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no
estard obligado a realizar ningiin acto que implique erogaciones si no existen fondos en el
Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se
compromete a sacar en paz y a salvo al Fiduciario asi como a sus delegados fiduciarios,
funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia,
transaceion, requerimiento, gastos y costos de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado
de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de actos realizados
por el Fiduciario para el cumplimiento de los fines consignados en este Contrato y la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso por actos realizados en cumplimiento de sus
obligaciones (a menos que sean consecuencia de culpa, dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario o cuando el Fiduciario realice algin acto que no le esté autorizado por el
presente Contrato, salvo por los aspectos no previstos de este Contrato, previa
determinacién de ello mediante sentencia judicial firme elevada a rango de cosa juzgada) o
por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caricter
estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacién de hecho o acto de autoridad o consecuencia
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de indole legal que produzean responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes,
por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso (excepto en los casos en que
hubiere mediado culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario
realizare alglin acto que no le esté autorizado por el presente Contrato, salvo por los
aspectos no previstos en este Contrato previa determinacion de ello mediante sentencia
judicial firme elevada a rango de cosa juzgada), el pago derivado de dichas
responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente, comprometiéndose el
Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere efectuado o
deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al
Fideicomitente. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que
de las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para
cumplir las obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren
impuesto derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Clusula. El Fiduciario
deberd notificar previamente al Fideicomitente los pagos a realizar y los conceptos
correspondientes, en el entendido que, dichas aplicaciones por ningiin motivo podrdn ser
equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario.

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Contrato conforme al acto
constitutivo, por lo tanto, no podrd excusarse o renunciar a su encargo sino por causas
graves a juicio de un juez de primera instancia, y deberd cumplir oportuna y diligentemente
con todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Contrato y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que sufra
el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa, previa determinacion de ello mediante

sentencia judicial firme elevada a rango de cosa juzgada.

El Fiduciario responderd civilmente por los dafios y perjuicios que cause directamente por
la falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el presente Contrato,
previa determinacién de ello mediante sentencia judicial firme elevada a rango de cosa
juzgada y salvo cuando actie en estricto cumplimiento de las instrucciones recibidas

conforme al mismo.

Clausula Vigésima. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden respecto
del presente Contrato, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario se limitard a: (i)
notificar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer a mds dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles siguientes a que reciba dicha notificacion o tenga conocimiento de los actos o
hechos que ameriten la defensa del Fideicomiso, a menos que el Fiduciario haya recibido
de autoridad competente una orden de confidencialidad, en cuyo caso se abstendrd de
informar a las demds partes del Fideicomiso, sin que ello implique violacion o
incumplimiento de sus deberes fiduciarios y de las obligaciones que asume en virtud del
presente Contrato; y, en su caso, (7i) otorgar un poder especial sujeto a los términos del
presente Contrato, tras recibir las respectivas instrucciones al efecto y sin responsabilidad
alguna a su cargo, a favor de la persona o personas que sean designadas por acuerdo entre
el Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (considerandos en
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atencion al Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas), para hacerse cargo de
ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan. En caso de que no se alcance
un acuerdo, decidirdn la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar. El Fideicomitente
ylo los Fideicomisarios en Primer Lugar deberén realizar la designacion correspondiente a
ms tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciban la notificacién del

Fiduciario.

En casos urgentes en que se requiera la actuacién inmediata de un abogado para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, ¢l Fiduciario notificard de inmediato al Fideicomitente a
fin de que éste nombre un abogado interino quien realizara los actos urgentes que se
requieran hasta en tanto se designe al abogado que fungird como apoderado y que se
encargard definitivamente de la defensa del Patrimonio del F ideicomiso.

Fl Fiduciario no serd responsable de la actuacion del abogado o abogados a que hacen
referencia los péarrafos anteriores, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales o
cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, sélo a otorgarles los poderes
que se requieran, conforme a las politicas del Fiduciario para el otorgamiento de poderes.
En tal caso, el Fiduciario liquidard las erogaciones que sea necesario realizar con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde alcance.

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no
prevista en el presente Contrato, cuya falta de atencion inmediata pueda causar perjuicios al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario podré actuar conforme lo establece la legislacion
aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario podra utilizar los
recursos de la Cuenta General para cubrir los gastos necesarios para llevar a cabo los actos
que se seiialan en este parrafo.

El Fiduciario, cuando actie siguiendo las instrucciones que reciba del Fideicomitente y/o
Fideicomisarios en Primer Lugar, segin corresponda, quedard libre de cualquier
responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre que dichas instrucciones
estén conformes con los fines y demds estipulaciones del presente Contrato.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, serin a cargo
del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicién se transcribird en los poderes que al efecto
se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no

alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

El Fiduciario no estaré obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su
propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba
realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de no recibir

oportunamente dicha provision de fondos.

Cldusula Vigésima Primera. Renuncia v Sustitucién del Fiduciario.

El Fiduciario podré renunciar al cargo conferido en el presente Contrato solamente por
causas graves a juicio de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio, conforme
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lo establece el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

E] Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta
el Porcentaje Asignado de las Participaciones Alectadas correspondiente a su
Financiamiento) podrén acordar la sustitucion del Fiduciario, mediante notificacion
conjunta entregada al Fiduciario con 20 (veinte) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se pretenda llevar a cabo dicha sustitucién, a efecto de que prepare lo conducente para
la formalizacion de la misma. El Fiduciario proceders a la sustitucion fiduciaria previo el
pago de los gastos u honorarios que de conformidad a este Contrato tenga derecho a

percibir.

En cualquiera de los casos previstos en los pérrafos anteriores, el Fiduciario no sera
liberado de su encargo como fiduciario del Fideicomiso hasta que el Fideicomitente y la
mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta el Porcentaje

Asignado de las Participaciones Afectadas a su Financiamiento) hubieren designado un
fiduciario sustituto y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por

gscrito.

Cualquier fiduciario sustituto tendrd los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
conforme al presente Contrato y serd considerado como el “Fiduciario” para todos los

efectos del presente Contrato,

En caso de que el Fiduciario deje de actuar como Fiduciario de conformidad con la presente
Cléusula, el Fiduciario debera preparar estados financieros y toda la demés informacion
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Fideicomitente, por lo menos
con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha

remocion o renuncia.

Clausula Vigésima Segunda. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario administrard el Patrimonio del Fideicomiso con las facultades y obligaciones
que establece el articulo 391 y demds relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones

de Crédito.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendrd con respecto a los bienes que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, los més amplios poderes y facultades entre los cuales se
sefialan de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacion:

22.1 Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio, con
todas las facultades generales y ain con las especiales que, de acuerdo con la ley,
requieran poder o cliusula especial, en los términos, del articulo 2554 (dos mil
quinientos cincuenta y cuatro) del Cédigo Civil Federal y de sus articulos
correlativos de los cédigos civiles de los demas estados que forman parte de la

Republica Mexicana;

22.2  Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y Otros.
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Los anteriores poderes y facultades podrin ser ejercidos por el Fiduciario Gnica y
exclusivamente para la realizacion de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui

por reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

El Fiduciario no estard obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y cobranzas, ya
que en caso de requerirse el ejercicio del mismo, su responsabilidad se limitard a otorgar el
o los poderes especiales que sean necesarios para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad a lo establecido en Clausula Vigésima de este Contrato.

Queda establecido que el Fiduciario no serd en ningin momento responsable de la
actuacion de los apoderados designados por el Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en
Primer Lugar, ni tampoco estard obligado a cubrir los honorarios profesionales o gastos
derivados de la actuacion de éstos, los cuales podrén ser liquidados con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, en caso de que el Fideicomitente (o la parte que corresponda) no los

cubra.
Clausula Vigésima Tercera. Honorarios del Fiduciario.

Como contraprestacion por sus servicios conforme al presente Contrato, el Fideicomitente
deber4 pagar al Fiduciario con cargo a la Cuenta General los honorarios que se describen a
continuacién, en el entendido que podrin ser modificados de comin acuerdo por escrito

entre el Fideicomitente y el Fiduciario;

23.1 Por estudio y aceptacién del cargo, la cantidad de $70,000.00 (setenta mil pesos
00/100 M.N.) més Impuesto al Valor Agregado (IVA), pagaderos por (inica ocasion a
la firma del presente Contrato.

23.2 Por manejo y administracion del Fideicomiso durante la vigencia del mismo, la
cantidad de $200,000.00 (doscientos mil pesos 00/100 M.N.) méds IVA anuales,
pagaderos por anualidades anticipadas.

Por cada Financiamiento adicional que se cubra con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, la administracion anual aumentara en $50,000.00 (cincuenta mil pesos
00/100 M.N.) més el IVA correspondiente, por cada uno, pagaderos por anualidades

anticipadas.

Al momento en que inicie la operacion del Fondo de Aguinaldos, la administracion
anual vigente aumentard en $75,000.00 (setenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.) mis
el IVA correspondiente, pagaderos por anualidades anticipadas.

233 Por cualquier modificacion al presente Contrato la cantidad de $25,000.00
(veinticinco mil pesos 00/100 M.N.) mas IVA, pagaderos en cada ocasion.

23.4 Por el otorgamiento de poderes y/o cualesquier instrumento piblico o privado en el
que participe el Fiduciario, incluyendo el Convenio de Extincién del Fideicomiso, la
cantidad de $10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.) mds IVA, pagaderos en cada

ocasion.
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Todos los honorarios del Fiduciario causardn adicionalmente el pago del impuesto al valor
agregado, el cual serd trasladado en términos de la ley respectiva.

Los honorarios fiduciarios anteriores se ajustardn anualmente, tomando como base las
variaciones en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que al efecto publique
el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia en el Diario Oficial de la Federacion.

Las Partes otorgan expresamente su conformidad y autorizacion para que los honorarios
fiduciarios sean aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso de forma

automidtica.

Las Partes. mediante la celebracion del Fideicomiso, otorgan expresamente su conformidad
y autorizacién para que, en caso de existir incumplimiento en el pago de los honorarios del
Fiduciario, éste proceda, sin responsabilidad, de la siguiente manera:

A) No dar trdmite a ninguna instruccion, aun habiéndola recibido, respecto del Fideicomiso
hasta el momento en que los honorarios sean totalmente cubiertos, sin responsabilidad para
el Fiduciario por dejar de cumplir con los fines del Fideicomiso o por los posibles dafios,
perjuicios o inconvenientes que surjan como consecuencia de dejar de cumplir con dichos
fines, por lo que las Partes lo liberan de dicha responsabilidad y la asumen personalmente.

B) Si el incumplimiento del pago de honorarios persiste por mas de 6 (seis) meses, las
Partes acuerdan desde ahora en considerar a dicho incumplimiento para efectos del
Fideicomiso, como causa grave para que el Fiduciario se excuse y renuncie a su cargo ante
un Juez de Primera Instancia, solicitando el nombramiento de otra institucién para que lo
sustituya o bien, se extinga el Fideicomiso, sin perjuicio de las acciones que pudiere ejercer
el Fiduciario para el cobro de los honorarios pendientes.

En caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones de pago de honorarios a que
se refiere la presente Cléusula, el Fiduciario cobrard por concepto de pena convencional, la
cantidad que resulte de aplicar al monto pendiente de pago la siguiente tasa, aplicable por
todo el periodo en que permanezca insoluto el adeudo.

La tasa serd la resultante de sumar tres puntos a la Tasa de Interes Interbancaria de
Equilibrio (T.I.LE.) a plazo de 28 (veintiocho) dias.

La T.LLE. que servira de base para el calculo de los intereses sera la tltima publicada por
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, previo al inicio del periodo en

que empezd la mora.

Si en cualquier momento se produjere la imposibilidad de que el Fiduciario determine la
tasa anteriormente referida con base a la T.LLE. por cualquier causa, las Partes acuerdan
que la tasa sustitutiva de ésta, serd la tasa de Certificados de la Tesoreria de la Federacion a

28 (veintiocho) dias.
Las Partes acuerdan que se realice la facturacion electronica de los honorarios del
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Fiduciario, con respecto al presente Fideicomiso al Fideicomitente, con los siguientes datos
fiscales:

Nombre: Gobierno del Estado de Michoacan

RFC: GEME50101C99

Domicilio Fiscal: Francisco 1 Madero Poniente 63 Morelia Centro Morelia Morelia
Michoacin 58000

Correo electronico: josuefinanzasmichoacan@gmail.com

Contacto: MLA. Josué Adridn Ortiz Calderdn.

Teléfono: 01 4433 139980y 3 13 06 25

Todos los gastos y honorarios en los que el Fiduciario incurra en relacion con el
cumplimiento de sus deberes y obligaciones de conformidad con este Contrato de
Fideicomiso serdn por cuenta del Fideicomitente. Excepto por lo previsto expresamente en
este Contrato de Fideicomiso. el Fiduciario no podré cobrar o compensar cualguier cantidad
que se le adeude al Fiduciario o a cualquiera de sus afiliadas relacionada con cualquier otro
contrato de fideicomiso o de cualquier otra forma contra cualquier cantidad que mantenga
en los Fondos o contra cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del

Fideicomiso.

Cliausula Vigésima Cuarta, Cesiones Permitidas.

Exceptuando el caso establecido en el parrafo siguiente, ninguna de las Partes de este
contrato podra ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o comprometer con terceros,
total o parcialmente, los derechos ni las obligaciones que respectivamente les correspondan
derivados de este Contrato sin obtener el consentimiento por escrito de la otra Parte.

En la medida que algin Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento venda, ceda o
de otra forma participe a terceros parte o la totalidad del Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, dicho Fideicomisario en Primer Lugar deberd ceder o de otra
forma transmitir a esos mismos terceros los derechos fideicomisarios que le correspondan
derivados de este Contrato, sin necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacion de
las demds Partes. Sin embargo, para que la cesion surta efectos frente al Fiduciario sera
necesario darle una notificacion en términos de los articulos 390 del Codigo de Comercio
ylo 2036 del Cédigo Civil Federal y entregar al Fiduciario los documentos ¢ informacion
que se requiera en términos de la legislacion vigente y politicas internas del Fiduciario

relativas a la identificacion del cliente.,

Dicha cesién debera notificarse al Registro Estatal y al Registro Pablico Unico con la
finalidad de que en dichos registros se actualicen los datos del nuevo acreedor del

Financiamiento.

Clausula Vigésima Quinta, Notificaciones y Avisos.

Todos los avisos, instrucciones y comunicaciones establecidas en este Contrato de
Fideicomiso serdn en idioma espafiol, seran por escrito y deberan ser entregados o enviados
a cada una de las Partes a su domicilio, nimero de telefax o direccion de correo electrénico,
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o a cualquier otro domicilio, nimero de telefax o direccion de correo electronico seglin sea
designado por dicha Parte por aviso por escrito dado a las otras Partes de este Contrato; en
el entendido que, sin embargo, todas las comunicaciones por telefax o correo electrénico
deberdn ser confirmadas mediante documento con la firma original de la Parte que haya
enviado la comunicacion de que se trate, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes.

Dichos avisos y comunicaciones serdn efectivos si se entregan en el domicilio del
destinatario, el Dia Hébil siguiente a aquél en que sean entregados, y si son enviados por
telefax o direccién de correo electrénico en el momento en que la parte correspondiente
emita un acuse de recibo del mismo por medio de telefax o direccion de correo electronico.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones, solicitudes,
respuestas, asi como cualquier otra clase de comunicacién que sea requerida o permitida de
conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se deberd realizar por escrito con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a su fecha de ejecucion, salvo que el
presente Contrato estipule un plazo especial para la notificacion de que se trate.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, estando conscientes de los
riesgos que implica la emision de instrucciones por los medios electrénicos descritos en el
primer parrafo de esta Cléusula, tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad,
asi como de la posibilidad que derivado de dichos riesgos se realicen actividades
fraudulentas, en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las
instrucciones que reciba a través de los medios antes descritos, liberando al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada o que se derive del cumplimiento de dichas

instrucciones.

La forma de identificacién y de operacién del Fideicomiso, serd a través del nimero de
contrato del mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de quien o
quienes soliciten alguna operacién o servicio. Para lo anterior, el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar deberdn entregar la Carta Certificacion de Firmas, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 14, acompaiiada de las copias simples de
las identificaciones vigentes de las personas autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario.

Las Partes reconocen y estén de acuerdo en que el Fiduciario estard facultado a cjecutar las
instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente Contrato, (nica y

exclusivamente en horas y Dias Hébiles.

El Fiduciario y el Fideicomitente sefialan como sus domicilios los siguientes:

EL FIDUCIARIO: Paseo de la Reforma 284, Piso 12, Colonia Judrez, Delegacion
Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600.

EL FIDEICOMITENTE: Avenida Ventura Puente, nimero 112, Colonia
Chapultepec Norte, C.P. Postal 58260, Morelia,

Michoacén de Ocampo.
Atencion: M.A. Josué Adrian Ortiz Calderdn.
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Puesto: Director de Operacién Financiera.
Correo electronico: josuefinanzasmichoacan(@gmail.com,

Teléfono: 01 4433 1399 80y 3 13 06 25.

Cualquier cambio de domicilio deberd ser comunicado al Fiduciario por escrito con acuse
de recibo, cuando menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que surta
efectos dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos los avisos, notificaciones y demds
diligencias judiciales o extrajudiciales que se hagan en el domicilio indicado por la misma
en esta Clausula, surtirdn plenamente sus efectos.

Para efectos de cambio del domicilio del Fiduciario, seré suficiente que éste lo comunique a
través de publicacién en uno de los diarios de mayor circulacion, surtiendo todos sus

efectos legales con ello.

Clausula Vigésima Sexta. Operaciones con la propia Institucion.

Para efectos de lo establecido en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco
de México, las Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan
al Fiduciario para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de
los recursos con la misma institucion, siempre que: (i) cumpla con el régimen de inversion
previsto en la Clausula Séptima y (ii) actGe por cuenta propia y reconociendo que no hay
dependencia jerdrquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México
relativa a las Reglas a las que deberén sujetarse las instituciones de banca mltiple; casas de
bolsa: instituciones de seguros; instituciones de fianzas y sociedades financieras de objeto
limitado, en las operaciones de fideicomiso que celebren, el Fiduciario ha aclarado e
indubitablemente explicado al Fideicomitente y lo hard a las Partes, el contenido de la

Regla 5.4 de la citada Circular.

No obstante lo anterior, el Fiduciario requerird autorizacién expresa y por escrito del
Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (tomando en cuenta ¢l
Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas correspondiente a su Financiamiento)
para celebrar cualquier otra clase de contrato con la propia institucion, con el fin de evitar
conflictos de intereses, siempre y cuando se trate de actos que le permita realizar la Ley de
Instituciones de Crédito o disposiciones que de ella emanen.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actia por cuenta y orden de terceros, en las
operaciones que celebre con la propia institucion, no operaré la extincién por confusion de
los derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud de que el Fiduciario
actiia en cumplimiento de los fines del presente Contrato y de acuerdo con las instrucciones

previstas en el mismo.

Clausula Vigésima Séptima. Autonomia v Encabezados de las Cliusulas.
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En su caso, la invalidez o ilicitud de una o mas de las clausulas o estipulaciones contenidas
en este Contrato no afectara la validez ni la exigibilidad del Contrato en general, ni de las
demds cléausulas o estipulaciones contenidas en el Contrato, mismo que deberd interpretarse
como si la cldusula o estipulacion declarada invélida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estin de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las cléusulas del
presente Contrato son (nicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo

pactado por las Partes en dichas clausulas.

Cliausula Vigésima Octava, Vigencia del Fideicomiso.

El presente Fideicomiso tendrd la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines.
pudiendo extinguirse solamente por las causas previstas en el articulo 392 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo por el supuesto previsto en la fraccion
VI, en virtud de que el Fideicomitente no se reservo el derecho de revocar el presente

Fideicomiso.

El Fideicomitente podr4 dar por terminado el presente Contrato cuando se hayan cancelado
con el consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar (en términos de la seccion
8.4 anterior), los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso debido al
cumplimiento total de las obligaciones derivadas de dichos Financiamientos, notificindole
dicha circunstancia al Fiduciario a efecto de que proceda en términos del numeral 6.14 de la
Clausula Sexta, a fin de que le revierta las cantidades y derechos que integren el Patrimonio

del Fideicomiso.

E| Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, ya sea por la causa referida
en el pérrafo anterior o cualquiera otra prevista en el articulo 392, salvo por el supuesto
previsto en la fraccién VI, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
transferira al Fideicomitente las cantidades y derechos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, a més tardar el Dia Hébil siguiente a que reciba la notificacion referida en el
parrafo anterior o a la terminacién de la vigencia del presente Contrato.

Cliusula Vigésima Novena, Modificaciones.

El presente Contrato constituye el acuerdo total entre las Partes con respecto al objeto del
mismo, y todos los acuerdos, declaraciones y convenios verbales realizados entre las Partes
con anterioridad o simultineamente con la celebracion del presente Contrato estdn

incluidos y reflejados en el presente Contrato.

Este Contrato, en lo relativo al contenido de sus cliusulas Primera, Segunda, Cuarta,
Quinta, Sexta, Octava, Novena, Décima, Décima Primera y Décima Segunda Gnicamente
podré ser modificado por acuerdo escrito celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciario,
con el consentimiento previo de todos los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Para la modificacién del resto de las clausulas, bastard el acuerdo por escrito celebrado
entre el Fideicomitente y el Fiduciario y con el consentimiento previo de la mayoria de
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Fideicomisarios en Primer Lugar, calculada en atencién al Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas de cada Financiamiento.

Cliusula Trigésima. Renuncia de Derechos.

La demora u omision de las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en
este Contrato o en la ley, en ninglin caso se interpretard como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial de las Partes de cualquier derecho o recurso
derivado de este Contrato no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultineo o

futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Trigésima Primera. Jurisdiceion v Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del presente Contrato, en este acto
las Partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables en los Estados
Unidos Mexicanos, y a la jurisdiceion de los tribunales federales competentes en la Ciudad
de Meéxico, (antes Distrito Federal) y renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios

presentes o futuros o por cualquier otra razon.

Cliausula Trigésima Segunda. Ejemplares.

Este Contrato es firmado en 4 (cuatro) ejemplares, uno para cada parte y dos ejemplares
para efectos de registro, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en
conjunto conslituirdn un mismo contrato, recibiendo el tanto que le corresponde al
Fideicomitente, manifestando que lo recibe del Fiduciario a su entera conformidad para

todos los efectos legales que haya lugar.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la Ciudad de
Morelia, Michoacdn, el dia 10 de noviembre de 2017.

(el resto se deja voluntariamente en blanco)
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EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MICHOACAN DE OCAMPO
en calidad de Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar
Representado por:

rio de Finanzas y Administracion
Carlos Maldonado Mendoza

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Monex Grupo Financiero
en calidad del Fiduciario

Representado por:
“
= ~ L '. ;"
) - L -
_,--"""'_'_'_F-_"
Nidia Vaca Pacheco Nora Ivette tastru Mirguez
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

ESTA HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO, IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/4522, QUE
CELEBRAN EL 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, POR UNA PARTE, EN SU CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE MICHOACAN DE OCAMPO Y, POR OTRA PARTE, COMO FIDUCIARIO, BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO.
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Anexo |
Representacion

Copia del Nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracién del Estado

Copia de los poderes de los Delegados Fiduciarios



Anexo 2
Copia del Decreto de Autorizacion



Anexo 3
Formato de Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones

Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones (el “Convenio™) que celebran
por una parte el Estado Libre y Soberano de Michoacsdn de Ocampo, representado en
este acto por el Secretario de Finanzas y Administracion, [e], (el “Estado”) y, por otra
parte, [®], Division Fiduciaria como Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Fuente de Pago registrado administrativamente bajo el nimero
F/[e] (el “Fiduciario”), representado por sus delegados fiduciarios, [e], de
conformidad con el siguiente Antecedente, Declaraciones y Cliusulas.

ANTECEDENTE

{INICO.- Con fecha [e] de [e] de 20[e], ¢l Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, celebré con el Fiduciario, el contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago registrado bajo el ntimero F/[e] (el
“Fideicomiso™), el cual estipula la posibilidad de que el Fideicomitente realice
Aportaciones Adicionales de Participaciones al patrimonio del Fideicomiso.

DECLARACIONES

L. El Estado, a través de sus representantes, declara, que:

1.1 De conformidad con los articulos 40, 42, fraccién I, y 43 de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos [e] de la Constitucion Politica del
Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo es una entidad federativa que
forma parte de los Estados Unidos Mexicanos, pero libre y soberano en todo lo que
concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y patrimonio propio.

1.2 Estéd facultado para contratar empréstitos y afectar las participaciones que en
ingresos federales le corresponden, segun lo dispuesto en los articulos [e], y demas
aplicables de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacén de
Ocampo, [®] la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacin de Ocampo ¥
sus Municipios y demds disposiciones aplicables.

1.3 Fl Estado se encuentra debidamente representado a través del Secretario de
Finanzas y Administracion de Gobierno del Estado, [e®], quien goza de las
facultades suficientes para obligar al Estado, en los términos y condiciones pactados
en el presente Convenio segin se desprende de los articulos [e] del [e], quien
acredita su personalidad en atencion al nombramiento como Secretario de Finanzas
y Administracién emitido el [®] por el Sefior Gobernador Constitucional del Estado

Libre v Soberano de Michoacén de Ocampo.

1.4  El H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Michoacian de Ocampo, mediante
Decreto ntmero [®], autorizo la contratacion de financiamientos, asi como la



afectacion de las participaciones que en ingresos federales al Estado del fondo
general de participaciones como fuente primaria de pago de los financiamientos a

contratar.

15 Es su voluntad celebrar el presente Convenio con el objeto de afectar,
adicionalmente, al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al [#]% (| ] por ciento)
de las Participaciones y los flujos que deriven por el ejercicio de los mismos, en los
términos previstos en el presente Convenio.

v El Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios, declara, que:

21  Es una institucion de crédito, debidamente constituida conforme a las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos, segiin consta en la escritura piblica nimero [e] de
fecha [@] de [e] de [e], otorgada ante la fe del licenciado [e], notario piblico
nimero [e] de [e], cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el
Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio de dicha ciudad, bajo los

siguientes datos [e].

22  Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
comparecer, en su nombre y representacion, a la celebracion y ejecucién del
presente Convenio, mismas que no les han sido revocadas ni en forma alguna
limitadas o modificadas, segin consta en la escritura piiblica nimero [®] de fecha
[¢] de [e] de [®], otorgada ante la fe del licenciado [e], notario piblico niimero [e]

de [e].

23 Es su deseo celebrar el presente Convenio con el objeto de que el Estado afecte,
adicionalmente, al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al [®]% ([®] por ciento)
de las Participaciones y los flujos que deriven por el ejercicio de los mismos, en los
términos previstos en el presente Convenio.

CLAUSULAS

Cléusula Primera. Términos definidos.

Cualquier término que aparezca con maytscula inicial tendrd el significado que se le
atribuye en el Fideicomiso, a menos que s¢ le atribuya un significado diferente en este

Convenio.

Cliusula Segunda. Afectacion de Participaciones.

En adicién a las Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de
suscripeion del presente Convenio, el Estado, en este acto, en forma irrevocable transmite y
afecta al Patrimonio del Fideicomiso los derechos sobre el [#]% ([®] por ciento) de las
Participaciones, junto con los flujos de efectivo que deriven de los mismos, en el entendido
que las Partes reconocen y estn de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo han
quedado irrevocablemente afectos a los fines pactados en el Fideicomiso y que, los recursos



correspondientes deberén ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP
en cada ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto, Ministracion o ajuste
sobre las Participaciones, mediante su abono a la Cuenta General.

El Estado se obliga a notificar la afectacion antes referida e instruir de manera irrevocable a
la SHCP, en términos de la Clausula Décima Cuarta del Fideicomiso, para que a partir de
dicha notificacion y hasta la extincion del Fideicomiso, abone las Participaciones Afectadas

exclusivamente en la Cuenta General.

En este acto, el Fiduciario recibe la afectacion a que se refiere el parrafo primero anterior y
otorga el recibo més amplio que en derecho proceda.

En virtud de lo anterior, las Partes reconocen expresamente que, a la fecha, las
Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso son el [#]% ([®] por ciento) de las

Participaciones.

Cliusula Tercera. Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas.

El Fiduciario, en términos del Fideicomiso, deberd: (i) recalcular el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas a cada uno de los Financiamientos; y (if) expedir las nuevas
Constancias de Inscripcion.

Clausula Cuarta. Accesoriedad de este Convenio.

Las Partes estan de acuerdo en que el presente Convenio es Anexo del Fideicomiso y forma
parte integral del mismo, por lo que, en todo no lo previsto, le resultan aplicables las
estipulaciones del Fideicomiso, como son el régimen de modificaciones, notificaciones y
avisos, interpretacion, jurisdiccion y demas estipulaciones aplicables.

Cliausula Quinta. Ejemplares.

Este Convenio sera firmado en 4 (cuatro) ejemplares, cada uno de los cuales debera
considerarse como un original y, en conjunto constituiran un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes que cn &l intervienen, se firma en 4 (cuatro)
tantos en la ciudad de [], el dia [¢] del mes de [] de [].

[Firmas|



Anexo 4
Formato de Constancia de Inscripeion

[Lugar y Fecha]
Fideicomisario en Primer Lugar
[Institucién Financiera]
[Direccion]
Atencion: [e]
Ref, Constancia de Inscripeion

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago niimero F/[®] (el “Fideicomiso™) celebrado el [e] de[e] de 2017, entre [e],
como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la solicitud de inscripcién en el Registro del Fideicomiso del
Financiamiento [Nombre del contrato cotrespondiente], de fecha [e] de [®] de 20[e],
celebrado entre el Fideicomitente y [@] (Acreedor), recibida el dia [e] de [e] de 20[e®], se
hace constar al Fideicomitente y al Acreedor, que se han cumplido los requisitos a que se
refiere la Clausula Octava, numeral 8.1, del Fideicomiso, por lo que el Financiamiento en
cuestion, ha quedado inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el No. [e], por lo cual es
considerado un Financiamiento para todos los efectos del Fideicomiso, y el Acreedor un

Fideicomisario en Primer Lugar.

Asimismo, de conformidad con la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso y,
habiendo corroborado con los Documentos del Financiamiento, se notifica al
Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar que:

(i) El porcentaje de Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha
es de [@]% [(porcentaje en letra)]; y

(ii) El Porcentaje de Participaciones a destinar al Financiamiento, en términos de los
Documentos del Financiamiento es de [@]% [(porcentaje en letra)]

Por lo anterior, el Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas al Financiamiento
es de [®] % [(porcentaje en letra)].
Fiduciario
[e]. Division Fiduciaria

Por: [e]
Cargo: [o]

cep. [Fideicomitente]




Anexo 5
Gastos del Fideicomiso

A continuacion, se listan los Gastos del Fideicomiso:

A) Honorarios del Fiduciario.

El Fideicomitente se obliga a pagar al Fiduciario los siguientes honorarios, sin que para lo
anterior deba mediar aviso o requerimiento alguno por parte del Fiduciario:

(i) Por el estudio, implementacion del Fideicomiso y por la aceptacion del cargo de
Fiduciario, la cantidad de $70,000.00 (Setenta mil pesos 00/100 M.N.) mas el Impuesto
al Valor Agregado (IVA), por Ginica ocasién, a la firma del presente Fideicomiso;

(ii) Por manejo y administracion del Fideicomiso, la cantidad de $200,000.00 (Doscientos
mil pesos 00/100 M.N.) méas IVA, anuales, pagaderos por anticipado;

Por cada Financiamiento adicional que se cubra con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, la administracién anual aumentard en $50,000.00 (Cincuenta mil pesos
00/100 M.N.) més el IVA correspondiente, por cada uno, pagaderos por anualidades
anticipadas.

Al momento en que inicie la operacion del Fondo de Aguinaldos, la administracion
anual vigente aumentara en §75,000.00 (Setenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.) mis el
IVA correspondiente, pagaderos por anualidades anticipadas.

(iii)Honorarios por modificaciones al Fideicomiso, la cantidad de $25,000.00 (Veinticinco
mil pesos 00/100 M.N.) mas IVA, pagaderos en cada ocasion. Se entenderd por
modificaciones los casos en que se requiera suscribir convenios modificatorios
relacionados con el Fideicomiso que no vayan mds alld de los fines que en este
Fideicomiso se establecen;

(iv)Honorarios por otorgamiento de poderes, la cantidad de $10,000.00 (Diez mil pesos
00/100 M.N.), por cada instrumento que suscriba el Fiduciario;

(v) Honorarios por instrumento piblico y privado en el que intervenga el Fiduciario. La
cantidad de $10,000.00 (Diez mil pesos 00/100 M.N.) més IVA pagaderos en cada

ocasion;

(vi)Honorarios por actos diferentes a los consignados anteriormente, se fijardn por el
Fiduciario, atendiendo a las condiciones y términos de cada caso en particular.

Todos los honorarios del Fiduciario causarén adicionalmente el pago del impuesto al valor
agregado, el cual sera trasladado en términos de la ley respectiva.

A




Los honorarios fiduciarios anteriores se ajustardn anualmente, tomando como base las
variaciones en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que al efecto publique
el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia en el Diario Oficial de la Federacion.

Las Partes otorgan expresamente su conformidad y autorizacion para que los honorarios
fiduciarios sean aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso de forma

automatica.

Las Partes, mediante la celebracion del Fideicomiso, otorgan expresamente su conformidad
y autorizacién para que, en caso de existir incumplimiento en el pago de los honorarios del
Fiduciario, éste proceda, sin responsabilidad, de la siguiente manera:

A) No dar trimite a ninguna instruccion, aun habiéndola recibido, respecto del Fideicomiso
hasta el momento en que los honorarios sean totalmente cubiertos, sin responsabilidad para
el Fiduciario por dejar de cumplir con los fines del Fideicomiso o por los posibles dafios,
perjuicios o inconvenientes que surjan como consecuencia de dejar de cumplir con dichos
fines, por lo que las Partes lo liberan de dicha responsabilidad y la asumen personalmente.

B) Si el incumplimiento del pago de honorarios persiste por més de 6 (seis) meses, las
Partes acuerdan desde ahora en considerar a dicho incumplimiento para efectos del
Fideicomiso, como causa grave para que el Fiduciario se excuse y renuncie a su cargo ante
un Juez de Primera Instancia, solicitando el nombramiento de otra institucién para que lo
sustituya o bien, se extinga el Fideicomiso, sin perjuicio de las acciones que pudiere ejercer
el Fiduciario para el cobro de los honorarios pendientes.

En caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones de pago de honorarios a que
se refiere la presente Clausula, el Fiduciario cobrari por concepto de pena convencional, la
cantidad que resulte de aplicar al monto pendiente de pago la siguiente tasa, aplicable por
todo el perfodo en que permanezca insoluto el adeudo.

La tasa serd la resultante de sumar tres puntos a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (T.LLE.) a plazo de 28 (veintiocho) dias.

La T.LLE. que servird de base para el calculo de los intereses serd la Gltima publicada por
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, previo al inicio del periodo en
que empez0 la mora.

Si en cualquier momento se produjere la imposibilidad de que el FIDUCIARIO determine
la tasa anteriormente referida con base a la T.LLE. por cualquier causa, las Partes acuerdan
que la tasa sustitutiva de ésta, serd la tasa de Certificados de la Tesoreria de la Federacion a

28 (veintiocho) dias.

Las Partes acuerdan que se realice la facturacion electronica de los honorarios del
Fiduciario, con respecto al presente Fideicomiso al Fideicomitente, con los siguientes datos

fiscales:




Nombre: Gobierno del Estado de Michoacin

RFC: GEM850101C99

Domicilio Fiscal: Francisco 1 Madero Poniente 63 Morelia Centro Morelia Morelia
Michoacan 58000

Correo electronico: josuefinanzasmichoacan@gmail.com

Contacto: M.A, Josué Adrian Ortiz Calderon.

Teléfono: 01 443 3 1399 80 v 3 13 06 25

Todos los gastos y honorarios en los que el Fiduciario incurra en relacion con el
cumplimiento de sus deberes y obligaciones de conformidad con este Contrato de
Fideicomiso serdn por cuenta del Fideicomitente. Excepto por lo previsto expresamente en
este Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no podrd cobrar o compensar cualquier
cantidad que se le adeude al Fiduciario o a cualquiera de sus afiliadas relacionada con
cualquier otro contrato de fideicomiso o de cualquier otra forma contra cualquier cantidad
que mantenga en los Fondos o contra cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio

del Fideicomiso.



Anexo 6
Formato de Notificacion de Aceleracion

[Lugar y Fecha]

|Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:
Ref. Notificacion de Aceleracion del

Financiamiento No. [Numero del Registro
del Fideicomiso]

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago No. F/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [e] de[e] de 2017, entre [e],
como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacion con el Financiamiento nimero [] ha ocurrido la siguiente Causa de
Aceleracion: [Descripcidn], [en su caso, transcurrido el periodo de cura correspondiente],
por lo que en términos del [Documento del Financiamiento] procede la aceleracion.

En virtud de lo anterior, se le solicita al Fiduciario en términos de la Clédusula 12.1
del Fideicomiso, abone en la Cuenta Individual correspondiente al Financiamiento, en la
fecha de cada Ministracion, la [e] de la Cantidad Limite, previo el pago de Gastos del
Financiamiento, a efecto de que ésta sea aplicada en cada Fecha de Pago, al pago del
Financiamiento en términos de los Documentos del Financiamiento.

Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

cep. Fideicomitente
Agencias Calificadoras]




Anexo 7

Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado
[Lugar y Fecha]

|Fiduciario]
[Direccion]

Atencion:
Ref, Notificacion de Vencimiento Anticipado

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion
y Fuente de Pago nimero F/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [@] de [@] de 2017, entre
[e], como Fiduciario, y el Estado Libre v Soberano de Michoacin de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayiscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacion con el Financiamiento niimero [@] ha ocurrido la siguiente Causa
de Vencimiento Anticipado: [Deseripcion de la(s) Causa(s) de Vencimiento Anticipado que
ha(n) tenido lugar] en términos de [Documento de Financiamiento], y ha transcurrido el
plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al
Fideicomitente a fin de que realice, segin corresponda, todas las notificaciones y acciones
necesarias con la finalidad de liquidar totalmente el Financiamiento en términos de la
Clausula 12.2 del Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente, asciende a la fecha a la cantidad
de $[®] (cantidad en letra), monto que deberd ser pagado, a mas tardar el [e] de [e] de [®]
en términos de [Incluir fundamento del Documento del Financiamiento respectivo].

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]
ccp. Fideicomitente
[Agencias Calificadoras]




Anexo 8
Informacion del Registro del Fideicomiso

Financiamiento No. [e]
[Incluir nombre del Contrato correspondiente]

Tipo de Financiamiento:

Fecha de Celebracion del Financiamiento:

Acreedor:

Monto del Financiamiento;

Destino del Financiamiento:

Tasa de Interés Ordinaria:

Tasa de Interés Moratoria:

Plazo del Financiamiento:

Porcentaje de Participaciones:

Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas:

Gastos del Financiamiento:

Causas de Aceleracion:

Causas de Vencimiento Anticipado:

Monto inicial del Fondo de Reserva y forma de
constitucion:

Nombre y firma de las personas que pueden entregar
instrucciones y comunicaciones al Fiduciario, en
representacion del Acreedor:

Calendario de Pagos y Tabla de Amortizaciones:

Modificaciones a los Documentos del Financiamiento:

Otras caracteristicas:




Anexo 9
Formato de Reporte del Financiamiento

[Lugar y Fecha]
Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo
[e]

C.P. o]
Atencion: Secretario de Finanzas y Administracion

Fideicomisario en Primer Lugar
[Institucion Financiera]
[[Direccion]

Atencion:

[El formato depende de la institucién que se contrate como fiduciario]




Anexo 10
Formato de Solicitud de Inscripcion

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[ Direccion]
Atencion:

Ref. Solicitud de Inscripeion.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero F/[e] (el “Fideicomiso™) celebrado el [] de[®] de 2017, entre [e],
como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso

y en el Crédito.

De conformidad con la Clausula Octava del Fideicomiso, por medio de la presente
Solicitud de Inscripcion se requiere al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha
Cléusula, la inscripcién del contrato [descripcion del financiamiento] en el Registro del
Fideicomiso, a efecto de que dicho contrato sea considerado un Financiamiento en términos
del Fideicomiso, y su Acreedor asuma el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar para

todos los efectos previstos en el Fideicomiso.

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 8.1.1 de la Cldusula
Octava del Fideicomiso, se adjunta a la presente Solicitud de Inseripcion, la siguiente

documentacidn:

(a) Sumario, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.
(b) Copia del crédito o financiamiento, junto con sus anexos, que se pretende inscribir.

(c) Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice: (i) el monto
de endeudamiento autorizado, al amparo del cual se contrata el financiamiento y (ii)
la afectacién de participaciones para servir como fuente de pago del mismo.

(d) Copia de las constancias de inscripeion del financiamiento de que se trate en: (i) el
Registro de Obligaciones y Deuda Piblica del Estado de Michoacén de Ocampo a
cargo de la Secretaria; y (ii) en el Registro Piblico Unico de Entidades Federativas

y Municipios que lleva la SHCP; y

(¢) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Acreedor.



Asi mismo, solicitamos al Fiduciario dar acceso de consulta a las cuentas que
correspondan al presente financiamiento a las siguientes personas cuya identificacion
oficial vigente se adjunta:

Nombre Correo Electrdnico

Solicitamos que cualquier dispositivo de consulta que se genere se envie a la
siguiente direccion con atencién a [ 1

Finalmente, de conformidad con el numeral 8.5 de la Clausula Octava del Fideicomiso, se
solicita al Fiduciario calcular el porcentaje a asignar de las Participaciones Afectadas.

Atentamente,
Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Michoacdn de [Nombre de la Institucion]
Ocampo
Por: [e
[e] Por: [e]

Cargo: |®

go: [o] Ghigos 1}



Anexo 11
Formato de Solicitud de Pago

[Lugar y Fecha]
|Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:

Ref. Solicitud de Pago del Financiamiento No.
[Numero del Registro del Fideicomiso]

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero F/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [o] de [e] de 2017, entre
[e], como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso

y en el Crédito.

De conformidad con la Clausula Décima y demas aplicables del Fideicomiso y los
Documentos del Financiamiento correspondientes, por medio de la presente se solicita al
Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula y en los Documentos del
Financiamiento, abone las cantidades que se sefialan més adelante, las cuales corresponden
al Periodo de Pago que comienza el [@] de [@] de 20[®] y concluye el [o] de [e] de 20[e]
del Financiamiento No. [Numero del Registro del Fideicomiso].

1. Fecha de Pago: [¢] de [e] de 20[e]

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenia bancaria para efectuar la
transferencia son: niimero de cuenta [®], aperturada en [®], a nombre de: [®], con

CLABE [e])

3. Fl Servicio del Financiamiento: la cantidad total de $[e] [cantidad en letra], la cual
se integra por los siguientes conceptos:

a) Principal:  [e]
b) Intereses:  [®]

¢) Accesorios: [ef

4. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: la cantidad de $[®] [cantidad en letra].

%



5. Ipstruecciones Adiclonales: [#]

Las instrucciones contemidas en csta Solicitud de Pawo, swtitan elfectn de maner
inracdiaty, v el Fidugiario deberd welvae conforme 2 lo dispueslo en la mizma ¥ en cl
Contrato de Fideionmiso.

Alentamentc,

Fideicomizario en Primer 1 ugar
| Mombre de 1a Institucion]

I'or; [#]
Carpn: [«]

El Fiduciatio, por medio de la firma al calee: (1) seusn recibo e esta Solicitud de
Pago; v {11} e da pur enterado de su cntetido.

Fiduciario
]#]. Divisidn Fiduciana

Pur: [»]
Cargo, [#]

cope | Fidelcomikente)



Anexo 12

Formato de Sumario
[Lugar y Fecha]

|Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:

Ref. Sumario del [Nombre del Contrato] / Fideicomiso No. [e]

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero F/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [o] de [e] de 2017, entre
[#], como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso
y en ¢l Crédito.

De conformidad con la Solicitud de Inscripcion del Financiamiento en cuestion, las
Clausulas Sexta, Octava y Décima y demés aplicables del Contrato de Fideicomiso, y para
los efectos previstos en dicha Solicitud de Inscripeion y dichas Cléusulas, a continuacion se
describen las principales caracteristicas del financiamiento:

Tipo de Financiamiento: [®]

Fecha de Celebracion: [e]

Nombre del Acreedor: [e] \
Monto del Financiamiento: [@]
Destino de los Recursos: [®]

Tasa de Referencia: [®]

Tasa de Interés Ordinaria: [e]

Tasa de Interés Moratoria: [e]

Vigencia: [e]

10. Porcentaje de Participaciones: ]

11. Gastos del Financiamiento: [e]

12. Causas de Aceleracion: [o]

13. Causas de Vencimiento Anticipado: [e]

14. Monto inicial del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y forma de
constitucion: [e]

15. Otros: [o] 2

PR R W N



Atentamente,

Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Michoacin de [Nombre de la Institucion]
Ocampo
Por: [@]Cargo: [e] - Por: [e]
Cargo: [®]




Anexo 13
Formato de Notificacion de Aportaciones Adicionales del Fideicomitente

[Lugar y Fecha]
|Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:
Ref. Aportacion Adicional del Fideicomitente

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero F/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [e] de[®] de 2017, entre [e],
como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacian de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en maylscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Cléusula Quinta numeral 5.2 del Fideicomiso, por medio de
la presente se notifica al Fiduciario la aportacion adicional al Fideicomiso de la cantidad de
$[®] [cantidad en letra] para destinarlos de acuerdo a lo siguiente:

(i) Para abono en la siguiente Cuenta del Fideicomiso: [e], cuenta nimero [e]
aperturada a nombre del Fiduciario, con CLABE [e];

(i) A fin de destinarlos a [e];

(iii) Pagaderos a [®] [en su caso, especificar los datos de la cuenta del fercero,
incluyendo: cuenta nmimero [®), aperturada a nombre de [®], en la
institucion [e], con CLABE [e];

(iv)  Pagadero en la fecha de [®]; y
(v)  [cualquier instruccién relacionada o adicional; en caso de tratarse de una
amortizacién anticipada parcial, deberd indicarse tal circunstancial.
Atentamente,

Fideicomitente
Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo

Por: [e]
Cargo: [®]



Anexo 14
Formato de la Carta Certificacién de Firmas

[Papel Membretado]

[Lugar y Fecha]].
[Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:

Re: Certificacion de Firmas Fideicomiso F/[e]

El que suscribe, [Nombre Completo del Representante Legal], [Cargo] de
[Razén Social o Denominacién de la persona moral], en relacién con el Fideicomiso F/[e]
(el “Fideicomiso™), en el cual [#], actiia en calidad de Fiduciario (el “Fiduciario™), certifica
que: (i) las personas cuyos nombres se listan a continuacion (las “Personas Autorizadas™) se
encuentran debidamente facultadas para girar, indistintamente, instrucciones al Fiduciario,
de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso de referencia; (ii) la firma
autégrafa que aparece en esta certificacion al lado del nombre de las Personas Autorizadas,
es la firma con la que se ostentan; (iii) el Fiduciario Gnicamente debera reconocer como
validas las instrucciones firmadas por las Personas Autorizadas; y (iv) que el Fiduciario
quedaré libre de cualquier responsabilidad siempre que cumpla cualquier instruccion
emitida por las Personas Autorizadas.

NOMBRE FIRMA TELEFONO

Atentamente,
[Razén Social 0 Denominacién de la persona moral]

Por: [Nombre Completo Representante Legal]
Cargo: [Cargo del Representante Legal]




Anexo 15
Formato de Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria Total

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:

Ref. Monto del Pago por Amortizacion Anticipada Voluntaria Total

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero F/[#] (el “Fideicomiso”), celebrado el [e] de [®] de 2017, entre
[¢], como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacian de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en maydscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

De acuerdo con la solicitud realizada por el Fideicomitente recibida con fecha [e]
de [®] de 20[e] y, de acuerdo a lo establecido en la Cldusula Décima Primera del

Fideicomiso, notifico lo siguiente:

En relacion con el Financiamiento No. [e], manifiesto la conformidad de [nombre
del Fideicomisario en Primer Lugar] para recibir la Amortizacion Anticipada Voluntaria
Total del Financiamiento por parte del Fideicomitente.

El monto del Financiamiento asciende a la cantidad de $[e] (cantidad en letra),
mismo que incluye el capital que sera amortizado anticipadamente de manera voluntaria
por $[e] (cantidad en letra), asi como los intereses devengados a la fecha del pago, y
demds conceptos que se generaron con motivo del prepago por $[®] (cantidad en letra).

El pago deberd realizarse el dia [e] de [o] de 20[e].
Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [¢]




Anexo 16
Formato de Notificacion e Instruccién Irrevocable a la SHCP

[Lugar y Fecha].

Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

Ref Notificaci6bn e instruccién irrevocable a la Secretaria _de
Hacienda y Crédito Publico.

[e], Secretario de Finanzas y Administracion del Gobierno del Estado de

Michoacin de Ocampo (en adelante el “Estado™), segin se desprende de la constancia que
se adjunta a la presente como Anexo A, sefialando como domicilio para recibir y oir toda
clase de notificaciones el ubicado en [@], y autorizando para presentar y recibir toda clase
de notificaciones, conjunta o separadamente, a los sefiores [®], respetuosamente y bajo
protesta de decir verdad comparezco y expongo ante dichas unidades administrativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, lo siguiente:

.

1L

1.

IV.

En términos de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacin de
Ocampo y sus Municipios (en adelante la “Ley de Deuda™), el Estado se
encuentra facultado para contratar financiamientos bancarios y/o bursétiles, asi
como para afectar como fuente de pago de los mismos, las participaciones que
en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de

Participaciones.

Actualmente, del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, el 25%
(veinticinco por ciento) corresponde a los Municipios, en términos de los
articulos 6 de la Ley de Coordinacion Fiscal y 3, fracciones I, inciso a) y I1I de
la Ley de Coordinacion Fiscal del Estado Michoacén de Ocampo.

En términos del Decreto 345, publicado en el Periddico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Michoacén de Ocampo, el 6 de marzo de 2017, el
H. Congreso del Estado autorizé al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracion, la contratacion de endeudamiento para
el refinanciamiento de diversos créditos bancarios (en adelante el “Decreto de
Autorizacién™). Se adjunta copia del Decreto como Anexo B.

En consecuencia, para constituir la fuente de pago de los nuevos
Financiamientos, el [@] de [®] de 2017 el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, celebro el contrato de Fideicomiso
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lrrevocable de Administracién y Pago F/4522, con Banco Monex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en calidad de
fiduciario (en adelante el Fideicomiso), a cuyo patrimonio afectd el 30% (treinta
por ciento) de las participaciones que en ingresos federales corresponden al
Estado del Fondo General de Participaciones excluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios e incluyendo, sin estar limitado a todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la
Federacion y en favor del Estado que eventualmente los sustituyan o
complementen por cualquier causa, es decir, el 22.8% (veintidos punto ocho por
ciento) del total Fondo General de Participaciones que recibe el Estado,
incluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los
Municipios (en adelante las Participaciones Afectadas), para que sirva como
fuente de pago de los Financiamientos que contrate en los términos y con la
prelacién prevista en el Fideicomiso. Se adjunta copia del Fideicomiso como

Anexo C.

Las Participaciones Afectadas se integran por: (i) el 13% (trece por ciento) de
las participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado del Fondo
General de Participaciones excluyendo las participaciones que corresponden a
los Municipios e incluyendo, sin estar limitado a todos los anticipos, enteros y
ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como cualesquiera otros
fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la Federacion y en favor del
Estado que eventualmente los sustituyan o complementen por cualquier causa,
que el Estado ha tenido sin afectacion alguna, y (ii) un 17% (diecisiete por
ciento) de esas participaciones que fueron desafectadas del patrimonio del
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago identificado con el
nimero F/1364 (celebrado el 14 de marzo de 2013 entre el Estado, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y Banco Monex, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Monex Grupo Financiero, en calidad de
fiduciario), por virtud del segundo convenio modificatorio a ese fideicomiso de
fecha 17 de octubre de 2017 (el “Fideicomiso F/13647).

Mediante la notificacion de desafectacién y de afectacion a un nuevo
fideicomiso del Estado de fecha [e] de [®] de 2017, el Estado solicito a la
Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, entre otros: (i) darse por notificado de la desafectacion del
18.08% (dieciocho punto cero ocho por ciento) de las participaciones del
patrimonio del Fideicomiso F/1364, y (ii) girar instrucciones a la Tesoreria de la
Federacion, a efecto de que, a partir de esa fecha y hasta la extincion del
Fideicomiso, en cada fecha de ministracion, entrega, anticipo, entero o ajuste de
participaciones, transfiera el 17% (diecisiete por ciento) de las participaciones al
patrimonio del Fideicomiso (la “Notificacion e Instruccion de Afectacion del
17%"). Se adjunta copia de la Notificacion e Instruccion de Afectacion del 17%

como Anexo D.
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Se destaca que, en términos de la Clausula Octava del Fideicomiso, para que
cualquier acreedor del Estado pueda inscribir un financiamiento en el
Fideicomiso y adquirir la calidad de fideicomisario y, en consecuencia, recibir
los flujos de las Participaciones Afectadas, los contratos correspondientes deben
estar previamente inscritos en el Registro de Obligaciones y Deuda Publica del
Estado a cargo de la Secretaria de Finanzas y Administracion, y en el Registro
Ptblico Unico de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, por lo que, en tanto no se cumpla individualmente
con dicho requisito o no existan obligaciones de pago a través del Fideicomiso,
las cantidades que por concepto de Participaciones Afectadas ingresen al
patrimonio de dicho fideicomiso serdn entregadas al Estado en calidad de

cantidades remanentes.

atencion a lo anterior, por este medio, a la Unidad de Coordinacién con

Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Se le notifica la constitucion del Fideicomiso y la afectacion de las
Participaciones Afectadas a su patrimonio.

Se le instruye irrevocablemente a efecto de que, a partir de esta fecha y hasta
la extincién del Fideicomiso, en cada fecha de ministracion, entrega,
anticipo, entero o ajuste de participaciones entregue, a traves de la Tesoreria
de la Federacion o la unidad administrativa que en su caso la sustituya en sus
funciones, el 13% (trece por ciento) del Fondo General de Participaciones
que corresponde al Estado (equivalentes al [#]%, [®] por ciento del total del
Fondo General de Participaciones), a través del abono en la cuenta bancaria
con los siguientes datos: cuenta nimero [e], aperturada en [e], con CLABE
[@], a nombre de [®] (en adelante la Cuenta General), quien los recibird por
cuenta del Estado vy las aplicara en términos del Fideicomiso, entregando las
cantidades remanentes al Estado.

El Estado ratifica la instruccién irrevocable prevista en la Notificacion e
Instruccion de Afectacion del 17%, es decir, la instruccidn irrevocable a
efecto de que, a partir de [e] de [] de 2017 y hasta la extincion del
Fideicomiso, en cada fecha de ministracion, entrega, anticipo, entero o ajuste
de participaciones entregue, a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que en su caso la sustituya en sus funciones, el 17%
(diecisiete por ciento) del Fondo General de Participaciones que corresponde
al Estado (equivalentes al [®]%, [®] por ciento del total del Fondo General
de Participaciones), a través del abono en la Cuenta General antes indicada,
a nombre de [®], quien los recibira por cuenta del Estado y las aplicara en
términos del Fideicomiso, entregando las cantidades remanentes al Estado.

Para efectos de claridad, considerando las instrucciones irrevocables
previstas en los incisos (ii) y (iii) anteriores, a partir de esta fecha y hasta la
extincién del Fideicomiso, en cada fecha de ministracién, entrega, anticipo,
entero o ajuste de participaciones, la Unidad de Coordinacion con Entidades




Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la
Tesoreria de la Federacién o la unidad administrativa que en su caso la
sustituya en sus funciones, deberd entregar las Participaciones Afectadas, es
decir, el 30% (treinta por ciento) del Fondo General de Participaciones que
corresponde al Estado (equivalentes al 22.8%, veintidés punto ocho por
ciento del total del Fondo General de Participaciones), a través del abono en
la Cuenta General antes indicada, a nombre de [®], quien los recibird por
cuenta del Estado v las aplicara en términos del Fideicomiso, entregando las
cantidades remanentes al Estado.

(v  Se solicita notifique a la Tesoreria de la Federacion la constitucion del
Fideicomiso y la afectacion de las Participaciones Afectadas y la instruya
para que, a partir de esta fecha y hasta la extincion del Fideicomiso, en cada
fecha de ministracién, entrega, anticipo, entero o ajuste de participaciones
entregue las Participaciones Afectadas en la Cuenta General sefialada en el

numeral (ii) anterior.

Esta instruccion tiene el cardcter de irrevocable, en tanto se encuentre vigente el
Fideicomiso, por lo que, Unicamente se podra modificar esta instruccion irrevocable
mediante escrito firmado por el Estado y el Fiduciario, previo consentimiento expreso y por
escrito de los Fideicomisarios en Primer Lugar, salvo en el caso de la modificacion de los
datos de la Cuenta General, para lo cual bastard que la instruccion esté suscrita por parte del
Estado y el Fiduciario o en el caso de la notificacion de Aportaciones Adicionales de
Participaciones para lo cual bastard que dicha notificacion e instruccion irrevocable este

suscrita por ¢l Estado.
Sin mas por el momento, les reitero mi mas amplia consideracion.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE MICHOACAN DE OCAMPO

[®]
Secretario de Finanzas y Administracion del Estado

C.cp. [*].- Tesorera de la Federacion.- Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.




Anexo 17
Formato de Notificacién de Extincién del Fideicomiso F/1471

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Direccion]
Atencion:

Ref. Notificacion de extincion del Fideicomiso F/1471

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero F/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [#] de[e] de 2017, entre [e],
como Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no
definidos en el presente escrito tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Décima, numeral 10.4 del Fideicomiso, por medio
de la presente se notifica al Fiduciario la extincién del Fideicomiso F/ 1471 y, por tanto, que
a partir de [@] de [¢] de [®] empezara a funcionar el Fondo de Aguinaldos.

Para esos efectos, también se notifica al Fiduciario que para el ejercicio fiscal de
[], ¢l Monto Anual de Aguinaldos ascender a la cantidad de $[ @] [cantidad en letra].
Atentamente,

Fideicomitente
Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo

Por: [e]
Cargo: [e]

RN
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PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO (el “Primer Convenio Modificatario del
Fideicomiso™) del Contrato Constitutivo de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago nimero F/4522 de fecha 10 de noviembre de 2017, que el 30 de mayo de

2019 celebran:

(i) El Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar (el “Estado™ o el *“Fideicomitente” o
“Fideicomisario en Segundo Lugar”, segn corresponda), representado en este acto por
el C. Carlos Maldonado Mendoza, en su cardcter de Secretario de Finanzas y

Administracion del Estado.

(ii) Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Monex Grupo Financiero, en
calidad de fiduciario del Fideicomiso (el “Fiduciario™), representado en este acto por
sus delegadas fiduciarias Nidia Vaca Pacheco y Nora Ivetle Castro Marquez.

(ili) Banco Nacional de Obras y Servicios Plblicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar,
representado en este acto por su representante legal, licenciado Solio Alejandro Rosas

Bolaiios (" Banohras™).

(iv) Banco Afirme, S.A., Institucidn de Banca Maltiple, Afirme Grupo Financiero, en
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, representado en este acto por sus
apoderados, los sefiores Luis Miguel Sanchez Velasco y Miguel Angel Villegas Lipez

(A firme™).

(v) Banco Mercantil del Norte, S.A,, Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero
Banorte como causahabiente de Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero Interacciones, en calidad de Fideicomisario en Primer
L.ugar, representado en este acto por sus apoderados, los sefiores Armando Acevedo

Garcia y Jorge Gomez Lechuga (“Banorte™).

ANTECEDENTES

I.  Con fecha 10 de noviembre de 2017, con base en el Decreto nimero 345 emitido por
el Congreso del Estado de Michoacan de Ocampo, publicado en el Periodico Oficial
del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacin de Ocampo el 6 de marzo de
2017, el Estado y el Fiduciario celebraron el Contrato Constitutivo de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago nimero F/4522 (el “Fideicomiso™)
como un fideicomiso maestro, para que sirviera como mecanismo de pago de los
Financiamientos e instrumentos derivados que estuvieran asociados a los mismos, a
cargo del Estado e inscritos en el Registro del Fideicomiso.

I.  En la constitucion del Fideicomiso, el Estado afecté al Patrimonio del Fideicomiso el
derecho y los ingresos al 30% (treinta por ciento) de las Participaciones, que equivale
al 22.80% (veintidés punte ochenta por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las participaciones que de dic und

corresponden a los Municipios.




V.

2

L.

Con fecha 25 de mayo de 2018, el Estado y el Fiduciario celebraron el Primer Convenio
de Aportacion Adicional de Participaciones, mediante el cual el Estado afecté al
Patrimonio del Fideicomiso, adicionalmente, el derecho y los ingresos al 7.23% (siete
punto veintitrés por ciento) de las Participaciones, por lo que, a la fecha de celebracion
del presente las Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso ascienden al
37.22% (treinta y siete punto veintidas por ciento) de las Participaciones, que equivalen
al 28.30% (veintiocho punto treinta por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las participaciones que de dicho
Fondo corresponden a los Municipios,

A la fecha, se encuentran inscritos en el Registro del Fideicomiso, los siguientes

Financiamientos:

10 de moviembie de 2017

A2 de dicembre de 2007 | 51481080, KX82.00 0 T 25 |9

22 de dwiembve de 2017 | § 400"000,000.00 251% & 8% 27 de sepliembre de 2017 .

22 de dicrembre de 2017 ;._I.Jilﬁ 946, 792 11 T RS 0 55% 27 de seplicmbre de 2007 I
SRR e T

6 de dﬂ';cmhr{' dc.}UI b [ ‘S 637021 366 '-"f_ 1. _; |;-;,u = __1.5-_;;;__ 10 de junio du:;.lr j I'

DECLARACIONES

El Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, a través del Secretario de
Finanzas y Administracion, declara que:

De conformidad con los articulos 40, 42, fraccion 1, y 43 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 11, 13 primer parrafo, v 14 primer parrafo
de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo es
una entidad federativa que forma parte de los Estados Unidos Mexicanos, pero libre vy
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y

patrimonio propio.

El Secretario de Finanzas y Administracion del Estado Libre y Soberano de Michoacédn
de Ocampo, Carlos Maldonado Mendoza, estd facultado para celebrar el Primer
Convenio Modificatorio del Fideicomiso a nombre del Estado Libre y Soberano de
Michoacdn de Ocampo de acuerdo con los articulos 6, fraccion | y 21 de la Ley de
Deuda Pablica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios; vy 19,
fracciones X y XLIV de la Ley Orgéanica de la Administracion Pablica, 11 lraccion
XVIII del Reglamento Interior de la Administracidn Plablica Centralizada del Estado
de Michoacin de Ocampo y acredita su calidad de Secretario de Finanzas y
Administracion con el nombramiento emitido el 1° de octubre de 2015, por
Senor Gobernador Constitucional del Estado Libre v Soberano de Mi

7]
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2.2

i3

2.5

2.6

Ocampo, Ing. Silvano Aureoles Congjo.

Es su voluntad celebrar el presente instrumento a fin de modificar el Fideicomiso en
los términos y con alcances previstos en el mismo, en su calidad de Fideicomitente y

Fideicomisario en Segundo Lugar.
El Fidueiario, a través de sus Delegados Fiduciarios, declara que:

Se constituyd bajo la denominacion de Comerica Bank México, Sociedad Anonima,
Institucion de Banca Multiple, de acuerdo con las leyes de la Repiblica Mexicana, en
los términos de la escritura pablica nimero 50,993 de fecha 2 de abril de 1997, otorgada
ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario piblico niimero 19 del entonces
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el Registro
Piiblico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 221,912,

Mediante escritura pliblica nimero 76,351 de fecha |5 de agosto de 2006 olorgada ante
la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario piblico ntimero 19 del entonces
Distrito Federal, cuyo primer testimonio s¢ encuentra inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 221,912 de
fecha 15 de febrero de 2007, se protocolizd un acta de asamblea general ordinaria y
extraordinaria de accionistas a través de la cual entre otros acuerdos se cambid la
denominacion social por la de Banco Monex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca

Multiple, Monex Grupo Financiero.

Sus delegadas fiduciarias cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato, segin se hace constar en la escritura piblica niimero 40,758 de fecha 21 de
agosto de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario
piblico nimero 83 del entonces Distrito Federal, cuyas facultades no les han sido

revocadas ni modificadas en forma alguna.

La celebracion de este Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso y el
cumplimiento de las obligaciones a su cargo consignadas en el mismo, no contravienen
ni resultan en incumplimiento alguno de (i) sus estatutos sociales; (if) alguna
disposicion contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre sujeto, ylo (iii)
cualquier ley, regla, decreto, resolucion judicial o administrativa, licencia, permiso o
concesion de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

Comparece a la firma del presente Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso en
virtud de las instrucciones giradas por el Estado con fecha 29 de mayo de 2019 y con
la conformidad de la totalidad de los Fideicomisarios en Primer Lugar, expresada a
través de la suscripcion del presente instrumento.

Es su intencion celebrar el presente Primer Convenio Modilicatorio del Fideicomi
en los términos y condiciones y para los propdsitos establecidos en el mismo.
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3.1

3.2

4.1

4.2

5.1

i

Banobras, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el
presente Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso en su representacion, segiin
consta en la escritura pablica numero 43,655, de fecha 20 de marzo de 2019, otorgada
ante la fe de la licenciada Ana de Jesis Jiménez Montaiiez, notario pablico niimero 146
de la Ciudad de México, las cuales no le han sido revocadas, limitadas o modificadas

en forma alguna.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con los
Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso bajo los folios N°001, N°004
y NP005 los dias 22 de diciembre de 2017, 26 de junio de 2018 y 6 de diciembre de
2018, respectivamente, v en este aclo olorga su consentimiento al Estado para que
celebre contratos de intercambio de tasas asociados a uno o wvarios de sus

Financiamientios.

Afirme, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el
presente Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso en su representacion, segtn
consta en la escritura publica 47,379, de fecha 15 de noviembre de 2018, otorgada ante
la fe del licenciado Gilberto Federico Allen de Ledn, notario pablica nimero 33, del
primer distrito registral y notarial del Estado de Nuevo Ledn, las cuales no les han sido
revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna,

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con el
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°002 el 22 de
diciembre de 2017, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para que celebre
contratos de intercambio de tasas asociados a su Financiamiento.

Banorte, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el
presente Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso en su representacion, segin
consta en las escrituras publicas (i) 211,797, de fecha 17 de julio de 2018 y (ii) 212,390,
de fecha 3 de agosto de 2018, ambas otorgadas ante la fe del licenciado Cecilio
Gonzilez Marquez, notario ptblico nimero 151 de la Ciudad de México, las cuales no
les han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con el
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°003 el 22 de




6.  Declaran conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar, por conducto de
sus apoderados, que:

6.1  Son instituciones de crédito debidamente autorizadas para realizar las operaciones a
que se refiere el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito vigente.

6.2 Previo a la celebracion del presente instrumento fueron notificados de las
modificaciones propuestas al Fideicomiso que son objeto del presente Primer Convenio
Madificatorio del Fideicomiso y comparecen a la celebracion del presente instrumento
para manifestar su consentimiento con las modificaciones propuestas, manifestando
expresamente su conformidad para que los contratos de intercambio de lasas que el
Estado celebre, asociados a los Financiamientos que tienen celebrados v que se
encuentran inscritos en el Registro del Fideicomiso, tengan como fuente de pago el
Porcentaje de Participaciones que conslituye la fuente de pago de sus Financiamientos,
en los términos previstos en la Clausula Décima del Fideicomiso.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes se obligan de conformidad con las siguientes:
CLAUSULAS

Cliausula Primera del Convenio. Definiciones. |.os términos con mayiiscula inicial que no
sean definidos en el presente Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso tendran el

significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Cliiusula Segunda del Convenio. Objeto del Primer Convenio Modificatorio. l.as Partes
celebran el presente Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso con el objeto de
modificar las Clausulas: (i) Primera, denominada Definiciones; (ii) Tercera, denominada
Partes del Contrato; (7} Sexta, denominada Fines del Fideicomiso, {iv) Octava, denominada
Procedimiento de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso; fv) Décima, denominada .
Cuentas del Fideicomiso y Aplicacion de Recursos, fvi) Décima Primera. denominada
Amortizacion  Anticipada  Volumaria de Financiamientos; (vii) Décima  Segunda,
denominada Procedimientos de Aceleracion y Vencimiento Anticipado; (viii) Décima
Quinta, denominada Obligaciones del Fideicomitente; (ix) Vigésima Tercera, denominada
Honorarios del Fiduciario, v (x) Vigésima Cuarta, denominada Cesiones Permitidas, asi
como la relacion de Anexos, en los términos que se estipulan en el presente instrumento.

Cliusula Tercera del Convenio. Modilicacion Cl la Pri el Fideicomiso.
Las Partes acuerdan modificar la Clausula Primera, para adicionar las definiciones de
“Constancia de Inscripcion del Swap”, “Contraparte”, “Contrato de Intercambio de Tasas”,
“Fideicomisario en Primer Lugar B”, “Servicio del Financiamiento”, “Solicitud de
Inscripeion del Swap”, “Solicitud de Pago de la Contraparte™ y modificar las definiciones de
“Cantidad Requerida™, “Documentos del Financiamiento”, “Gastos del Financiamiento” y

“Porcentaje de Participaciones”, en los siguientes términos: ’l/

i a I“Elﬂusuln Primern. Definiciones, ...
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Cantichad Requerida

Constancia de Inscripeion del Swap

Cantraparte

Contrato de Intercambio de Tasas

Bocumentas del Financiamiento

Fideicomisario en Primer Lugar B

Gastay del Financiamiento

Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada periodo mensual,
el importe resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) ¢l importe de
los Gastos del Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique ¢l
Fideicomitente, siempre y cuando fueren de los autorizados en el Sumario
correspondiente; (1) las cantidades necesarias para aleanzar o reconstituir el
Saldo Ohjetivo del Fondo de Reserva, de acuerdo a la notificacion del Saldo
Ohjetive del Fondo de Reservi contenido en la Solicitud de Pago que resulte
aplicable; y (@) el Servicio del Financiamiento para el mes, solicitado por el
Fideicomisario en Primer Lugar en términos de la Solicitud de Pago que
tesulte aplicable. Para aquellos Financiamientos cuyo Periodo de Intereses
sea mayor a un mes calendario, la Cantidad Requerida se dividird entre el
nlmero de meses que integran el Periodo de Intereses v el resultado seri la
cantidad a fondear con cargo a las Ministraciones de dicho periodo mensual.
Parn aquellos Financiamientos respecto de los cuales se hubiere celebrado
unt Contrate de Intercambio de Tasas, deberd considerarse dentro de la
Cantidad Requerida, en su caso, el monto de los diferenciales a cargo del
Estado en términos de la Solicitud de Pago de la Contraparte gue hubiere
presentado el Fideicomisario en Primer Lugar B para el Periodo de Intereses
de que se trale.

Significa el documento emitido por el Fiduciario, entregado a la
Contraparie de un Contrsto. de Intercambio de Tasas, en (érmines
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 4 Bis,
notificindole |a inscripeidn del Contrato de Intercambio de Tasas en ¢l
Registro del Fideicomiso y, la asuncion de la calidad de Fideicomisario
en Primer Lugar B del Fideicomiso, en términos de la Clausula Octava de
este Conlrato,

Significa la institueién financiera que sea contraparte del Estado en un
Contrato de Intercambio de Tasas, asociado en parte o a la totalidad de un
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso,

Significa los contratos de intercambio de tasas o flujos (conocidos como
swaps), consistente en el contrato marco para operaciones financieras
derivadas, el suplemento y ln confirmacion correspondiente, que el
Fideicomitente celebre con una Contraparte, asociado en parte 0 a la
totalidad del monto de un Financiamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso, de acuerdo con los términos y condiciones que en dichos
docﬁ:menlos se establezcan y segin sean modificados y/o reexpresados en
el futuro,

Significa, para cada Financiamiento, los contratos, instrumentos, titulos ¥
demas documentacidn accesoria y sus respectivos anexos (Segin unos y
olros sean maodificados), por medio de los cuales se documente la
contratacion del Financiamiento y/o su disposicidn, incluyendo sus
modificaciones, asi como, en su caso, los CAPS o Contratos de
Intercambio de Tasas que se hubieren celebrado por el Fideicomitente,
referidos a los mismos.

Significa la Contraparie de un Contrato de Intercambio de Tasas que se
encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso,

Significan, respecto de cada Financiamiento, los gastos
el Financinmiento y que sean descritos en el Sumari
incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, ho




Calificadoras, honorarios de asesores, el costo de fa contratacidn o
renovacidn de CAPs, honorarios de fedatarios piblicos, derechos por
servicios o registros relacionados con el Financiamiento, comisiones u
honorarios de agenies, representantes comunes wo intermediarios
colocadores, entre otros, mismos que serin pagados por el Fiduciario con
cargo o ln Cuenta Individual correspondiente, en términos de la Clausyla

Deécima de este Fideicomiso,

Parcentafe de Participaciones Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje de las Participaciones
que el Fiduciario deberd destinar para pagar dicho Financiamiento, de
conformidad con los Documentos del Financinmiento. Si el Estado
hubiere celebrado un Contrato de Intercambio de Tasas respecto del
Financiamiento, el Porcentaje de Participaciones del Financiamiento se
aplicard, a procrata en términos de la Clausula Décima, al page de los
diferenciales que, en su caso, resulten o cargo del Estado. En ¢l caso de
vencimiento anticipado se estard a lo previsto en la Clavsula Décima
Segunda del presente Contrato.

Servicio del Financiamienio Significa, para cada Financiamiento, el importe gue débe cubrirse en cada
Fecha de Pago resultante de sumir, conforme a los Documentos del
Financiamiento de que se trate, los siguientes conceptos: (1) ¢l capital
exigible; mds (i) los intereses, comisiones y demds accesorios exigibles;
mis (i) cunlguier concepto. vepcido v no. pagado, conforme a los
Documentos del Financiamiento. Lo anterior en el entendido gue para el
Financiamiento al que se hava asociado un Contrato de Intercambio de
Tasas, el Servicio del Financiamiento incluye, en su caso, los diferencinles
a cargo del Estado, los cuales deberdn pagarse a la Contraparte con cargo
a la Cantidad Limite, en términos de la Cliusula Décima del presente

Contrato,

Selicitud de Inscripeion del Swap Significa el documento que el Fideicomitente y la contraparte del Estado
en un Contrato de Intercambio de Tasas presenten al Fiduciario, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo
10 Bis, solicitando la inscripcidn de un contrato de intercambio de tasas
ein el Registro del Fideicomiso.

Soliclud de Page de la Contraparte  Significs, respecto de cada Contrato de Intercambio de Tasas y, para cada
Periodo de Intereses, el documento que, debidamente requisitado v, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo
11 Bis, deberd presentar cada Fideicomisario en Primer Lugar B, al
Fiduciario. con copia al Fideicomitente y al acreedor del Financiamienio,
en los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del Periodo de Intereses, para que
provisione o reserve, las cantidades necesarins para pagar: (a) los
diferenciales a cargo del Estado y/o (b) en caso de terminacion anticipada
del Contrato de Intercambio de Tasas, en su caso, los costos de
rompimiento correspondientes a cargo del Estado.”

Clausula Cuarta del Convenio. Modificaciones a la Cliusula Tercera del Fi
Las Partes acuerdan modificar la Clausula Tercera del Fideicomiso para adicionar como
del Fideicomiso a los Fideicomisarios en Primer Lugar B, en los siguientes términos:

“"Cléusula Tercera. Partes del Contrato.




aes

Fideicomisarios en Primer Significa la Contraparte de un Contrato de Intercambio de Tasas que se

Lugar B: encuentre inserito en el Registro del Fideicomiso,

Clausula Quinta del Convenio. Modilicaciones a la Cliusula Sexta del Fideicomiso. Las
Partes acuerdan modificar los numerales 6.4 y 6.7, primer pirrafo, de la Clausula Sexta del
Fideicomiso en los siguientes términos:

“Cliusuln Sexia. Fines del Fideicomiso.

6.4  Realice la inscripcion de los Financiamientos y de los Contratos de Intercambio de Tasas en el Registro
del Fideicomiso, emita las Constancias de Inscripeion y Constancias de Inseripcion de los Swaps que
correspondan y, en general, opere y mantenga actualizado el Registro del Fideicomiso, ¢n los términos

de la Clausula Octava del presente Contrato,

6,7  Reciba en ln Cuenta Individual que corresponda, las camtidades liquidas o los derechos afectos al
Fideicomiso que se deriven de la designacion del Fiduecinrio como beneficiario de cualquier mecanismo
de cobertura o denvados de un Contrato de Intercambio de Tasas, y aplique dichas cantidades en
terminos de ln Cuenta Individual correspondiente de conformidad con lo establecido en este Contrato,
Asimismo, con cargo a la Cuenta Individual, en su caso, pague los diferenciales a cargo del Estado v, en
su caso, cualquier otra cantidad debida por el Estado de conformidad con el Contrato de Intercambio de

Tasas que corresponda.

Cliausula Sexta del Convenio. Modificaciones a la Cliusula Octava del Fideicomiso. Las

Partes acuerdan modificar la Clausula Octava para modificar los incisos (d) y (e) del numeral
8.1.1. del apartado 8.1, adicionar un Gltimo pdrrafo al numeral 8.1.2 del numeral 8.1 y

adicionar un apartado 8.6, en los siguientes términos;

“Cliusula Octava. Procedimiento de Inscripeion en el Registro del Fideicomiso.

8.1

(d) Copiade la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice: (i) el monto de endeudamiento
autorizado, al amparo del cual se contrata el financiamiento; v (7i) la afectacion de participaciones para
servir como fuente de pago del mismo, o en su caso, manifestacidn del Fideicomitente y del Acreedor
en ¢l sentido de que no se requiere de autorizacidn del Congreso del Estado en virtud de que sc trata de
una reestructura o refinanciamiento en términos del anticulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las

Entidades Federativas y los Municipios.

{e)  Original o copia certificada de la constancia de inscripcion del financiamiento de que se trate en el
Registro Estatal y copia simple de Ia constancia de inseripcidn en el Registro Pablico Unico, y

8.1.2
En el caso de la solicitud de inscripcidn de un financiamiento cuyo destino sea refinanciar un
Financiamiento inserito en el Registro del Fideicomiso y que tendra como fuente de pago el Porcentaje
de Participaciones que se liberard una vez que se haya liquidado el Financiamiento, y que por tal

miclivo no se cumpla el requisito a que se refiere el presente numeral, el Fiduciario podré€mitir una
Constancia de Inscripcion del financiamiento cuya inscripcidn se solicita, sujeta a condicidn

o
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suspensiva de que se liquide el Financiamiento objeto de refinanciamiento y se cancele su inscripcion
en el Registro del Fideicomiso.

8.6 Inseripeitn de Contratos de Intercambio de Tasas. El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del
Fideicomiso |los contratos de intercambio de tasas celebrados por el Fideicomitente, previo cumplimiento de los
requisitos estahlecidos en el presente mumeral, ¢n ef emtendido que, mediante dichn inseripeidn, In contraparte
asumiri el cardcter de Fideicomisario en Frimer Lugar B para todos los efectos previstos en este Contrato,

El Fiduciario deberd expedir y entregar a la Contraparte del Contrate de Intercambio de Tasas inscrito en ¢l
Registro del Fidelcomiso, 8 més tardar dentro de los 3 (ires) Dias Hibiles siguientes o la presentacidn de la
Solicitud de Inseripeion del Swap, una Constancia de Inseripeion del Swap que haga referencia y se encuentre
lignda al Financiamiento inserito en el Registro del Fideicomiso al que corresponda, en términos
sustancialmente similares al formalo que se adjunta al presente Contrato como Anexo 4 Bis, firmada por un
delegado fiduciario del Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servird para acreditar la inscripeion
del Contrato de Intercambio de Tasas en el Registro del Fideicomiso v, 1a calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar B de la Contraparte, en relacion con el Contrato de Intercambio de Tasas,

El Fiduciario deberd asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada Contrato de Intercambio
de Tasas: (1) fecha de celebracitn; (i) Contraparte; (i) Financiamiento al que se encuentra asociado; (iv) Tasa
Fija aplicable; (v) Plazo del Contrato de Intercambio de Tasas; (vi) el folio del Financiamiento sobre el cunl se
contrata el conirato de intercambio de tasas gue corvesponda: y (wi) en su caso, cualquier otro dato que hublera
sido notificado en términos de la Solicitud de Inseripcian del Swap correspondiente.

El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del Fideicomiso el Contrato de Intercambio de Tasas cuya
inscripcion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y |s Contraparic entreguen ln siguiente

documentacion:

(#) Solicitud de Inscripeién del Swap, finmada por el Fideicomitente y la Contraparie, en la que debera
hacerse referencin expresa al Financiamiento al cual se encuentra asociado el Contrato de Intercambio

de Tasas,

(b)  Copia del contrito marco para operaciones financieras derivadas, del suplemento v de 1a confirmacion
del Contrato de Intercambio de Tasas que se prelenden inscribir,

fe)  Copiade la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice la contratacion del Contrato de
Intercambio de Tasas o, eén su caso, manifestacion del Fideicomitente y de la Contraparte en el sentido
de que no se requicre de autorizacion del Congreso del Estado en virtud de que se trata de una
reestructura o refinanciamiento (novacion) del Contrato de Intercambio de Tasas en términos del articulo
23 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

(d)  Original de la Carta de Certificacion de Firmas de la Contraparte, en términos del Anexo 14.

El Fiduciario deberd cancelar en el Registro del Fideicomiso la inscripeion de un Contiato de Intercambio de
Tasas una vez que se haya vencido el mismo y no existan conceptos pendientes de pago por parte del Estado,
siempre y cuando el Fideicomitente se lo solicite por eserito, y acredite ¢l consentimiento del Fideicomisario
en Primer Lugar B correspondiente, mediante una carta o constancia de no adeudo emitida por este tltimo™.

Cliiusula Séptima del Convenio. Modificaciones a la Cliusula Décima del Fideicomiso.

Las Partes acuerdan modificar los numerales 10.1.2, 10.2.1, 10.2.3 y 10.2.4 de la Clausula
Décima del Fideicomiso en los siguientes términos:

“Clausula Décima. Cue 4 e e

10.1.2  Acto seguido, el Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, deberd caleular J4 Cantidad
Limite 'y In Cantidad Regueridn. El Fiduciario aplicard la Cantidad Lipfie. de cadn
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10.2.1

10.23

10.2.4

Financiamiento, hasta donde baste y alcance, a cubrir la Cantidad Requerida que le
corresponde a cada Financiamiento, incluyendo, en su caso, el Contrato de Intercambio de
Tasas, Ia cual aplicari en el siguiente orden de prelacion:

{(a) Primero, iransferira a la Cuenta Individual los Gastos del Financiamiento vigentes en el
Periodo de Intereses,

(b) Segundo, en su caso, aplicara al Fondo de Reserva las cantidades necesarias para
reconstituir en el Fondo de Reserva el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

(e) Tercern, fondeard en ln Cuenta Individual el Servicio del Financiamiente notificado
mediante una Solicitud de Pago vigente en el Periodo de Intereses, en téminos del
procedimiento a que se refiere el numeral 10.2.4 siguiente.

En el caso que el Financiamiento tenga asociado un Contrato de Intercambio de Tasus, si
el diferencial de tasas correspondiente es a cargo del Estado, el Servicio de
Financiamiento sera el resultado de-sumar (i) el monto pagadero bajo el Financiamiento
en términos de la Solicitud de Pago, mas (/i) la cantidad del diferencial de tasas notificado
en la Solicitud de Pago de la Contraparte.

(d) Cuavio, en su caso, las Cantidades Remanentes de la Captidad Limite se deberan
transterir para fondear el Fondo de Aguinaldos, en términos del numeral 10.4 siguiente.

(e} Quinio, en su caso, las Cantidades Remanentes sc entregarin al Estado, mediante su
transferencia a la Cuenta del Estado,

En la Cuenta Individunl se abonard, de tiempo en tiempo: (7) con cargo a ln Cuenta General,
los flujos de efectivo que sean necesarios para fondear los Gastos del Financiamiento y el
Servicio del Financiamiento; (f) en su case, las cantidades derivadas de los productos de
cobertura del Financiamiento, ya sea que se trate de CAPS y/o de Contratos de Intercambio
de Tasas; ({ii) en su caso, los recursos del Fondo de Reserva que sean necesarios para cubrir
la insuficiencia de recursos; (fv) en su caso, todos los Nujos de efectivo que deriven de
aportaciones adicionales a gue se refiere la Clausula Quinta, que deban abonarse directamente
en la Cuenta Individual, en términos de las instrucciones del Fideicomitente; y v} cualesquier
otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso que deban ahonarse directamente en

la Cuenta Individunl.

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario deberd cubrir al Fideicomisario en Primer Lugar, con
cargo 4 la Cuenta Individual del Financiamiento y de acuerdo a los conceptos, monios y
prelacidn indicados en la Solicitud de Pago vigente, hasta donde dicha cuenta alcance, todas
las cantidades pagaderas bajo el Financiamiento en la Fecha de Pago en cuestion, incluyendo,
sin limitar, cualesquier pagos exigibles de capital, intereses ordinarios, intereses moratorios,
comisiones, gastos y demis accesorios o cantidades, de acuerdo a la prelacion prevista en los
Documentos del Financiamiento,

Respecto de Financiamientos que cuenten con Contrato de Intercambio de Tasas asociados a
los mismos, en los casos en que los diferenciales de tasas sean a cargo del Estado, en la Fecha
de Pago el Fiduciario deberd cubrir al Fideicomisario en Primer Lugar B, con cargo a la
Cuenta Individual del Financiamiento, el monto correspondiente a la Contraparte en términos
de la Solicilud de Pago de la Contraparte.

Para la realizacién de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta Individual,
el siguiente procedimiento:




{a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses, el
Fideicomisario en Primer Lugar v, en su caso, el Fideicomisario en Primer Lugar B,
presentardn al Fiduciario una Solicitud de Pago o upa Solicitud de Pago de la
Contrapante, respectivamente, con copia al Fideicomitente, de acuerdo con los
Documentos del Financiamiento,

5i en un determinado Periodo de Inereses, el Fideicomisario en Primer Lugar no
presentara |a Solicitud de Pago correspondiente dentro de los tiempos seflalados en ¢f
péarrafo anterior, el Fiduciario aplicard la Solicitud de Pago vigente en el Periodo de Pago
inmediato anterior. El Fideicomisario en Primer Lugar podrit modificar yna Solicitud de
Pago, siempre y cuando dicha modificacion sea presentada dentro de los primeros 10
(diez) Dias Hibiles de cada Periodo de Pago.

En el caso de un Contrato de Intercambio de Tasas, el Fiduelario solo aplicard recursos
si hubiere recibido Solicitud de Pago de la Contraparte para el Periodo de Intereses de
que se trate,

Si el Contrato de Intercambio de Tasas quedara inscrito una vez imciado el Periodo de
Intereses, y se generaran diferenciales & cargo del Estado, la Contraparte podrd presentar
la Solicitud de Pago para dicho Periodo de Pago dentro de los 5 (cinco) Dins Habiles
siguientes # que ¢l Fiduciario le entregue la Constancia de Inscripeidn del Swap,

{b) El mismo Din Habil en que se reciba una Ministracion, el Fiduciario, para determinar
las cantidades a fondear, deberd considerar los recursos que se encuentran en la Cuenta
Individunl recibidas por virtud de cualquier mecanismo de cobertura 0 CAP o Contrato
de Intercamhbio de Tasas, asi como los rendimientos que se hubieren generado,
fondeando dnicamente las cantidades necesarias para que las cantidades de |a Cuenta
Individual aleancen el monto de los Gastos del Financiamionto y el Servicio del
Financiamiento, en ¢l entemdide gue, en agquellos periodos mensuales con 2 (dos)
Ministraciones ordinarias, cuando la primera Ministracién del mes no sea suficiente para
cubrir dicho monto, las cantidades faltantes a la Cantidad Requerida aplicable, se cubririn
con cargo a la siguiente Ministracion del mes.

fc) Sidentrode los 5 (cinco) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos referidos
en los numerales anteriores no fueran suficientes parn cubrir el Servicio del [
Financiamiento de un determinade Periodo de Intereses, en términos de la Solicitud de
Pago y, en su caso, de la Solicitud de Pago de la Contraparte. el Fiduciario tomara
recursos necesarios del Fondo de Reserva y, en su defecto, enviard una notificacion al
Fideicomitente informandole la insuficiencia de recursos a efecto de que realice una

aportacion adicional de recursos.

{d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta Individual de cada
Financiamiento, se conservardn en dicha cuenta y se aplicaran para fondear, cubrir yfo
pagar los Gastos del Financiamiento y/o el Servicio del Financiamiento, en términos de
fos numerales 10.2.2 y 10.2.3 anteriores.”

Cliusula Octava del Convenio. Modificaciones a la Clausula Décima Primera del

Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar la Clausula Décima Primera del Fideicomiso, a
fin de adicionar un segundo pérrafo al numeral 11.1.1, adicionar un segundo pérrafo al
numeral 11.2.1, adicionar un segundo pérrafo al numeral 11.2.3 y modificar los nume
11.2.3 y 11.2.4, en los siguientes términos:

“Cléusula Mécima Primera. e




i as
Si se tratara de un Financiamiento que tenga asociado un Contrato de Intercambio de Tasas, el

Fideicomitente deberd adjuntar carta de la Contraparte, en la que se indique si el pago parcial que se
pretende realizar genera costos de rompimiento o renivelacion, a cargo de qué parle se generan dichos
costos o conceptos, si a cargo del Estado o de la Contraparte, y su monio,

1.2

Si se tratara de un Finapciamienio que tenga asociade un Contrato de Intercambio de Tasas, el
Fidelcomitente deberd solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar B que le presente al Fiduciario una
notificacion informandole los costos de rompimiento que, en su caso, genera la terminacidn anticipada
del Contrato de Intercambio de Tasas, o cargo de qué parte se generan dichos costos o conceptos, si a
cargo del Estado o de la Contraparie, y su monio.

 § o

Si se tratara de un Financiamiento que tenga asociado un Contrato de Intercambio de Tasas, el
Fideicomitente deber aportar la cantidad que resulte de sumar las notificaciones del Fideicomisario en
Primer Lugar y, en su caso, del Fideicomisario en Primer Lugar B v-a dicha cantidad resiarle ¢l monto
resultado de sumar el saldo de la Cuenin Individual y del Fondo de Reserva.

11.23 El Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario que realizarf aportacion adicional de recursos en
términos de la Cliosula Quinta, numeral 5.2 cuyo destino serd el pago anticipado total del
Financiamiento y, en su caso, cualesquiera montos pagaderos bajo el Contrato de Intercambio de Tasas,
asl como abonar los recursos necesarios en la Cuenta Individual correspondiente, a efecto de que el
Fiduciario pueda aplicarlos al pago total del Financiamiento v, en su caso, del Contrato de lntercambio
de Tasas, e instruirlo en consecuencia para dicho proposito.

11.2.4 El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el Fideicomitente no aporta los
recursos ¢ estos fueran insuficientes, debiendo notificar al Fideicomisario en Primer Lugar y al
Fideicomisario en Primer Lugar B esta circunstancia.”

Cliausula Novena del Convenio. Modificac a la Cliusula Décima Segunda de
Fideicomiso. L.as Partes acuerdan modificar la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso,
para adicionar el apartado 12.3, en los siguientes términos:

“Cliusula Décima Segunda. Procedimientos de Acelerncion y de Vencimiento Anticipado. /
I2J Vencimiento anticipado de los Contratos de Intercambio de Tasas.

En el caso que se diera por vencido anticipadamente un Contrato de Intercambio de Tasas, la Contraparte
notificard al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, el monto total a cargo del Fideicomitente, la fecha de pago
por ¢l vencimiento anticipado de conformidad con los Contratos de Intercambio de Tasas v la cuenta a la cual

el Fiduciario debera pagar los recursos correspondientes.

El Fiduciario verificard si exislen recursos suficientes en la Cuenta Individual para pagar el monto notificado
por la Contraparte, considerando en su caso, los montas correspondientes al pago del Financiamiento, En caso
afirmativo, el Fiduciario destinard los recursos abonades en la Cuenta Individual al pago del Contrato de
Intercambio de Tasas en términas de la natificacion. En caso negativo, a mds tardar ¢l Dia Habil siguiente, el
Fiduciario debera solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral 5.1, de la Clausula Quinta, los recur
necesarios para cubrir ¢l monto total adeudado, que el Fideicomitente deberd aportar para cubrir el Contrat
Intercambio de Tasas a mds tardar con un Dia Hibil de anticipacitn a la fecha de pago sefalada

Conlraparie.
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En la fecha de pago sefialada en la notificacion de vencimiento anticipado del Contrato de Intercambio de Tasas,
el Fiduciario debera aplicar al pago del Contrato de Intercambio de Tasas las cantidades que se hubieren
abonado por el Fideicomitente, en apego a lo previsto en el numeral 5.1 de la Clausula Quinta del presente
Contrato, conforme a la notificacion remitida para tales efectos por la Contraparte.

En el caso que, el Fideleomitente no aporie los recursos requeridos por el Fiduciano, el Fiduciario deberd aplicar
los recursos de ban Coenta Individual para el pago del Financiamiento v el Contrato de Intercambio de Tasas a
prorrata de acuerdo o la Clausula Décima Primera del presente Contralo,

Clausula Décima del Convenio. Modificaciones a la Chiusula Décima Quinta del
Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar el numeral 15.7 de la Clausula Décima Quinta
del Fideicomiso, en los siguientes términos:

*Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fideicomitente.

15.7 Notificar al Fiduciario de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del

Fiduciario y/o de los Fideicomisarios en Primer Lugar y/o de los Fideicomisarios en Primer Lugar B
conforme al presente Contrato, a mis tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a la fecha en
que tenga conocimiento de dicha circunstancia,

Cliusula Décima Primera del Convenio. Maodificaciones a la_Cliusula Vigésima
T'ercera del Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar el numeral 23.2 del Fideicomiso
en los siguientes términos:

“Cliusula Vigésima Tercern. Honorarios del Fiduciario.

23.2 Por manejo y administracion del Fideicomiso durante la vigencia del mismo, la cantidad de

$200,000.00 (doscientos mil pesos 00/100 M.N.) mds IVA anuales, pagaderos por anualidades
anticipadas.

Por cada Financiamiento adicional que se cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; la
administracion anual aumentara en $50,000.00 (cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) mas el IVA
correspondiente, por cada uno, pagaderos por anualidades anticipadas. Y por cada Contrato de
Intercambio de Tasas que se registre en el Registro del Fideicomiso, la administracion anual
aumentard en $30,000.00 (Treinta mil pesos 00/100 M.N.) mds el IVA correspondiente, por

cada uno, pagaderos por anualidades anticipadas.

Al momento en que inicie la operacién del Fondo de Aguinaldos, la administracion anual
vigenle aumentara en $75,000,00 (setenta y cinco mil pesos 00/100 MN.) maés el [VA
correspondiente, pagaderos por anualidades anticipadas.

Cliusula Décima Segunda del Convenio. Modificaciones a la Cliusula Vigésima Cuarta
del Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar el parrafo segundo y tercero de la Clausula
Vigésima Cuarta del Fideicomiso en los siguientes términos:

“Clausuln Vigésimn Cunrta. Cesiones Permitidns.

T

En la medida que algin Fideicomisario en Primer Lugar del Financiamiento o un Fideicomisario en Primer
Lugar B venda, cedn o de otra forma participe a terceros parte o la totalidad del Financiamiento o del £
de Intercambio de Tasas, segin corresponda, inscrito en el Registro del Fideicomiso, dicho Fide

!




Primer Lugar o Fideicomisario en Primer Lugar B deberd ceder o de otra forma transmitir 8 esos mismos
terceros los derechos fideicomisarios que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad de obiener
el consentimiento o la autorizacion de las demds Partes. Sin embargo, para que la cesidn surta efectos frente al
Fiduciario seri necesario darle una notificacion en términos de los articulos 390 del Codigo de Comercio y/o

2036 del Codigo Civil Federal y entregar al Fiduciario los documentos e informacion que se requiera en
términos de la legislacidn vigente v politicas internas del Fiduciario relativas a la idemtificacion del eliente

[dicha cesion debera notificarse al Registro Estatal v al Registro Publico Unico con la finalidad de que en dichos
registros se actualicen los datos del nuevo acreedor del Financiamiento o de la nueva contraparte del Contrato

de Intercambio de Tasas."

Cliusula Décima Tercera del Convenio. Modificacion de la relacion de Anexos del
Fideicomiso. En atencion a las modificaciones del Fideicomiso, las Partes acuerdan

modificar la relacion de Anexos para incluir los Anexos 4 Bis, 10 Bis y 11 Bis, asl como los
formatos de los Anexos 4 Bis, 10 Bis y 11 Bis, en los siguientes términos:

Anexo 4 Bis
Formato de Canstancin de Inscripcidn del Swap

[Laugar v Fechi|
Fideicomisario en Primer Lugar B
[ Imstitueion Finunciera]
[Direccidn]
Atencidn: []

Ref. Constancia de Inseripeidn del Swap.

Estimados Seftores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion v Fuente de Papo nimmero F/4522
celebrada el 10 de noviembre de 2017, entre Banca Mones; S.A., Institucidén de Bancs Miltiple, Monex Grupo Financiero, |
como Fiduciario, ¥ el Estado Libre ¥ Soberano de Michoacdn de Ocampo, como Fideicomilente v Fideicomisario en
Segundo Lugar v su primer convenio modiffcatorio de fechi 30 de mayo de 2019 (¢l “Figdeicomizp”). Los 1érminos en
maydsculn no definidos en ¢l presente eserito tendrin el significado que se les iribuye en el Fideicomiso,

Relative a la solicitud de inscripeton en el Regisiro del Fidelcomiso del Conirato de Intercambio de Tasas, de
fecha [] de [#] de 20[#], celebrado entre el Fideicomitente y [ o] (Nombre de la contraparse), recibida el dia | o ] de [ de
20[» ], ssociado &l Financiamiento inscrito en ¢l Registro del Fidecomiso bajo el folio [ e ] se hace constar al Fideicomitente
y it la Contraparte que se han cumplide los requisitos a que se refiere la Cliusula Octuva del Fideicomiso, por lo que ¢l
Contrato de Intereambio de Tasas en cuestion, ha quedado inscrito en el Reglstro del Fideicomiso bajo ¢l No, [#], por lo
cunl es considerade un Contrato de Intercambio de Tasas para todos los efectos del Fideicomiso, ¥ la Contraparte un

Fideicomisario en Primer Lugar B.

Fiduciario
| #]. Division Fiduciaria

Por: =]
Cargo: [#]

C.c.p. Fideicomitente,
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Formaio de Solicitud de Inscripeidn del Swap

ST [ Lugir v Fechal
itducia
| Direccidn|
Atencidn:
Rell Solicind de Inscripeiin
Estimados Seflores:

Se hace referencin al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion v Fuente de Pago niimere F/4522
celebrado el 10 de noviembre de 2017, entre Banco Maonex, S.A., Institucidn de Banca Maliple, Monex Grupo Financizro,
como Fiduciario; y ¢l Estado Libre v Soberano de Michoscin de Ocampo. como Fideicomitente ¥ Fideicomisarin en
Segundo Lugar ¥ su primer convenio modificatorio de fecha 30 de mayo de 2009 (¢l “Eideicomize™), Los iérminos en
mayiseuln no definidos en el presente escrito tendrin el significado que se les airibuye en el Fideicomiso v en el Crédito,

De conformidad con la Clausuls Octava del Fideicomiso, por medio de In presente Salicitud de Inseripeion de
Swap se requiere-al Fiduciario, para los efectos previsios en dicha Clausula, la inscripcion del contrato fdeseripeidn del
coutirain de intercambio de tasas/ en relacion con el Financiamiento inscrito bajo el folio [ e ] en ¢l Registro del Fideicomiso,
a efecto de que dicho contrito sea considerado un Contrato de Intereamblo de Tisas en wérminos el Fideicomiso, v su
Contraparte asuma el caricter de Fideicomisario en Primer Lugar B para todos los efectos previstos en el Fideicomiso,

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 8.6 de In Chiusula Octava del Fideicomiso, se adjunta
a la presente Solicitud de Inscripeian, la siguiente documentacion;

{u) Solicitud de Inscripeitn del Swap, firmadn por el Fideicomitente v ln Contraparte, en ln gue deberi hacerse
referencia expresa al Finmnciamiento ol cunl se encuénira asociado el Contrato de Intercambio de Tasns.

th} Copia del contrate marco para operaciones linancieras derivades, del suplemento v de o confirmacion del
Contrato de Intercambio de Tasas que se pretenden inseribir,

(e Copinde loLey de Ingresos del Estado o del decreto en que se sutorice la contratpcion del Contrato de Interenmbio
de Tusas o, en su caso, manilesiseion del Fidelcomitente v de In Contraparie en el sentido de que no se requiere
de autorizacidn del Congreso del Estado en virud de que se trata de una recstructura o refinancinmiento
{novacidn) del Contrato de Intercambio de Tasas en términos del artlculo 23 de la Ley de Discipling Financiera

de lns Entidades Federativas v los Municipios,
(i} Original de e Coarin de Cenilicacidn de Firmas de fa Comraparte, en Wrminos del Anexo 14
Alertamente,
Fideicomifente Contraparte
Estado Libre y Soberano de Michoacsn de Ocampo [Mombre de:la Institucidn]

Por: [e] Por: =]
Cargo: [»] Cargo: [o]

Anexo 11 Bis
Formato de Solicitud de Pago de I Contraparte

[Lugar v Fecha)
|Fiducizrial
[ Direccitn|
Alencidn:
Ref. Solicitud de Pago del Financiamienta Mo, [Namero del

Registro del Fideicomiso]

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracidn y Fuente de Pago nimero Fid522
celebrado el 10 de noviembre de 2017, entre Banco Monex, 5.A.. [nstitucidn de Banca Maltiple, Monex Grupo Financiera,
como Fiduciario, v el Estado Libre v Soberano de Michoacin de Ocampo, como Fideicomitente v Fideicoprisario en
Segundo Lugar v su primer convenio modificatorio de lecha 30 de mayo de 2019 (el “Fideicomize™). La i
mayiscula no definidos en el presente escrito tendrin el significado que se lesatribuye ¢n el Fideicomiso
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De conformidad con la Cliusula Décima y demis aplicables del Fideicomiso, por medio de la presente se solicita
al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Cliusula v en el Contrato de Intercambio de Tasas asociado al
Financiamiento N° [ nimero del Registro del Fideicomiso], abone la cantidad que se sefiala mis sdelante, la cual corresponde

il Periodo de Pago que comienza el [#] de [#] de 20]#] y concluye el [o] de [#] de 20[=].
1. Fechade Papo: [«] de [«] de 20] =]
2. Instrucciones de Pago: [Los datos de fo cuenta bancaria para efectvar lo transferencia)

3. Monto n cargo del Estado: la cantidad total de $[] |cantidad en fetral. [en su caso, desglose de [n cantidad por
concepios]

4. Instruceiones Adicionales: (o)

Las instrueciones contenidas en esta Solicitud de Pago de In Contraparte surtivin efecto de manera inmediata, y
el Fiduciario debera actuar conforme a lo dispuesio en la misma v en el Conirato de Fideicomiso.

Alentnmente,
Fideicomisario en Primer Lugar It
[MNombre de la Institucidn|

~ Por: |#]
Cargo: | =]
Cep  [Fideicomitenie]

Cliusula Décima Cuarta del Convenio. Ausencia de Novacion. Las Partes por este medio
convienen en que el presente Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso no serd

interpretado como una novacién a los acuerdos contenidos en el Fideicomiso, mismo que
permanecera en sus términos con plena fuerza y efectos, sin modificacion adicional a aquéllas
contenidas en el presente Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso. Las Partes por este
medio ratifican y confirman todas las estipulaciones contenidas en el Fideicomiso que no
sean modificadas expresamente en términos de este instrumento,

Cliusula Décima Quinta del Convenio. Integracion. Las Partes acuerdan que el presente
Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso forma parte integrante del Fideicomiso, en
consecuencia, lo pactado por las Partes en este Primer Convenio Modificatorio no podri
interpretarse sin hacer referencia y una lectura integral de las disposiciones pactadas por las
partes en el Fideicomiso.

Cldusula Décima Sexta del Convenio. Notificaciones. Para todo lo relativo a notificaciones
y documentos relacionados con el presente Convenio, serdan aplicables las disposiciones

contenidas en la Cldusula Vigésima Quinta del Fideicomiso.

Clausula Décima Séptima del Convenio. Ley Aplicable vy Jurisdiccion. Para la
interpretacion, cumplimiento y ejecucion del presente Primer Convenio Modificatorio al
Fideicomiso, asi como todo aguello que no esté expresamente estipulado en el mismo, las
Partes y los comparecientes estdn de acuerdo en someterse a la legislacion y jurisdiccion de
los Tribunales Federales en la Ciudad de México, renunciando en consecuencia al fuero,
presente o futuro, que por razones de domicilio o por cualquier otra cau

orresponderles.

K




Cliusula Décima Octava del Convenio. Ejemplares del Convenio. Este convenio es

firmado en 7 (siete) ejemplares, uno para cada parte y dos ejemplares para efectos de registro,
cada uno de los cuales deberd considerarse como un original y en conjunto constituirdn un

mismo Convenio,

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la Ciudad de
Morelia, Michoacidn, el dia 30 de mayo de 2019, recibiendo cada una de las Partes. del
Fiduciario, el ejemplar que les corresponde, a su entera conformidad, lo que manifiesta para

os los efectos a que haya lugar.

S!ﬁ (e diefar el vesto dedat hojar imencionclivente on Dlance) /
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HOJA DE FIRMAS DEL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE EL 30 DE MAYO DE 2019
CELEBRAN EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DFE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, BANCO AFIRME, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR Y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN

PRIMER LUGAR.

ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE MICHOACAN DE OCAMPO
en calidad de Fideicomitente y

Fideicomisario en Segundo Lugar

Secretnrio de Finanzas y Administracion
 d
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HOJA DE FIRMAS DEL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE EL 30 DE MAYO DE 2019
CELEBRAN EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDOD LUGAR, BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, BANCO NACIONAL DE OBRAS ¥ SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, BANCO AFIRME, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR Y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN

PRIMER LUGAR.

BANCO MONEX, S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
MONEX GRUPO FINANCIERO

en calidad de Fiduciario
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HOJA DE FIRMAS DEL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE EL 30 DE MAYO DE 2019
CELEBRAN EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, BANCO AFIRME, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR Y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN

PRIMER LUGAR.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

en calidad de Fideicomisario en Primir Lugar

Director de Financiamiento y Asistencin
Téenica Zona Novte-Ocecidente
v Apoderado Legal

Lie. Solio Alejandro Rosas Bulaﬂn% [
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HOJA DE FIRMAS DEL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE EL 30 DE MAYO DE 2019
CELEBRAN EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, BANCO AFIRME, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR Y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN

PRIMER LUGAR,

BANCO AFIRME, S.A, 1
INSTITUCION DE BANCA MULTIP
AFIRME GRUPO FINANCIERD _

4 o
J'IKJ'J‘//
Lauis Hi;uﬂﬂlfc z Velasco
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Phginn 2| de 22




HOJA DE FIRMAS DEL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE EL 30 DE MAYO DE 2019
CELEBRAN EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDOD LUGAR, BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, BANCO NACIONAL DE OBRAS ¥ SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, BANCO AFIRME, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIEROQ, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR Y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN

PFRIMER LUGAR.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPD FINANCIERO BANORTE

en calidad de Fidelcomisario en Primer Lugar
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SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO del Contrato  Constitutive  de
Fidewomiso lrrevocable de Administracion y Fuente de Pago nimero F/4522 de fecha
10 de noviembre de 2017 (el “Segundo Convenio Modificatorio™) que, el 31 de julio de
2020. celebramn:

(i) El Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar (el “Estado™ o el
“Fideicomitente” o “Fideicomisario en Segundo Lugar”, segin corresponda).
representado en este acto por el C. Carlos Maldonado Mendoza, en su caracter de
Secretario de Finanzas y Administracion del Estado.

(it)  Banco Monex. S.A.. Institucion de Banca Maltiple, Monex Grupo Financiero, en
calidad de fiduciario del Fideicomiso (¢l " Fiduciario™). representado en este acto
por su delegada Nduciaria Nora Ivette Castro Marquez.

(iii) Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar,
representado en este acto por su representante legal, licenciado Solio Alejandro
Rosas Bolafos (" Banobras™).

(iv) Banco Alirme. S, AL, Institucion de Banca Maltiple, Afirme Grupo Financiero, en
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, representado en este acto por sus
apoderados. los seiiores Ruth Leonor Gonzalez Moreno vy José de Jesas Huerta

Espinosa ("dfirme”).

(v)  Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero
Banorte por su propio derecho ¥ como causahabiente de Banco Interacciones,
S AL Institucion de Banca Maltiple. Grupo Financiero Interacciones en calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar, representado en este acto por sus apoderados. los
licenciados Mario Alberto Rizo Sudrez y Miguel Angel Friscioni Villafafia
(“Banorie”).

(vi) Banco del Bajio, S AL, lnstitucion de Banca Maltiple. en calidad de Fideicomisario
en Primer Lugar, representado en este acto por su apoderado Salvador Ortiz
Fernandez ("Bajio™ y conjuntamente con los anteriores, las “Parfes™).

ANTEDECENTES

I.  Con lecha 10 de noviembre de 2017, con base en ¢l Decreto nimero 345 emitido
por el Congreso del Estado de Michoacan de Ocampo, publicado en el Periodico
Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacin de Ocampo el 6 de
marzo de 2017, el Estado y el Fiduciario celebraron el Contrato Constitutivo de
Fideicomiso lrrevocable de Administracion y Fuente de Pago nimero F/4522 (el
“Fideicomiso™) como un fideicomiso maestro, para que sirviera como mecanismo
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de pago de los Financiamientos e instrumentos derivados que estuvieran asociados
a los mismos, a cargo del Estado e inscritos en el Registro del Fideicomiso.

En la constitucion del Fideicomiso. el Estado afectd al Patrimonio del Fideicomiso
el derecho y los ingresos al 30% (treinta por ciento) de las Participaciones, que
equivale al 22.80% (veintidos punto ochenta por ciento) del total del Fondo
General de Participaciones que recibe el Estado. incluvendo las participaciones
que de dicho fondo corresponden a los Municipios.

Con fecha 25 de mayo de 2018, el Estado y el Fiduciario celebraron el Primer
Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones, mediante el cual ¢l Estado
afecto al Patrimonio del Fideicomiso, adicionalmente, el derecho v los ingresos al
7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de las Participaciones. por lo que. a la
fecha de celebracion del presente las Participaciones Afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso ascienden al 37.23% (treinta v siete punto veintidos por ciento) de
las Participaciones. que equivalen al 28.30% (veintiocho punto treinta por ciento)
del total del Fondo General de Participaciones que recibe ¢l Estado. incluvendo
las participaciones que de dicho Fondo corresponden a los Municipios.

Con fecha 30 de mayo de 2019, el Estado en calidad de Fideicomitente
Fideicomisario en Segundo Lugar. el Fiduciario en dicha calidad v el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos. S.N.C.. Institucion de Banca de
Desarrollo. Banca Afirme, S.A., Institucion de Banca Multiple. Alirme Grupo
Financiero y Banco Mercantil del Norte, S.A.. Institucién de Banca Multiple.

Grupo Financiero Banorte. en calidad de Fideicomisarios en Primer I=2
celebraron el primer convenio modificatorio al Fideicomiso con el objeto de

modificar las Clausulas Primera, Tercera, Sexta. Octava. Décima. Décima
Primera, Décima Segunda. Décima Quinta, Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta
del Fideicomiso.

Con fecha 4 de marzo de 2020, el Estado y el Fiduciario celebraron el Segundo
Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones. mediante el cual ¢l Estado
afecto al Patrimonio del Fideicomiso, adicionalmente. el derecho v los ingresos al
13.14% (trece punto catorce por ciento) de las Participaciones. junto con los llujos
de efectivo que deriven del mismo, Dicho porcentaje equivale al 9.98% (nueve
punto noventa y ocho por ciento), por lo que, a la fecha de celebracion del presente
las Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso ascienden al 50.37%
(cincuenta punto treinta y siete por ciento) de las Participaciones. Este porcentaje
equivale al 38.28% (treinta y ocho punto veintiocho por ciento) del total del Fondo
General de Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las participaciones
que de dicho Fondo corresponden a los Municipios

A la fecha, se encuentran inscritos en el Registro del Fideicomiso. los siguientes
Financiamientos:
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Forcentaje

Plasdanisntt Fechi e Manto del Porcentaje de | Asignado de las Fecha del
Inseripeidn Financinmiento Participaciones | Participaciones | Financinmiento
Alecinidas
Banabras 12 de diciembre . I de nuviembre
1 204 EE e %
(N, BU1), de 3017 S A% 080 882 09 934 18.62 de 3014
Afirme 22 de diciemibre i csly 27 de seplicmbre
NIRRT 2. 33% $02%
(No 02, de 2017 e il Sk S de 2017
Banobiras 20 gumnie di " v = " 14 de jumio de
. D04, 38 Ll LRI 7T23% I4.35% T
Banohras i de dwwembre de ' % ’ 10 de junin de
(Nu. 005), 2014 $637702 ) 36677 1.32% 2 62% 13
Bami bras 1 e julio de i \ 28 de jumo de
(Na. BOG). W1 S, 1127000 i, i B 18% I8, 24% 013
imahras Oode mavo de " 2 5k . 16 de diciembre
{No. 007, a1l S 60T 5902 T.65% 15 19% de 2019
Bamarie 22 deabril de . ' Eax & e marzo de
(Na, DOK), 3020 $2 0045000 (R0 4 b 57% 13,04%% 2020
R jin 22 de abwil de " e 4 de muren de
(No, B0%). i R R NN b 3T% 13.04% 2030
Parcentaje No g {1 94 I RE%
Al nada,

DECLARACIONES

I.  Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, a través del Secretario de
Finanzas v Administracion, declara que:

.1 De conlormidad con los articulos 40, 42, fraccion 1. y 43 de la Constitycion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 11, 13 primer parra
14 primer parrafo de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano
Michoacan de Ocampo es una entidad federativa que forma parte de los Estados
Unidos Mexicanos, pero libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen

interior. con personalidad juridica y patrimonio propio.

[l Secretario de Finanzas y Administracion del Estado Libre y Soberano de

Michoacan de Ocampo. Carlos Maldonado Mendoza. esta facultado para celebrar
¢l Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso a nombre del Estado Libre y
Soberano de Michoacan de Ocampo de acuerdo con los articulos 6, fraccion | y
21 de la Ley de Deuda Piblica para el Estado de Michoacan de Ocampo y sus
Municipios: 149, fracciones X y XLIV de la Ley Orgéanica de la Administracion
Pablica: v 11 fraccion X VI del Reglamento Interior de la Administracion Piublica
Centralizada del Estado de Michoacian de Ocampo y acredita su calidad de
Secretario de Finanzas y Administracion mediante el nombramiento emitido con
fecha | de octubre de 2015, por parte del Gobernador Constitucional del Estado
Libre v Soberano de Michoacdn de Ocampo, Ing. Silvano Aureoles Conejo.

Es su voluntad celebrar el presente instrumento a fin de modificar el Fideicomiso
en los términos y con alcances previstos en el mismo, en su calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar.
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El Fiduciario, a través de su Delegada Fiduciaria, declara que:

Se constituyd bajo la denominacion de Comerica Bank México, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Maltiple. de acuerdo con las leyes de la Repiiblica
Mexicana, en los términos de la escritura publica nimero 50.993 de fecha 2 de
abril de 1997, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles. notario
pablico nimero 19 del entonces Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd
debidamente inscrito en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal. en
el folio mercantil nimero 221,912,

Mediante escritura piblica nimero 76,351 de fecha 15 de agosto de 2006 otorgada
ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario piablico niimero 19 del
entonces Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo ¢l folio
mercantil 221,912 de fecha 15 de febrero de 2007, se protocolizd un acta de
asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas a través de la cual entre
otros acuerdos se cambié la denominacion social por la de Banco Monex.
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Maltiple. Monex Grupo Financiero,

Su delegada fiduciaria cuenta con facultades suficientes para celebrar ¢l presente
Contrato, segun se hace constar en la escritura pablica nimero 40,758 de fecha 21
de agosto de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
notario piblico ndmero 83 del entonces Distrito Federal. cuyas facultades no le
han sido revocadas ni modificadas en forma alguna.

La celebracion de este Segundo Convenio Modificatorio v el cumplimic
obligaciones a su cargo consignadas en el mismo, no contravienen ni resuliar
incumplimiento alguno de (i) sus estatutos sociales: (i) alguna disposicion
contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre sujeto. vio (i) cualguicr
ley, regla, decreto, resolucion judicial o administrativa. licencia. permiso o
concesion de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

Comparece a la firma del presente Segundo Convenio Modificatorio en virtud de
las instrucciones giradas por el Estado con fecha 29 de julio de 2020, mediante
oficio nimero SFA-683/2020, v con la conformidad de la totalidad de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, expresada a través de la suscripeion del presente
instrumento,

Es su intencion celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio en los
términos v condiciones y para los propositos establecidos en el mismo.

Banobras, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar
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4.1

¢l presente Segundo  Convenio  Modificatorio  del  Fideicomiso en  su
representacion. segin consta en la escritura pablica nimero 43,655, de fecha 20
de marzo de 2019, otorgada ante la fe de la licenciada Ana de Jeshs Jiménez
Montafiez. notario piblico nimero 146 de la Ciudad de México, las cuales no le
han sido revocadas. limitadas o modificadas en forma alguna.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con los
Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso bajo los folios N°001,
NYO04. N200S. N°006 y N°007 con fechas 22 de diciembre de 2017, 26 de junio
de 2018, 6 de diciembre de 2018, 18 de julio de 2019 y 6 de mayo de 2020,
respectivamente, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para modificar
el Fideicomiso en términos del presente Segundo Convenio Modificatorio.

Afirme, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso en su
representacion. segln consta en la escritura pablica 48,344 (cuarenta y ocho mil
trescientos cuarenta y cuatro) de fecha 20-veinte de enero de 2020-dos mil veinte,
otorgada ante la fe del licenciado Gilberto Federico Allen de Leon, notario publica
nimero 33, del primer distrito registral y notarial del Estado de Nuevo Leon. las

cuales no les han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna.
Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con el
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N®002, de

fecha el 22 de diciembre de 2017, y en este acto otorga su consentimiento al
Estado para modificar el Fideicomiso en términos del presente Segundo Convenio
Modificatorio.

Banorte, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso en su
representacion, segin consta en las escrituras pablicas (i) 211,797, de fecha 17 de
Julio de 2018 v (ii) 212,390, de fecha 3 de agosto de 2018, ambas otorgadas ante
la le del licenciado Cecilio Gonzilez Marquez. notario pablico nimero 151 de la
Cindad de México, las cuales no les han sido revocadas, limitadas o modificadas
en lorma alguna.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con los
Financiamientos inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°008 de
fecha 22 de abril de 2020, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para
modilicar el Fideicomiso en términos del presente Segundo Convenio
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Modificatorio.

VI. Bajio, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

6.1 Sus representantes cuentan con las facultades necesarias v suficientes para
celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso en su
representacion, segun consta en la escritura pablica ndmero 19867 de fecha 16 de
julio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Jesis Luis Vega Castillo, notario
publico nimero 104, del partido judicial de Ledn. Guanajuato, las cuales no les
han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna.

6.2 Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion con el
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°009, de
fecha 22 de abril de 2020, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para
modificar el Fideicomiso en términos del presente Segundo Convenio
Maodificatorio.

VII. Declaran conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar, por conducto
de sus apoderados, que:

7.1 Son instituciones de crédito debidamente autorizadas para realizar las operaciones
a que se refiere el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Credito vigente.

7.2 Previo a la celebracion del presente instrumento fueron notilicados de las
modificaciones propuestas al Fideicomiso que son objeto del presente Segundo
Convenio Modificatorio del Fideicomiso y comparecen a la celebracion del
presente instrumento para manifestar su consentimiento con las modificaciones
propuestas. manifestando expresamente su conformidad para que los contratos de
intercambio de tasas que el Estado celebre, asociados a los Financiamientos que
tienen celebrados y que se encuentran inscritos en ¢l Registro del Fideicomiso,
tengan como fuente de pago el Porcentaje de Participaciones que constituve la
fuente de pago de sus Financiamientos, en los términos previstos en la Cliusula
Décima del Fideicomiso.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR. las Partes se obligan de conformidad con las
siguientes:

CLAUSULAS

Cliusula Primera del Convenio. Definiciones. Los términos con mayuscula inicial
que no sean definidos en el presente tendran el significado que se les atribuye en ¢l

Fideicomiso,
iy Ag/




Cliusula Segunda del Convenio. Objeto del Segundo Convenio Modificatorio. Las
Partes celebran el Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso con el objeto de
(r) modilicar la Cliusula Séptima. denominada Régimen de Inversion, y (ii) adicionar
el Anexo |8 (Instruceion de Inversion) al Fideicomiso, a efecto de incorporar un
régimen de inversion para ¢l Fondos de Aguinaldos.

Cliusula Tercera del Convenio. Modificacion _a la  Cliusula Séptima del

Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar integralmente a Clausula Séptima del
Fideicomiso en los siguientes términos:

“Clausula Séptima, Régimen de Inversidn. El Fiduciario invertira las cantidades que se encuentren
en las Coentas del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba por parte del
Fideicomitente en términos del formato que se adjunta al presente como Anexo 18 (la “fusiruccidn de
Dgversion™), exclusivamente en  instrumentos que re(nan las siguientes caracteristicas: i} en
inatrumentos de deada denominados en UDIS (Unidades de Inversion) o pesos, emitides, garantizados
o avalados por ¢l Gobierno Federal que tengan, por lo menos, una calificacion de riesgo AAA en escala
pacional v sy equivalente en directo o en reporto; y/o (i) en acciones de fondos de inversion en
instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por ciento) conformada por valores gubernamentales. En
todo caso, el Fiduciario debera invertiv las cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en
instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las Fechas de Pago. conforme a lo que se establezca
en los Documentos del Financiamiento, y demds requerimientes del Fideicomiso. En caso de que el
Fiduciario no recibiera instruccion del Fideicomitente para llevar a cabo la inversion en los términos
sefalados, ¢l Fideicomitente en este acto autoriza e instruye al Fiduciario para que los recursos se
inviertan en Monex Casa de Bolsa, S A de C.V,, Monex Grupo Financiero, en acciones representativas
del capital socinl del fondo de inversion Monex CP, o en aquel fondo que sustituya a éste, En caso de
yue no haya disponibilidad de invertir en el fondo Monex CP o en alguno que lo sustituya con una
composicion similar, ¥ nuevamente a falta de instrucciones especificas, se invertird en valores
pubernamentales, va sed en reporto o en directo a plazos de | dia.

Para ln inversion del Fondo de Aguinaldos, se estara a lo siguiente:

7.1 El Fiduciario invertira el Fono de Aguinaldos conforme a las instrucciones de inversion que por
escrito reciba de parte del Fideicomitente.

7.2 En caso de que el Fiduciario, por instrucciones del Fideicomitente, suscriba un contrato de
inversion o un conlrato de intermediacion bursatil con alguna entidad financiera para la inversidn
del Fondo de Aguinaldos, los recursos serdn invertidos conforme a las instrucciones que por
eserito reciba el Fiduciario de parte del Fideicomitente, en el entendido que: (i) tratindose de
acciones de fondos de inversion en instrumentos de deuda, estas inversiones deberdan poder
retirarse en un plazo no mayor o 28 dias y el fondo de inversion deberd tener una calificacion de
AA o equivalente en la escala nacional emitida por cualgquiera de las calificadoras de valores
wwtorizadas por la Comision Nacional Bancaria v de Valores, en ¢l entendido que en todo caso
las inversiones deberdin tener un vencimiento anterior a la fecha en que el Fiduciario deba entregar
¢l Fondo de Aguinaldos al Estado, conforme a la seccion 10.4 del presente Fideicomiso; y {ii)
iratandose de instrumentos de deuda, estos podrin ser de los emitidos por fideicomisos emisores,
cuvo subyacente consista en derechos de cobro y/o flujos de efectivo resaltantes de la operacion
de sus lideicomitentes, en el entendido que estos instrumentos de deuda deberan tener una
califcacion no inferior 8 AA o su equivalente en la escala nacional emitida por cualquiera de las
calificadoras de valores autorizadas por la Comision Nacional Bancaria v de Valores. En caso de
que ¢l Fiduciario no recibiern instruceion del Fideicomitente para llevar a cabo la inversion del
Fondo de Aguinaldos, las Partes en este acto aulorizan e instruyen al Fiduciario para que los
recursos se inviertan a través de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
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en acciones representativas del capital social del fondo de inversion Monex CP. o en aguel fondo
que sustituya a éste. En caso de que no haya disponibilidad de invertir en el fondo Monex CP o
en alguno que lo sustituya con una composicion similar. y nuevamente a falta de instrucciones
especificas. se invertira en valores gubernamentales. va sea en reporto o en directo a plazo de |
dia.

7.3 En el caso que el mantenimiento del Fondo de Aguinaldos sea potestativa o voluntaria para ¢l
Estado, éste podra instruir directamente al Fiduciario la modificacion del régimen de inversion a
que se refiere la presente Clausula o, en su caso, los términos de su constitucion. el monto vo In
fecha de entrega, sin necesidad del consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar y'o
de la celebracion de un convenio modificatorio para tales efectos, en el entendido que. e
cumplimiento de la obligacion de pago de los aguinaldos de los trabajadores del Estado. va sen
con los recursos del Fondo de Aguinaldos o con recursos propios, en todo momento recae inica
y exclusivamente en el Estado. liberando de cualquier responsabilidad al Fiduciario al respecto.

Para los efectos de la inversion a que se refiere la presente Clausula. el Fiduciario se sujetard en todo
caso a las disposiciones legales y administrativas que regulen las inversiones de recursos materia de
fideicomisos y cubrird con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las comisiones. honorarios y/o gasios
que origine su contratacion, previa notificacion por escrito al Fideicomitente, En caso de ser insuficiente
el Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, ¢l Fiduciario queda liberado de
cualquier responsabilidad,

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetard a la disposicion v liquidez de los mismos
y a las condiciones del mercado existentes en ese momento. Asimismo, ¢l Fidcicomitente v los
Fideicomisarios liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de ln compra
o venta de valores o cualesquier otro instrumentos de inversion, asi como por las pérdidas o meno
que pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como consecuencia de las inversio
efectuadas por el Fiduciario o por la institucién que designe el Fideicomitente para la inversion del
Fondo de Aguinaldos. en los términos de esta Clausula, ni serd responsable por los menoseabos que
sufran |os valores, en cuanto a su precio de adquisicidn, por fluctuaciones en el mercado, en los Erminos
del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. salvo gue exista culpa.
negligencia, dolo o mala fe por parte del Fiduciario. previa determinacién de ello mediante sentencin
judicial firme elevada a rango de cosa juzgada. Asimismo, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en
Primer Lugar liberan de toda responsabilidad al Fiduciario en caso de que la institucion designada por
el Fideicomitente para la inversion del Fondo de Aguoinaldos no cumpliera las instrucciones del
Fiduciario en atencion a las instrucciones que a su vez éste recibiere por parte del Fideicomitente.

La compra de valores y las inversiones se sujetard a los horarios. disposicion v liuidez de los mismos
y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice las operaciones.

Lo anterior, en ¢l entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la Circular 12005,
publicada en el Diario Oficial de Federacidn el 23 de junio de 2005 y las moedificaciones a dicha
Cirvcular, emitidas por el Banco de México, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de
manera inmediata conforme a los fines ¥ a lo previsto en el presente Fideicomiso. deberan ser N\
depositados en una institucion de erédito a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente al gque se reciban,
en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el presente Contrato, en el entendido que, en caso de
realizarse dicho depdsito en la institucion de crédito que en este acto funge como Fiduciario, dicho

depasito deberd devengar la tasa mis alta que la Institucion pague por operaciones al mismo plazo y
maonto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el deposito.”

Clausula Cuarta del Convenio. Modificacion de la relacion _de Anexos del
Fideicomiso y adicion del Anexo 18. En atencion a las modificaciones a Ia Cliusula




Septima del Fideicomiso, las Partes acuerdan modificar la relacion de Anexos para
ineluir el Anexo 18, asi como el formato correspondiente, en los siguientes términos:

Anexo I8
Instruccion de Inversidn

[Lugar v Fecha]

Fiduciario
| besnibucion Finaneier
|1 hireecion|

Mo | e

Ret. Instruccidn de Inversion.
Estimados Sefores:
S haee reterencta ol Comtrto de Fideicomiso Irevocable de Administracion v Fuente de Pago nomero F4522 celebrado
el 10 e noviembie de 2007, entre Baneo Monex. S.A Institucion de Banca Miltiple. Monex Grupo Financiero, como
Frduwisirion v ¢l Fstadie Libee v Soberano de Michoacin de Ocampo, como Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo
Laigann v sus convenios modilicitorios de Techa 30 de mayo de 2009 v 31 de julio de 2020 (el “Fideiconizo™). Los términes
i i sl no definidos encel presenie eserito tendrin el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.
Al respecto. con base en b Cliusula Séptima del Fideicomiso, se instruye al Fiduciario gue invieria los recursos de [Cuentas

del Fideieomisay Fomdo de Apvinalidos | en los siguientes idrmimos: | o).

Fideicomitente

|=].

Piis =]
Cargo: |e]

Fiduciario

PPor: | e
Cargn: =]

* " £

Cliusula Quinta del Convenio. No Novacion. Las Partes por este medio convienen en
que el presente Segundo Convenio Modificatorio no sera interpretado como una
novacion a los acuerdos contenidos en ¢l Fideicomiso, mismo que permanecerd en sus
términos con plena fuerza v efectos, sin modificacion adicional a aquéllas contenidas
en el Primer Convenio Modificatorio y en el presente Segundo Convenio Modificatorio.
I.as Partes por este medio ratifican y confirman todas las estipulaciones contenidas en
¢l Fideicomiso y en el Primer Convenio Modificatorio que no sean modificadas
expresamente en términos de este instrumento.
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Cliusula Sexta del Convenio. Integracion. Las Partes acuerdan que el presente
Segundo Convenio Modificatorio forma parte integrante del Fideicomiso, en
consecuencia, lo pactado por las Partes en este Segundo Convenio Maodificatorio no
podra interpretarse sin hacer referencia y una lectura integral de las disposiciones
pactadas por las partes en el Fideicomiso y en el Primer Convenio Modificatorio

Clausula Séptima del Convenio. Notificaciones. Para todo lo relativo a notificaciones
¥ documentos relacionados con el presente Convenio, serdn aplicables las disposiciones
contenidas en la Clausula Vigésima Quinta del Fideicomiso.

Cliausula Octava del Convenio. Ley Aplicable y Jurisdiceion. Para la interpretacion.
cumplimiento y ejecucion del presente Segundo Convenio Modificatorio. asi como todo
aquello que no esté expresamente estipulado en el mismo. las Partes v los
comparecientes estan de acuerdo en someterse a la legislacion de los Estados Unidos
Mexicanos y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales en Ciudad de México,
renunciando en consecuencia al fuero, presente o futuro, que por razones de domicilio
o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

Cliausula Novena del Convenio. Ejemplares del Convenio. Este convenio es firmadu
en 8 (ocho) ejemplares, uno para cada parte v dos ejemplares para efectos de registro.
cada uno de los cuales deberd considerarse como un original y en conjunto constituirdn
un mismo Convenio.

Leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la Ciudad de Morelia.
Michoacdn, el dia 31 de julio de 2020, recibiendo cada una de las Partes, del Fiduciario.
el ejemplar que les corresponde. a su entera conformidad, lo que manifiesta para todos
los efectos a que haya lugar,

fel resteo de la hoja se defa intencionalmente en blaneo)

L\




HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRN EL 31 DE
JULICY DE 2020: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, fii) BANCO
MONEX, S.AL INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, fiii} BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y {vi) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE MICHOACAN DE OCAMPO
en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar

C Larlos Maldonado Mendoza

SCeretario de Finanzas y Administracion



HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRN EL 31 DE
JULIO DE 2020: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR. (il BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iii) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iw BANCO AFIRME, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y (vi) BANCO DEL BAJIO, S AL, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE.
MONEX GRUPO FINANCIERO

-astro Marquez
uciaria

Nora lvet
Delegada Fj



HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO /4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRN EL 31 DE
JULIO DE 2020: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (i) BANCO
MONEX, S AL, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (ifi)) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y (vi) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO,

INSTITUCION DE HAN{’IA DE DESARROLLO

n Primer Lugar

en calidad Fideicomisario

Solie Alejandro Rosas Bolaios
Representante Legal -




HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRN EL 31 DE
JULIO DE 2020: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (i) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iii) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, fiv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v} BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y (vi) BANCO DEL BAJIO, S. AL INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO AFIRME, S.A., !
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
AFIRME GRUPO FINANCIERO
en calidad Fideicomisario en Primer Lugar

José de Jestis Huerta ?’sp' 1052

Representante Legal



HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVDG DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRN EL 31 DE
JULIO DE 2020: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, i) BANCO
MONEN, S AL INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (i) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, 5.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 5.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y (v) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE &
INSTITUCION DE BANCA MULTI ;
GRUPO FINANCIERO BANORT
en calidad Fideicomisario en Pri

o= |'__. : ‘"'.'..'-.‘__' T ~_,_':'—'—_-==-|._____
—NTiguel Angel Friscioni Villafaia
Representante Legal




HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRN FL 31 DE
JULIO DE 2020: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (i) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iii} BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, fiv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, {v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A..
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y (vi) BANCO DEL BAJIO, 5. A, INSTITUCHON DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO DEL BAJIO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
en calidad Fideicomisario en Primer Lugar

-

e —————
Salvador Ortiz Fernandez
Representante Legal
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TERCER CONVENIO MODIFICATORIO del Contrato Constitutivo de
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago nimero F/4522 de fecha

10 de noviembre de 2017 (el “Tercer Convenio Modificatorio™) que, el 16 de julio de

2021, celebran:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

El Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar (indistintamente el “Estado”,
el “Fideicomitente” o “Fideicomisario en Segundo Lugar”, segln corresponda),
representado en este acto por el C. Carlos Maldonado Mendoza, en su caricter de
Secretario de Finanzas y Administracién del Estado.

Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en
calidad de fiduciario del Fideicomiso (el “Fiduciario™), representado en este aclo
por sus delegados fiduciarios Nora Ivette Castro Marquez y César Herrera Valdez.

Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo, en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar,
representado en esle acto por su apoderado el C. José Eduardo Diaz Valdés

(“Banobras™).

Banco Afirme, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Afirme Grupo Financiero, en
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, representado en este acto por sus
apoderados, los CC. Ruth Leonor Gonzédlez Moreno y José Alfredo Vargas
Elizondo (“Afirme™).

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero
Banorte, en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, representado en este acto
por sus apoderados, los CC. Mario Alberto Rizo Sudrez y Miguel Angel Friscioni
Villafana (“Banorte™).

Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Miltiple, en calidad de Fideicomisario
en Primer Lugar, representado en este acto por su apoderado Salvador Ortiz
Fernandez (“Bajio” y conjuntamente con los anteriores, las “Partes™).

Al tenor de lo que se sefiala en los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTEDECENTES

Con fecha 10 de noviembre de 2017, con base en el Decreto niimero 345 emitido
por el Congreso del Estado de Michoacdn de Ocampo, publicado en el Periddico
Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacén de Ocampo el 6 de
marzo de 2017, el Estado y el Fiduciario celebraron el Contrato Constitutivo de
Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago nimero F/4522 (el
“Fideicomiso Original") como un fideicomiso maestro, para que sirviera como
mecanismo de pago de los Financiamientos e instrumentos derivados que
estuvieran asociados a los mismos, a cargo del Estado ¢ inscritos en el Registro

del Fideicomiso.
N /)y Paginfl | |
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I11.

Iv.

En la constitucion del Fideicomiso Original, el Estado afecté al Patrimonio del
Fideicomiso Original el derecho y los ingresos al 30% (treinta por ciento) de las
Participaciones, que equivale al 22.80% (veintidds punto ochenta por ciento) del
total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las
participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipios.

Con fecha 25 de mayo de 2018, el Estado y el Fiduciario celebraron el Primer
Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones, mediante el cual el Estado
afectd al Patrimonio del Fideicomiso Original, adicionalmente, el derecho v los
ingresos al 7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de las Participaciones, por lo
que, a esa fecha las Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso
ascendian al 37.23% (treinta y siete punto veintitrés por ciento) de las
Participaciones, que equivalen al 28.30% (veintiocho punto treinta por ciento) del
total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las
participaciones que de dicho Fondo corresponden a los Municipios.

Con fecha 30 de mayo de 2019, el Estado en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fiduciario en dicha calidad y Banobras,
Afirme y Banorte, en calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar, celebraron el
primer convenio modificatorio al Fideicomiso (el “Primer Convenio
Modificatorio™) con el objeto de modificar las Cldusulas Primera, Tercera, Sexta,
Octava, Décima, Décima Primera, Décima Segunda, Décima Quinta, Vigésima
Tercera y Vigésima Cuarta del Fideicomiso.

Con fecha 4 de marzo de 2020, el Estado y el Fiduciario celebraron el Segundo
Convenio de Aportacién Adicional de Participaciones, mediante el cual el Estado
afectd al Patrimonio del Fideicomiso Original Modificado por el Primer Convenio
Modificatorio, adicionalmente, el derecho y los ingresos al 13.14% (trece punto
catorce por ciento) de las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven del mismo. Dicho porcentaje equivale al 9.98% (nueve punto noventa y
ocho por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el
Estado, incluyendo las participaciones que de dicho Fondo corresponden a los
Municipios, por lo que, a la fecha de celebracién del presente Tercer Convenio
Modificatorio las Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso
ascienden al 50.37% (cincuenta punto ftreinta y siete por ciento) de las
Participaciones. Este porcentaje equivale al 38.28% (treinta y ocho punto
veintiocho por ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe
el Estado, incluyendo las participaciones que de dicho Fondo corresponden a los
Municipios.

Con fecha 31 de julio de 2020, el Estado en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fiduciario en dicha calidad y Banobras,
Afirme, Banorte y Bajio en calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
celebraron el segundo convenio modificatorio al Fideicomiso (el “Segundo
Convenio _Modificatorio™ que junto con el Fideicomiso Original v el Primer




Convenio Modificatorio se denominaran el “Fideicomiso™) con el objeto de
modificar la Clausula Séptima y adicionar el Anexo 18 (Instruccién de Inversién).

VIL. A la fecha, se encuentran inscritos en el Registro del Fideicomiso, los siguientes

Financiamientos:

_'I‘lrmhji
Fin ieato Fecha de Maonto del Forcentaje de Mi“l::' . Fecha del
ancinmiel Inscripcidn Financiamiento Participaciones Pariicigaciones Finaneiamienio
s Afectadas
22 de
Banohras ; r 10 de noviembre
(No. 'HH}_. ;l'l:la:;;mhm de $1.481'080 882 09 038% 18.62% de 2017
Aliruie i da $400°000,000 00 2.53% 5.02% 27 de septiombre
(Wo. 002}, 2017 : : de 2017
Banobras 26 de junia de > 14 de junio de
EE Wﬂ-] 2018 £2.100°000,000,00 7.21% 14:35% 2014
Banobras 6 de diciembre ; 10 de junio de
(No. 005). de 7018 $6317'02]1,366.77 1.316% 2.61% 13
Banobras. 18 de julio de : 28 de junio de
(Na. 006}, 2019 4,1 12000, 000, 00 B 4% 16.24% 1013
Banohras 6 de mayo de ¥ - 16 de diciembre
(No. 007) 2020 $1,149%°607,059.02 7.65% 15.19% de 2019
Banorie 22 de abril de . 4 de marzo de
No. 008 020 $2,045°000,000.00 6.57% 13.04% 2020
Bajin 22 de abril de . 4 de marzo de
_E.‘n' 009, 2020 52,045 000,000.00 6.57% 13.04% 2020

VIII.Con fecha 29 de marzo de 2021, el Estado celebrd con Banobras el octavo

14

1.2

convenio modificatorio del Financiamiento No. 006 mediante el cual se elimind
la obligacion de la constitucion del Fondo de Aguinaldos en el Fideicomiso. El
octavo convenio modificatorio del Financiamiento No. 006 quedd debidamente
inscrito en el registro del Fideicomiso bajo el No. M-06 con fecha 19 de mayo de
2021.

DECLARACIONES

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, a través del Secretario de
Finanzas y Administracion, declara que:

De conformidad con los articulos 40, 42, fraccién I, y 43 de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos y 11, 13 primer pérrafo, y 14 primer
parrafo, de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacén de
Ocampo es una entidad federativa que forma parte de los Estados Unidos
Mexicanos, pero libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior,
con personalidad juridica y patrimonio propio.

El Secretario de Finanzas y Administracion del Estado Libre y Soberano de
Michoacan de Ocampo, Carlos Maldonado Mendoza, estd facultado para celebrar
el Tercer Convenio Modificatorio del Fideicomiso a nombre del Estado Libre y
Soberano de Michoacdn de Ocampo de acuerdo con los articulos 6, fraccién 1, y
21 de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Michoacan de Ocampo y su

Pagina |



1.3

I1.

2:1

2.2

2.3

2.4

Municipios; 19, fracciones X y XLIV de la Ley Organica de la Administracitn
Piblica del Estado de Michoacan de Ocampo ; y 11, fraccion XVIII, del
Reglamento Interior de la Administracion Piblica Centralizada del Estado de
Michoacdn de Ocampo y acredita su calidad de Secretario de Finanzas vy
Administracion mediante el nombramiento emitido con fecha 1 de octubre de
2015, por parte del Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Michoacdn de Ocampo, Ing. Silvano Aureoles Conejo, del cual se agrega copia
simple como Anexo A.

Es su voluntad celebrar el presente instrumento a fin de modificar el Fideicomiso
en los términos y con alcances previstos en el mismo, en su calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar.

El Fiduciario, a través de sus Delegados Fiduciarios, declara que:

Se constituyé bajo la denominacién de Comerica Bank México, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Miiltiple, de acuerdo con las leyes de la Repiblica
Mexicana, en los términos de la escritura ptblica nimero 50,993 de fecha 2 de
abril de 1997, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario
publico nimero 19 del entonces Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
debidamente inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en
el folio mercantil nimero 221,912*.

Mediante escritura piblica nimero 76,351 de fecha 15 de agosto de 2006 otorgada
ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario pablico nimero 19 del
entonces Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil 221,912* de fecha 15 de febrero de 2007, se protocolizé un acta de
asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas a través de la cual entre
otros acuerdos se cambid la denominacién social por la de Banco Monex,
Sociedad Anénima, Institucion de Banca Miltiple, Monex Grupo Financiero.

Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para celebrar el
presente Tercer Convenio Modificatorio, seglin se hace constar en las escrituras
publicas 40,758 y 43,479 de fechas 21 de agosto de 2017 y 15 de febrero de 2019,
respectivamente, ambas otorgadas ante la fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin,
notario piblico 83 de Ciudad de México, cuyas facultades no les han sido
revocadas ni modificadas en forma alguna, de la cual se agrega copia simple como
Anexo B,

La celebracién de este Tercer Convenio Modificatorio y el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en
incumplimiento alguno de (i) sus estatutos sociales; (7i) alguna disposicion
contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre sujeto, y/o (iii) cualquier
ley, regla, decreto, resolucion judicial o administrativa, licencia, permiso o
concesion de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto,
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2.3

2.6

3.1

3.2

V.

4.1

4.2

Comparece a la firma del presente Tercer Convenio Modificatorio en virtud de las
instrucciones giradas por el Estado con fecha 6 de julio de 2021, mediante oficio
nimero SFA-0521-2021 de la cual se agrega copia como Anexo C, y con la
conformidad de la totalidad de los Fideicomisarios en Primer Lugar, expresada a
través de la suscripcion del presente instrumento.

Es su intenciéon celebrar el presente Tercer Convenio Modificatorio en los
términos y condiciones y para los propdsitos establecidos en el mismo,

Banobras, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar
¢l presente Tercer Convenio Modificatorio en su representacidn, seglin consta en
la escritura pablica nimero 58,839 de fecha 8 de junio de 2021, otorgada ante el
licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, titular de la Notaria Publica nimero 131
de la Ciudad de México, cuyas facultades no le han sido revocadas ni modificadas
en forma alguna, de la cual se agrega copia simple como Anexo D,

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar derivado de los
Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso bajo los folios N°001,
N°004, N°005, N°006 y N°007 con fechas 22 de diciembre de 2017, 26 de junio
de 2018, 6 de diciembre de 2018, 18 de julio de 2019 v 6 de mayvo de 2020,
respectivamente, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para modificar
el Fideicomiso en términos del presente Tercer Convenio Modificatorio.

Afirme, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
celebrar el presente Tercer Convenio Modificatorio en su representacion, segin
consta en las escrituras pablicas nameros: (i) 47,379 de fecha 15 de noviembre de
2018, otorgada ante el licenciado Gilberto Federico Allen de Ledn, titular de la
Notarfa Piablica nimero 33 de Monterrey, Nuevo Leon, y (i) 48,344 de fecha 20
de enero de 2020, otorgada ante el licenciado Gilberto Federico Allen de Ledn,
titular de la Notaria Pablica namero 33 de Monterrey, cuyas facultades no les han
sido revocadas ni modificadas en forma alguna., de la cual se agrega copia simple
como Anexo E.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar derivado del
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°002, de
fecha el 22 de diciembre de 2017, y en este acto otorga su consentimiento al
Estado para modificar el Fideicomiso en términos del presente Tercer Convenio
Modificatorio.
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3.1

3.2

6.1

6.2

VIL

1.1

1.2

Banorte, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
celebrar el presente Tercer Convenio Modificatorio en su representacién, segin
consta en la escrituras pliblicas ndmeros: (i) 60,697 de fecha 20 de noviembre de
2007, otorgado ante el licenciado Primitivo Carranza Acosta, titular de la Notaria
Piblica nimero 72 de Monterrey, Nuevo Ledn, y (i) 55,830 de fecha 25 de mayo
de 2007 otorgado ante el licenciado Primitivo Carranza Acosta, titular de la
Notaria Pliblica nimero 72 de Monterrey, Nuevo Leén, cuyas facultades no les
han sido revocadas ni modificadas en forma alguna, de la cual se agrega copia
simple como Anexo F.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar derivado del
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°008 de
fecha 22 de abril de 2020, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para
modificar el Fideicomiso en términos del presente Tercer Convenio
Modificatorio.

Bajio, en su calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, a través de su
representante, declara que:

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar
el presente Tercer Convenio Modificatorio en su representacién, segiin consta en
la escritura pablica nimero 19,867, de fecha 16 de julio de 2019, otorgada ante el
Lic. Jestis Luis Vega Castillo, Notario Pablico nimero 104 de la ciudad de Ledn,
Guanajuato cuyas facultades no le han sido revocadas ni modificadas en forma
alguna, de la cual se agrega copia simple como Anexo G.

Cuenta con la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar derivado del
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo el folio N°009, de
fecha 22 de abril de 2020, y en este acto otorga su consentimiento al Estado para
modificar el Fideicomiso en términos del presente Tercer Convenio
Modificatorio.

Declaran conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar, por conducto
de sus apoderados, que:

Son instituciones de crédito debidamente autorizadas para realizar las operaciones
a que se refiere el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito vigente.

Previo a la celebracién del presente instrumento fueron notificados de las
modificaciones propuestas al Fideicomiso que son objeto del presente Tercer
Convenio Modificatorio y comparecen a la celebracion del presente instrumento
para manifestar su consentimiento con las modificaciones propuestas,
manifestando expresamente su conformidad.
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Paries se obligan de conformidad con las
siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Primera del Tercer Convenio Modificatorio. Definiciones. Los términos
con mayiscula inicial que no sean definidos en el presente tendrin el significado que
se les atribuye en el Fideicomiso.

Clausula Segunda del Tercer Convenio Modificatorio. Objeto del Tercer Convenio
Modificatorio. Las Partes celebran el Tercer Convenio Modificatorio con el objeto de
modificar las Clausulas: (i) Primera, denominada Definiciones, (ii) Sexta, denominada
Fines del Fideicomiso, v (iii) Décima, denominada Cuentas del Fideicomiso vy
Aplicacion de Recursos, en los términos que se estipulan en el presente instrumento.

Clausula Tercera del Tercer Convenio Modificatorio. Modificacion a la Cliusula
Primera del Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar la Cliusula Primera del
Fideicomiso para: (i) modificar los términos *“Cantidad Limite”, “Cantidad
Remanente”, “Cantidad Requerida”, y “Sumario” adicionando un tercer parrafo, (7i)
eliminar los términos “Fideicomiso F/1471", “Fondo de Aguinaldos”, “Monto Anual de
Aguinaldos™, y “Monto Mensual de Aguinaldos”, y (i) adicionar el término “Fondo de
Reserva de Capital” en los siguientes términos:

“Cldusula Primera. Definiciones. ...

Cantidad Limite Significa para cada Financiamiento, la cantidad que
resulte de aplicar el Porcentaje Asignado a la cantidad
neta que resulte de cada Ministracién, después de que el
Fiduciario pague los Gastos del Fideicomiso, de
conformidad con el presente Contrato, la cual, sera
aplicada para fondear la Cuenta Individual, el Fondo de
Reserva vy, en su caso, el Fondo de Reserva de Capital
sujetdndose a la prelacién prevista en el numeral 10.1.2
de la Clausula Décima de este Contrato.

Cantidad Remanente Significa, respecto de cada Ministracién, la cantidad
sobrante de las Cantidades Limites, después de fondear
las Cuentas Individuales, los Fondos de Reserva y en su
caso, el Fondo de Reserva de Capital.

Cantidad Requerida  Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i) el importe de los Gastos de
Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique el
Fideicomitente, siempre y cuando fueren autorizados en
el Sumario correspondiente; (if) las cantidades
necesarias para alcanzar o reconstituir el Saldo Objetivo
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del Fondo de Reserva, de acuerdo con la notificacion del
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva contenido en la
Solicitud de Pago que resulte aplicable; (iii) el Servicio
del Financiamiento para el mes, y (iv) en su caso, las
cantidades necesarias para fondear el Fondo de Reserva
de Capital en términos del Sumario, solicitado por el
Fideicomisario en Primer Lugar en términos de la
Solicitud de Pago que resulte aplicable. Para aquellos
Financiamientos cuyo Periodo de Intereses sea mayor a
un mes calendario, la Cantidad Requerida se dividira
entre el nimero de meses que integran el Periodo de
Intereses y el resultado serd la cantidad a fondear con
cargo a las Ministraciones de dicho periodo mensual.
Para aquellos Financiamientos respecto de los cuales se
hubiere celebrado un Contrato de Intercambio de Tasas,
debera considerarse dentro de la Cantidad Requerida, en
su caso, el monto de los diferenciales a cargo del Estado
en términos de la Solicitud de Pago de la Contraparte que
hubiera presentado el Fideicomisario en Primer Lugar B
para el Periodo de Intereses de que se trate.

Fidecomiso F/1471 [se eliminal]
Fondo de Aguinaldos [se elimina]

Fondo de Reserva de Significa, para un Financiamiento cuyo pago de capital

Capital se haga mediante un pago Gnico en la Fecha de
Vencimiento, y siempre y cuando asi se sefiale en el
Sumario respectivo, la cuenta de registro contable y/o de
inversion que el Fiduciario opere ¥ mantenga en la cual
el Fiduciario debera abonar periédicamente los recursos
establecidos en el contrato de crédito y en el Sumario
para crear el fondo necesario para pagar el capital
correspondiente en la fecha de vencimiento del contrato
de crédito. Este fondo no aplicard para los
Financiamientos en los que el pago de capital se realice
en cada Periodo de Pago, junto con los intereses
correspondientes.

Monto Anual de |se elimina)
Aguinaldos

Monto Mensual de [se elimina)
Aguinaldos

Sumario
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En el caso que el financiamiento que se pretenda
inscribir requiera un Fondo de Reserva de Capital debera
incluirse en el Sumario la forma, las cantidades a abonar
con los recursos de cada ministracion, la periodicidad
con la que deberd constituirse y las formas de aplicarse
al pago del Financiamiento respectivo,”

Clausula Cuarta del Tercer Convenio Modificatorio. Modificacion a la Cldusula

Sexta del Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar la Clausula Sexta del
Fideicomiso para adicionar el numeral 6.17 respecto del Fondo de Reserva de Capital,
en los siguientes términos;

“Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.

6.17 Abra, mantenga y opere, para cada Financiamiento, cuando asi lo sefiale en el
Sumario, el Fondo de Reserva de Capital, el cual deberd constituirse en los
términos ahf previstos y considerando la prelacién de la Clausula Décima del
Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que, el Fondo de Reserva de Capital
de cada Financiamiento serd independiente de los demas y el Fiduciario debera
estar en posibilidad de identificarlos separadamente y de mantener registros vy
contabilidad separados para cada uno, dentro de la Cuenta Individual que
corresponda.”

Claunsula Quinta del Tercer Convenio Modificatorio. Modificacion a la Cliusula
Décima del Fideicomiso. Las Partes acuerdan modificar los numerales 10.1.2, 10.2.1
asi como eliminar el numeral 10.4 y adicionar el numeral 10.5 de la Clausula Décima
del Fideicomiso en los siguientes términos:

“Clausula Décima. Cuentas del Fideicomiso v Aplicacién de Recursos.

10.1 Cuenta General. ...

El Fiduciario aplicard los recursos de la Cuenta General con la siguiente
prelacién:

10.1.1 ...
10.1.2 Acto seguido, el Fiduciario, respecto de cada Financiamiento, debers

calcular la Cantidad Limite y la Cantidad Requerida. El Fiduciario aplicara
la Cantidad Limite de cada Financiamiento, hasta donde alcance, a cubrir
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la Cantidad Requerida que le corresponde a cada Financiamiento, la cual
aplicara en el siguiente orden de prelacién:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

10.1.3...

Primero, transferira a la Cuenta Individual los Gastos del
Financiamiento vigentes en el Periodo de Intereses.

Segundo, en su caso, aplicard al Fondo de Reserva las cantidades
necesarias para reconstituir en el Fondo de Reserva el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

Tercero, fondearda en la Cuenta Individual el Servicio del
Financiamiento notificado mediante una solicitud de pago vigente en
el Periodo de Intereses, en términos del procedimiento a que se
refiere el numeral 10.2.4 siguiente.

En el caso que el Financiamiento tenga asociado un Contrato de
Intercambio de Tasas, si el diferencial de tasas correspondiente es a
cargo del Estado, el Servicio de Financiamiento ser4 el resultado de
sumar: (i) el monto pagadero bajo el Financiamiento en términos de
la Solicitud de Pago, mas (ii) la cantidad del diferencial de tasas
notificando en la Solicitud de Pago correspondiente.

Cuarto, en su caso, aplicard al Fondo de Reserva de Capital las
cantidades necesarias en los términos sefialados en el Sumario.

Quinto, en su caso, las Cantidades Remanentes se entregaran al
Estado mediante su transferencia a la Cuenta del Estado.

10.2 Cuenta Individual. ...:

10.2.1

Lo anterior, en el entendido que los recursos correspondientes del Fondo
de Reserva de Capital Gnicamente se abonarén a la Cuenta Individual
previa instruccion suscrita por el Fideicomitente y el Fideicomisario en
Primer Lugar, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento del
Financiamiento, caso en el cual inicamente se requerird de la instruccién
suscrita por el Fideicomisario en Primer Lugar a través de la Solicitud de
Pago.

10.4 [se elimina]

10.5 Fondo de Reserva de Capital. Cuando un Financiamiento cuyo pago de capital

se realice en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento quede inscrito en el
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Registro del Fideicomiso, y asi se haya sefialado en el Sumario, el Fiduciario
deberd abrir el Fondo de Reserva de Capital correspondiente, en el cual debera
abonar y cargar las cantidades que procedan conforme a los parrafos siguientes:

10.5.1 EI Fondo de Reserva de Capital se constituird de acuerdo con las
instrucciones que para tales efectos se hayan indicado en el Sumario.

10.5.2 A mads tardar el Dia Hébil siguiente a aquel en que el Fiduciario reciba
una Ministracién, el Fiduciario debera, sin necesidad de instruccidn
previa, fondear el Fondo de Reserva de Capital en los términos del
numeral 10.1.2 anterior. Lo anterior, en el entendido que si la Cantidad
Limite, previo fondeo de los recursos que tienen prelacion, fueren
insuficientes para fondear la cantidad aplicable a este fondo en términos
del Sumario, el Fiduciario debera notificar por correo electrénico al
Fideicomitente un requerimiento de recursos en términos del numeral 5.1
de la Clausula Quinta.

10.5.3 El Fiduciario debera aplicar con cargo a los recursos que se encuentren
disponibles hasta donde éstos alcancen, para el pago del capital en la
Fecha de Vencimiento del Financiamiento en términos de la Solicitud de
Pago presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar o en el caso de
una amortizacion anticipada voluntaria total, previa instruccion conjunta
del Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar.

10.5.4 Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente por concepto
de inversion en el Fondo de Reserva de Capital deberin entregarse
mensualmente al Estado como Cantidades Remanentes mediante su
transferencia a la Cuenta del Estado en la o las ministraciones que
correspondan.”

Cliusula Sexta del Tercer Convenio Modificatorio. Entrega de recursos del Fondo
de Aguinaldos. En atencion a los cambios realizados en el presente Tercer Convenio
Modificatorio, previa instruccion del Estado, el Fiduciario entregari al Estado la
totalidad de recursos que a la fecha correspondan al Fondo de Aguinaldos mas los
rendimientos generados a la fecha de su aplicacion. Debiendo otorgar el Estado, al
momento de la recepeidn, el acuse de recibo mas amplio que en derecho proceda por la
entrega de las cantidades mencionadas.

Cliausula Séptima del Tercer Convenio Modificatorio. No Novacion. Las Partes por
este medio convienen en que el presente Tercer Convenio Modificatorio no sera
interpretado como una novacion a los acuerdos contenidos en el Fideicomiso, mismo
que permanecerd en sus términos con plena fuerza y efectos, sin modificacion adicional
a aquéllas contenidas en el Primer Convenio Modificatorio, en el Segundo Convenio
Modificatorio y en el presente Tercer Convenio Modificatorio. Las Partes por este
medio ratifican y confirman todas las estipulaciones contenidas en el Fideicomiso
Original, el Primer Convenio Modificatorio y el Segundo Convenio Modificatorio que
no sean modificadas expresamente en términos de este instrumento.
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Cliusula Octava del Tercer Convenio Modificatorio. Integracion. Las Partes
acuerdan que el presente Tercer Convenio Modificatorio forma parte integrante del
Fideicomiso, en consecuencia, lo pactado por las Partes en este Tercer Convenio
Modificatorio no podrd interpretarse sin hacer referencia y una lectura integral de las
disposiciones pactadas por las partes en el Fideicomiso Original, en el Primer Convenio
Modificatorio y Segundo Convenio Modificatorio.

Cliusula Novena del Tercer Convenio Modificatorio. Notificaciones. Para todo lo
relativo a notificaciones y documentos relacionados con el presente Tercer Convenio
Modificatorio, seran aplicables las disposiciones contenidas en la Clausula Vigésima
Quinta del Fideicomiso.

Cliausula Décima del Tercer Convenio Modificatorio. Lev Aplicable v Jurisdiccion.
Para la interpretacién, cumplimiento y ejecucion del presente Tercer Convenio
Meodificatorio, asi como todo aguello que no esté expresamente estipulado en el mismo,
las Partes y los comparecientes estian de acuerdo en someterse a la legislacion de los
Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales en Ciudad de
Meéxico, renunciando en consecuencia al fuero, presente o futuro, que por razones de
domicilio o por cualquier otra causa pudiera corresponderles.

Clidusula Décima Primera del Tercer Convenio Modificatorio. Ejemplares del
Tercer Convenio Modificatorio. Este convenio es firmado en 7 (siete) ejemplares, uno
para cada parte y un ejemplar para efectos de registro, cada uno de los cuales deberi
considerarse como un original y en conjunto constituirdn un mismo Convenio.

Leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la Ciudad de Morelia,
Michoacén, el dia 16 de julio de 2021, recibiendo cada una de las Partes, el ejemplar
que les corresponde debidamente firmado, a su entera conformidad, lo que manifiestan
para todos los efectos a que haya lugar.

(el resto de la haja se defa intencionalmente en blanco)
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HOJA DE FIRMAS DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRAN EL 16 DE
JULIO DE 2021: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE ¥ FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (i) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iif) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y, (vi) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MICHOACAN DE OCAMPO

En calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar

Ca::,g/(wfaldunado Mendoza
Secrétario de Finanzas y Administracion
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HOJA DE FIRMAS DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4512 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRAN EL 16 DE
JULIO DE 2021: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (if) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iii) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, () BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y, (vi) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO MONEX, S5.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

En calidad de Fidyciasi

™

Nora Ivette %
Delegada Fiduciaria

César I-fhl:l:um}‘ﬁw

Delegado Fiduciario
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HOJA DE FIRMAS DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRAN EL 16 DE
JULIO DE 2021; (f) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (i) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iii) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y, (vi) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO,

INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

En calidad de Fideicomisario en Primer Lugar

Representante Legal
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HOJA DE FIRMAS DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRAN EL 16 DE
JULTIO DE 2021: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (if) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (i) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y, (v)) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO AFIRME, S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
AFIRME GRUPO FINANCIERO

En calidad de Fideicomisario en Primer Lugar

Ruth Leo onzilez Moreno
Representanje Legal

Jose Alfredo Vargas Ehzbu\du
RepresentanteLegal

Fa
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HOJA DE FIRMAS DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO Al CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRAN EL 16 DE
JULIO DE 2021: (/) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (if) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (iii) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y, (vi) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO MERCANTIL DEL N@QRTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANC LTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE

En calidad de FideicomiSari6 en Primer Lugar,

Ma?m erto/Rizo Sudrez
Represefitante Legal

il

Representante Legal
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HOJA DE FIRMAS DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
CONSTITUTIVO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4522 DE FECHA 10 DE NOVIEMBRE DE 2017, QUE CELEBRAN EL 16 DE
JULIO DE 2021: (i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO EN
CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, (/i) BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, (/i) BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN
CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR, (iv) BANCO AFIRME, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME GRUPO FINANCIERO, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR. (v) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR Y, (v)) BANCO DEL BAJIO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR.

BANCO DEL BAJIO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
En calidad de Fideicomisario en Primer Lugar.

Salvador Ortiz Fernindez
Representante Legal

v /
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Anexo A
Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas y Administracion




Anexo B
Copia de los poderes de los delegados fiduciarios
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Anexo C
Copia de la instruccion del Estado al Fiduciario

-

=

S




Anexo D
Copia del poder del representante de Banobras
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Anexo E
Copia de los poderes de los representantes de Afirme
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Anexo F
Copia de los poderes de los representantes de Banorte




Anexo G
Copia del poder del representante de Bajio




Primer Convenio de Aportacion Adicienal de Participaciones (21 “Cagpefs') you celehbran por
una parte el Estado Libre ¥ Soberang de Michoacsin de Oeampa, Fepreseniamde en este g poe
¢l Beeretario de Fltintzns v Admiwistracion, el C. Carlos Maldenade Mendoza, iol » 'tda™ ¥,
por otrs parte, Bagoo Monex, 8. A Institucién de Baoes Mualtiple, Motes Grupe Fipanciero
como fidoeiario del Prlricomiso Irrevoesble de Administracion v Fueoie de Pago mimero
Fid522 (el “Fiduciurio™), representado por su delegada fiducisria, Nidis Vaca Facheco, de
conformidnd cen o] sigetente Anreredente, Declavaciones y Cliusulus

ANTECLUDENTE

LNICO. Con fecha 10 de poviembhe de 2007 ¢l Estado. en calided de Fideicomirents y
Ficte iLomisaro en Sggende Lugar, oelebro con o Fiducigrio g] someatn ds Fideicantisn (mevoeable
de Administeacion v Fueme do Paga Fr4322 (8l = Fefromies™) 4 ciyo parcimanio el Estade afectd
el W (reinta por cienwst sobre oz Participacionss. potcentaje que cquivale al 22 .80% {veinddos
[runka mehenta por ciento) del Famda General de Participaciones e mecibe of Lstado, incluycndo 1as
raricipacioies yue de diche fondo corrsponden 4 oy Mumieipios.

DN LARACIONES
l.  El bEstadq, 3 fravés de su representente, deoglara, que:

[.1  De confonmidad con [os arliculos 40, 42 feeccign 1, v 43 de la Constilucion Pelitiea de |03
Estados Loidos Meoxicanes ¥ Jos amicales 11, 13 v 14 de la Constimerdn Polftie del Estada
Libee ¥ Soberano de Michoaedn de Ogampo es wia entided Rederativa que farms parte de los
Estados Unidos Mexicanos, peco libre ¥ soharano en todo 10 que concicme a su régimen
inlksrac, 2om personalidad jurkdics v palcitenio propio.

1.2 Estd faeuitadto pala conltaler emprestitos ¥ afccear Jas participacionss que en ingresns tederales
le carresponden, sealin lo Jispugslo en los articulos 44 fraceidn XL 123 Freeidn I, inciso by
denldy wplicables do la Cengtineeidn Pollliza del Estads Cibre ¥ Sohevano de Michoacin de
Creampo y s articulas 6%, 18, 27 de la Lay de Delda Pablice para of Estago de Michoaedn de
Creampo ¥ $ut Mumicipios v domés disposiciones aplicitrles

.3 El Estadn se encusnima debidamente eepresentadn s tmavés del Seemtaric de Fikanms v
Administracién de. Gobicne del Fstado, el C. Carlos Muldonade Mendoza, quien gozs de las
tacuitades sulicientes puma obligar of Pstado, en los (rminos ¥ condiivmes paetados e ol
presente Convenio, segln s2 desprende del articulo 19 fraccitn XLI1V de la Ley Ormdnica s la
Administracicn Fabiica del Estade de Michoacan de Gaampa, quien aciedita s personmalidad
en aterncidn ol nombramicnto eano Secretario de Firanzas y Adminiabracion cxpedide g] 1 e
actibee de 2015 por &l Senor Gebomador Constiecinna] del Estado Libee ¥ Soboramo de
Michoacan <le Ocampo,

14 FEH Caongresa del Estada Labke v Soberuno de Michoacan de {icampo, mediante Decpeda
nimera 345, apionizg gl Estado el refinanciamisnie de Ja emidn de cenificados bumsisiles
hducianos con clave de pizema MICHCE O71), peis o cus! swiorizo, e Oires wetivos, Lo
afectacicn del 3.50% (eince punut cincuente por ciento) de [es partici pacionss que en ihgeesos
fedorales cotrespanden o Estado del Fehda General de Participecioncs comoe fuente de papo
de los financramientos que se contraten paca 1ales efeclos,

.3 Com Jundamento en Ea Loy de Idiscipling Financiesa de las Entidades Cedertives v los
fdunicipics, 1a Tey de Deuds Pahlizss para el Bsiade de Bichoarfn ds Oeampa ¥ sus
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1.7

1.5

2.

22

13

Blurcipues » ¢l Reerero del Congreso, lo Sevretaria de Finanzas vy Admimstracién pabiics |a
Convocetoria para la Licitaciim Poblica SFa-LP-DJ452/2018 el T Jde abril de 201% en |2
piwine oficial del intetned de la Secretaria v en los peridicos “El Econnmista™ v 1a *Voz de
Micharcan”, para la contraacién de financiamiento hasta por lu cantidpd de $2, 6007000,000.60
(uatro mil seiscientos millones de posos G100 ML, el cual se integrard por dos seamentos,
uno con fwenie de pape en FAFEF ¥ otro con fuente de page en Partici paciohes.

Confecha 2l de ciayn die 20 8, gl Estade emitie el Fallo de la Tieitacion, en euad declars camo
oferea de crédito ganadorn para of eddilc gan fuente de pagn en participaciones, la presentada
por ¢ Haneo Macicnal de Obras ¥ Servicios Piblice:, SN.C., Institucion de Banca de
Dresarrollo fgpod ™), por la cantided de hasta 52, 100000, 0000 {doa mil cien millencs
ale: pesns (0 TOG b 0x 0

Con fecha 25 de mayo de 2008, ¢l Estadn pn calidad de aceediledo celehia com 21 Baneo
Nacional de Obras ¥ Servicios Piblices, S C., [nstitucion de Banca d= Desacrollo, =n calidad
de acredilante, un contretn de apertum de erédits simple Rasta por W cantidsd de
EL 100 00,000, fdes mil cien millones de pescs KWK M), ol cual endid comae
Pureentaje de Participacionss utt 7.21% (siete punio veiniitrés por cienwo) de Parti ¢l pagiones,

Es su voluniad celebrer gl presente Convanio con ol objetn de afecesr, adicionalriente al
Patrimenio del Fideicemiza &l derceha al 7.23% {siete pools seintitees por cientnd mensea| e
liiz Partici raciones ¥ 105 Mujos de efectivo que desiven por el gercicio de Sste, o0 los drmings
previzlis en ol presente Convenic, cott 12 Ninalidad de gquc dicho porcentaje sima camu fusnbe
de papy del credite 2 gue sz reflece el numeral 1.7 antevior, previo cumpliciienta de las
Ieduisitos carmespondientes para s inseripeisn en el Regisioe del Fideeomisn.

El Fidueiane, a lewvés de su delegads fiduciariz, declarn gue:

Es una insiitucidn de erédizo ywe seoconstituyd baje (3 dzrominacidn <¢ Comercis Benk
Menico, Sutisiad Anonimia Instituzidn de Banca Maliple. de acuerds con las leyes e la
Requihlica Mexicang, en 1ot 1mminos de ba escriturs pablica momero 30,993 de fecha 2 de abril
de 1997, otovpada ance Iz te del Tag, Miguel Alessio Robles, notarie pahlico mimane 19 del
Distrito Federal cuye prmer kesumomie queede debidaienie inscite en 2| Repistra Pablico de
Iz Fropiedad v del Comervio del entonees [Disoies Federal, bajo @l filio meccantil 228, 012%

Mediante cxeritee pOblica ndinere 76,151 de lecha 13 de agnsto de 2004 ororgada ant la fe
del Lic. Migucl Alessin Rables, notaria piblics mimere 19 del Distrite Fedzral cuyo priser
Lestimonio quedd debidamente inscrita en & Regisce Piblico de lu Propiedad v del Comencic
del entenees Disinto Federal, bago ! filio mercantil 2219 12* de fecha |3 de febrene do 20017,
re (woteehz0 un f¢ta Jde axamblen peneral ordinania v cxtracedinaria de aceionistas 4 tmvés de
le cual, cote omes acuerdos, se cambid ki leneminacidn speial por 12 3z Banso Money,
Sociadad Andnima. [nsuitucian do Banes Multiple, Manex (rlipd Fisdrcien:.

5u delegada Bduciaria cuenta cow 1as faculiades necesanas ¥ sufivientes parg comMpRISCET, B
su nembre ¥ reprosontacion, a le celelwacion y ejesucidn de] precente Cunvenio, mismas que
Mo les koo sido revorades ni @t farma algueas, limicadas o modificadas. segab vonst en la
ascritula piblced ridtens 40,758 de fecha 21 do agnste oe 2007, oforgada ante 12 (e del
leensiade Alberie T, Sanchez Colin, nuwario publicn nimere $3 e la Cinded de Mdxicn,
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24 Comparees a celebmar o prosente Comvenio con el objeto de afeoear 3l [Matrimonio del
Fileicomiio ol derccho al 7.2 3% {sizle punie veintites por cicin ) e las Participaciones v Jos
Mupos e efectren que deriven por el gjercicio Je lus mismos, en lns fS1mings previsios en of
presente Conwenio, de contormidad eon las mstruccioncs gue ha recitide en (deminos del
Fade i ommLso.

CLANK 145
Clausnly Primers. Térmings definidos.

C Ualgtder Emmino que aparerga gon mavd seuld iniiol wndrd ef significadn que se 12 atibuz e m sl
Fidelcomieo, a menes que se le airibuya un significado diferente en este Comvenio.

Cliusula Segunds. Afectacion de Parhicipagjoges,

En mlicion o las Participesinnes Afeetadas al Patmmcnio del Fideicomise & la focha A2 suscripeisn
d2] presente Comvenio, el Bstado, rn este 2080, e forma irrevocable Lransmite v afocts al Parimsitio
del Fideicomiso Los dereebos sabre el 7.23% {siete punto veintitrés por ciento) de lus Participaciones,
Junio con |05 Tujos de efectivo que deviven de 1os mismos, Diche purcentuje squivale al 5 50% {cineo
PUNt SinCUCHta (A0r ciemia) da |as participacione: peesentss ¥ fiuturas que 12 correspondan al Cstado
da] Ll del Fando Ceneral de Paicipaciones, mcloyvendy las participaciones qus del mismo dehe
ehihegar oo les Municipios.

Las Partes reconoren ¥ wadn de aeoerdno en que rales derschos ¥ flujos de elective han gquedado
irevacahlemenie aiccas A [os fines pactados en el Fidsicomiso v gue, los teoirsos cormesponddignt es
debérin ser entrepados directamente al Fidusiano por parle de la SHCF oo eada oeasion que debs
clbrirse cublywmer page, anticipo, adelango, Minsstiacidn o ajusie sobre kas Pamicipuciones, mediante
s abone 3 la Cuenta General,

Cl Csizcha s obliga mnotiticar 1o atectacion antes referids e instruiTde manera imevogable 1 [a SHCE.
&1 teetrifes de la Claus=ula Mhicima £ yarta de] Fideicomiso. para que & pactir de dicha noti Geaciin y
hacta 13 extincidn del Iideicomise. abone |as Participaciones A fectadas exclusivamen e en (s Cuenta
Cenemal ¥ 5o ehliga 2 enteegar evidencia al Fideciado ds dicha notfieasion dentre de los 10 (dizz)
Dias Hibiles siguiontes a la celebracian dz| preserte Conreenic.

Eneste acte, el Fiduciarie recibe (2 aleciacien @ que sz refiere ol parrefn primere anenior v otorga el
recibo mas miplio gue 20 dereche proceds

En virwd de lo unberior, laz Partcs recnnoeen axpresamente que, o la fecha, los Faclicipaciones
Aleciadas al Palmmonae del Fidsicomiso son el 372324 (reincg v sigte punio velnrités per ciento) ds
las Paticipacicnes. Esle porceniuje syuivale al 2830 % {(veintiocha punto tecinta por cientoy del 1ol
del Fande General de Tadcipaciches del Cstado, ineluyendo Lus participactones de dicho fonda que
corrcspanden 3 ins Municipios.

Clausale Tercers. Fucerntu jes Asiprnados de ins Partici paciones Afartadas.
El Fidursario, cn términns del Fidgicomise, debers; {0 recalovkar e Porcenfaje Asignade de

Purticipaciones Atectades s cada uno de los Finaneiamiences, ¥ (i) expedir ¥ enfregdr 3 guisn
gorrespanda en los idrminos del Fideieomise, las nuevas Constancias de Inscripeion.
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Clasaula Cuarts, Acceso ricded de ests

La3 Pattes 2stin de aceerdn on que el presente Convenio e Anexo del Fidzicomise ¥ foma pane
imtegral del misma, por Jo que, en todo na lo previsto, le resultan aplicables lax cstipylaciones del
Fideicomisa, comoa 3o0m el rézitien de modificaciones, notificaciones ¥ avYIsG, Merpreticidn,

Jurisdiccion y demag estipulaciones aplicables.

Cliiwrsula (2ninta. Efenaplores.

Egte Cunvenio =¢ firma en 4 (cuaro) gjemplares, cada o de (08 coales deberd considerarse comn
Wn origing] v, en conjunts constituitin uh oo isteumento.

Despucs de leide ¥ ratificadu por les Partes que en 3| interviensn, se Arma en d feuatro) tantas en la
Cudad de Méxica, &l din 25 del mes de mavo da 2018,

Estado Libre v Sobemune de Michnazan dz Ceanpo
En calidad dc Fideisomitems y Tideivomisario en Segundo Lwgar

de Finauzas ¥ Admimstracion
AT, Carlos Maldonado Mendoza

o Y

'

Batww Mones, 5.4 Instipeidn <e Banca Milliple, Munex Crupe Finanelcro
Fn calidad e Fidusiaria

=

/L"W’ﬁ

L

Nidia Vaca Pachecs
Delegada Fiduciario

Piging 4 de 4



Segundo Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones (el “Convenio") que
celebran por una parte el Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo, en calidad
de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, representado en este acto por el
Secretario de Finanzas y Administracidn, el C. Carlos Maldonado Mendoza, (el “Estado™)
¥, por otra parte, Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, en calidad de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago numero F/4522 (el “Fiduciario”), representado por sus delegadas
fiduciarias, Nidia Vaca Pacheco y Nora Ivette Castro Marquez, de conformidad con los
Antecedentes, Declaraciones y Cliusulas siguientes.

IL.

I11.

v,

ANTECEDENTES

Con fecha 10 de noviembre de 2017 el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, celebro con el Fiduciario el contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/4522 (el “Fideicomiso™) a cuyo
patrimonio el Estado afecté el derecho y los ingresos al 30% (treinta por ciento) sobre
las Participaciones, porcentaje que equivale al 22.80% (veintidos punto ochenta por
ciento) del total del Fondo General de Participaciones que recibe el Estado, incluyendo
las participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipios.

Con fecha 25 de mayo de 2018, el Estado, en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar y el Fiduciario celebraron el Primer Convenio de Aportacion
Adicional de Participaciones al Fideicomiso por el cual el Estado transmitid y afectd el
derecho y los ingresos al 7.23% (siete punto veintitrés por ciento) de las Participaciones,
porcentaje que equivale al 5.50% (cinco punto cuenta por ciento) del total del Fondo
General de Participaciones que recibe el Estado, incluyendo las participaciones que de
dicho fondo corresponden a los Municipios.

Con fecha 30 de mavo de 2019, el Estado en calidad de Fideicomitente v Fideicomisario
en Segundo Lugar, el Fiduciario en dicha calidad vy el Banco Nacional de Obras y
Servicios Pablicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Banca Afirme, S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, Afirme Grupo Financiero y Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, en calidad de
Fideicomisarios en Primer Lugar, celebraron el primer convenio modificatorio al
Fideicomiso con el objeto de modificar las Cliusulas Primera, Tercera, Sexta, Octava,
Décima, Décima Primera, Décima Segunda, Décima Quinta, Vigésima Tercera y
Vigésima Cuarta del Fideicomiso,

El H. Congreso del Estado, en el articulo 26 de la Ley de Ingresos del Estado de
Michoacin de Ocampo para el ejercicio fiscal 2020, (la “Autorizacion del Congreso™),
publicada en la Periédico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de Michoacin
de Ocampo, el 31 de diciembre de 2019, autorizé al Gobierno del Estado de Michoacan
de Ocampo, entre otros actos: (i) la contratacion de financiamiento hasta por la cantidad
de $4,090'000,000.00 (cuatro mil noventa millones de pesos 00/100 M.N.), para
destinarlo a inversidn pablica productiva y a la constitucidn de fondos de reserva: v (i}
la afectacion hasta del 18% (dieciocho por ciento) de las Participaciones, asi como
cualquier otro derecho e ingreso que, en su caso, lo modifique, sustituya o complemente.
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Con base en la Autorizacion del Congreso, el Poder Ejecutivo del Estado a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracidon, convocd a la Licitacion Pablica SFA-LP-
L12020-1/2020 para la contratacion de financiamiento hasta por la cantidad de
$4.090°000,000.00 (cuatro mil noventa millones de pesos 00/100 M.N.), a través de uno
o varios contratos, (la “Licitacion Piblica”™), cuyo Acto de Presentacion y Apertura de
Ofertas tuvo lugar el 25 de febrero de 2020 y cuya Acta de Fallo se emiti6 el 27 de febrero
de 2020, en la cual se asigna, como fuente de pago de los contratos de crédito que se
celebren, el derecho y los ingresos al 13.14% (trece punto catorce por ciento) de las
Participaciones, en la proporcion que ¢l monto del crédito represente del monto total del
financiamiento licitado.

DECLARACIONES
El Estado, a través de su representante, declara que:

De conformidad con los articulos 40, 42 fraccidn 1, v 43 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 11, 13 y 14 de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo es una entidad federativa que forma
parte de los Estados Unidos Mexicanos, pero libre y soberano en todo lo que concierne
a su régimen interior, con personalidad juridica y patrimonio propio.

Esta facultado para contratar empréstitos y afectar las participaciones que en ingresos
federales le corresponden, segiin lo dispuesto en los articulos 44 fraccién XII, 123
fraccion 11, inciso b. y demds aplicables de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Michoacan de Ocampo y los articulos 6, 18, 21 y demads aplicables de la Ley
de Deuda Publica para el Estado de Michoacdn de Ocampo y sus Municipios y demas

disposiciones aplicables.

El Estado se encuentra debidamente representado a traves del Secretario de Finanzas y
Administracion del Gobierno del Estado, el C. Carlos Maldonado Mendoza, quien goza
de las facultades suficientes para obligar al Estado, en los términos y condiciones
pactados en el presente Convenio, segin se desprende del articulo 19 fraccion XLIV de
la Ley Orgénica de la Administracion Pablica del Estado de Michoacdn de Ocampo,
quien acredita su personalidad en atencién al nombramiento como Secretario de Finanzas
y Administracion expedido el | de octubre de 2015 por el Gobernador Constitucional del
Estado Libre y Soberano de Michoacan de Ocampo.

Es su voluntad celebrar el presente Convenio con el objeto de afectar al Patrimonio del
Fideicomiso, adicionalmente a lo aportado con anterioridad, el derecho al 13.14% (trece
punto catorce por ciento) mensual de las Participaciones y los flujos de efectivo que
deriven por el ejercicio de éste, en los términos previstos en el presente Convenio, con
la finalidad de que dicho porcentaje sirva como fuente de pago de los créditos que se
celebren como resultado de la Licitacién Pablica, previo cumplimiento de los requisitos
correspondientes para su inscripcion en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario, a través de sus delegadas fiduciarias, declaran que:

Es una institucion de crédito que se constituyd bajo la denominacion de Comercia Bank
México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, de acuerdo con las leyes de la Repiiblica
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Mexicana, en los términos de la escritura piblica nimero 50,993 de fecha 2 de abril de
1997, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario pablico nimero
19 del Distrito Federal cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del entonces Distrito Federal, bajo el folio

mercantil 221,912*,

2.2 Mediante escritura publica nimero 76,351 de fecha 15 de agosto de 2006 otorgada ante
la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario piblico nimero 19 del Distrito
Federal cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el Registro Piblico de la
Propiedad y del Comercio del entonces Distrito Federal, bajo el folio mercantil 221,912*
de fecha 15 de febrero de 2007, se protocolizo un acta de asamblea general ordinaria y
extraordinaria de accionistas a través de la cual, entre otros acuerdos, se cambio la
denominacién social por la de Banco Monex, Sociedad Andnima, Institucion de Banca
Multiple, Monex Grupo Financiero.

2.3 Sus delegadas fiduciarias cuentan con las facultades necesarias y suficientes para
comparecer, en su nombre y representacion, a la celebracion y ejecucion del presente
Convenio, mismas que no les han sido revocadas ni en forma alguna, limitadas o
modificadas. segin consta en la escritura piblica nimero 40,758 de fecha 21 de agosto
de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sénchez Colin, notario piblico
nimero 83 de la Ciudad de México.

2.4 Comparece a celebrar el presente Convenio con el objeto de que el Estado afecte al
Patrimonio del Fideicomiso el derecho al 13.14% (trece punto catorce por ciento) de las
Participaciones y los flujos de efectivo que deriven del mismo, en los términos previstos
en el presente Convenio, de conformidad con las instrucciones que ha recibido en
términos del Fideicomiso.

CLAUSULAS
Cliausula Primera. Términos definidos.

Cualquier término que aparezca con mayuscula inicial tendrd el significado que se le atribuye
en el Fideicomiso, a menos que se le atribuya un significado diferente en este Convenio.

Cliausula Segunda. Afectacion de Participaciones.

En adicion a las Participaciones Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de
suscripcién del presente Convenio, el Estado, en este acto, en forma irrevocable transmite y
afecta al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al 13.14% (trece punto catorce por ciento) de
las Participaciones, junto con los flujos de efectivo que deriven del mismo. Dicho porcentaje
equivale al 9.98% (nueve punto noventa y ocho por ciento) de las participaciones presentes y
futuras que le correspondan al Estado del total del Fondo General de Participaciones,
incluyendo las participaciones que del mismo debe entregar a los Municipios.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo han quedado

irrevocablemente afectos a los fines pactados en el Fideicomiso y que, los recursos
correspondientes deberdn ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP en
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cada ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto, Ministracion o ajuste sobre
las Participaciones, mediante su abono a la Cuenta General.

El Estado se obliga a notificar, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la celebracion
del presente Convenio, la afectacion antes referida e instruir de manera irrevocable a la SHCP,
en términos de la Clausula Décima Cuarta del Fideicomiso, para que a partir de dicha
notificacion y hasta la extincion del Fideicomiso, abone las Participaciones Afectadas
exclusivamente en la Cuenta General y se obliga a entregar evidencia al Fiduciario de dicha
notificacion dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que hubiere efectuado la

notificacion correspondiente,

En este acto, el Fiduciario recibe la afectacion a que se refiere el parrafo primero anterior y
otorga el recibo mas amplio que en derecho proceda.

En virtud de lo anterior, las Partes reconocen expresamente que, a la fecha, las Participaciones
Afectadas al Patrimonio del Fideicomiso son el 50.37% (cincuenta punto treinta y siete por
ciento) de las Participaciones. Este porcentaje equivale al 38.28% (treinta y ocho punto
veintiocho por ciento) del total del Fondo General de Participaciones del Estado, incluyendo
las participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipios.

Cliusula Tercera. Porcentajes Asignados de las Participaciones Afectadas.

El Fiduciario, en términos del Fideicomiso, debera: (i) recalcular el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas a cada uno de los Financiamientos; y (i7) expedir y entregar a quien
corresponda en los términos del Fideicomiso, las nuevas Constancias de Inscripcion.

Cliusula Cuarta. Naturaleza de este Convenio.

Las Partes estdn de acuerdo en que el presente Convenio es Anexo del Fideicomiso y forma
parte integral del mismo, por lo que, en todo lo no previsto, le resultan aplicables las
estipulaciones del Fideicomiso, como son el régimen de modificaciones, notificaciones y

avisos, interpretacion, jurisdiccion y demas estipulaciones aplicables.

Cliusula Quinta. Ejemplares.

Este Convenio se firma en 4 (cuatro) ejemplares, cada uno de los cuales deberd considerarse
como un original y, en conjunto constituiran un mismo instrumento.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en 4 (cuatro) tantos
en la Ciudad de Morelia, Michoacédn, el dia 4 del mes de marzo de 2020,

[Continua hoja de firmas)
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HOJA DE FIRMAS DEL SEGUNDO CONVENIO DE APORTACION ADICIONAL DE
PARTICIPACIONES QUE CON FECHA 4 DE MARZO DE 2020 CELEBRAN EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE MICHOACAN DE OCAMPO, EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE
Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, Y BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO EN CALIDAD DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO

F/4522.

Estado Libre y Soberano de Michoacin de Ocampo
En calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

los Maldonado Mendoza
etario de Finanzas y Administracion

Banco Monex, 8.A., Institucion de Banca Mualtiple, Monex Grupo Financiero
En calidad de Fiduciario del Fideicomiso Jfﬁfif?.z
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Nidia Vaca Pacheco Nora lvett stro Mirquez
Delegada Fiduciaria : _ Delegada Fiduciaria
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