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Al contestar este oficio, citense los datos contenidos en el cuadro del angulo superior derecho.

Asunto:
Anexo B, resultados condiciones contractuales.

“200 Anos del Estado Federal de Michoacan”

Morelia, Michoacéan, a 06 de diciembre de 2024,

Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico

Palacio Nacional, Edificio Polivalente, Piso 3
Col. Centro, Alcaldia Cuauhtémoc
C.P. 06066, Ciudad de México

Resultados d
que no cuentac r

nombramiento de fecha 1° de octubre de
emitida por el Instituto Nacional Electo
Ttr: fculo 23, fraccion |, de la Ley de Disciplina
icip ue se describe en el presente documento,
fue la que presents el costo financiero mas bajo o mejore nes contractuales que el crédito vigente.

Tipo de Financiamiento

| Clave y fecha de Inscripcion

Ente Publico

Monto Original del Financiamientc
Plazo :

Destino

El derecho y}los ingresos a 1- :830% de las Participaciones que el Estado debera
destinar coma fuente de: pago del Crédito, a través del Fideicomiso, el cual
equivale al 1.391% del Total del Fondo General de Participaciones, entendiendo
Fuente de pago este Ultimo como las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
recibe el Estado del Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones gue de dicho fondo corresponden a los municipios del Estado
conforme alas Leyes Aplicables.

Contrato Constitutivo de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero F/4522, de fecha 10 de noviembre de 2017, celebrado entre el
Estado, en calidad de fideicomitente vy fideicomisario en segundo lugar, y Banco
Monex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Monex Grupo Financiero, en calidad de

Mecanismo de pago
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fiduciario, y sus convenios modificatorios de fechas 30 de mayo de 2019, 31 de
julio de 2020 y 16 de julio de 2021 y respecto del cual se han celebrado los
Convenios de Aportacion Adicional de Participaciones de fechas 25 de mayo de
2018, 4 de marzo de 2020, 1 de febrero de 2023y 24 de abril del 2023.

Garantia No aplica
El Estado podrd (pero.no. estara obligado a), en cualquier momento durante la
Derivado vigencia._ del Credito Y Contratar uno o varios instrumentos derivados de

tipo swap).
3 ales y Consecutlvas
“ 1IE_28 dias mas una sobretasa dé 0. 0% aphcable a la Calificacion en escala

|nter_camblo de tasas (

Perfil de Pago

Tasa deinterés

Tasa Efectiva Vigente

Saldo Vigente

Fecha de consulta de la curva de
proyecciones de la tasa de
referencia.

Il.  Informacién general del Financiamiento nuevo. |

mple.
, eO“campo
entos ochenta y siete millones ochocientos

Tipo de Financiamiento
Ente Publico
Monto del Financiamiento

Plazo
|"del-29 de junio de 2043
Tipo de Tasa de Interés TIE 28 dfas. mas una sobretasa de O 46% aphcable a la calificacion en escala
nacional, :
Gastos Adicionales No Aplica. : =
Destino Refinanciamiento. delcremto vigente.
Fuente de pago El derecho y los mgresos ali1.830% de las Participaciones que el Estado debera

destinar como fuente de pago del Crédito, a través del Fideicomiso, el cual
equivale al 1.391% del Total del Fondo General de Participaciones, entendiendo
este Ultimo como las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales
recibe el Estado del Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones gue de dicho fondo corresponden a los municipios del Estado
conforme a las Leyes Aplicables.

Mecanismo de pago Contrato Constitutivo de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero F/4522, de fecha 10 de noviembre de 2017, celebrado entre el
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Estado, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Banco
Monex, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en calidad de
fiduciario, el cual fue modificado mediante los convenios de fechas 30 de mayo de
2019, 31 dejulio de 2020y 16 de julio de 2021 y respecto del cual se han celebrado
los Convenios de Aportacidn Adicional de Participaciones de fechas 25 de mayo
de 2018, 4 de d 202_0, 1 de febrero de 2023 y 24 de abril de 2023, segln el

Garantia
Derivado

en cualquier momento durante la
varios instrumentos derivados de

Fecha de consulta de la curva
proyecciones de la tasa
referencia.

5

M. ndigiones que afecten la tasa efectiva o de

Tﬂs;gft;'g:'és g?;; Otros Perfil de Pago
Tipode Tipode Monito Ofertado Comisiones Gastos Tasa
Oferta | Obligacidn Sobretas = Adicionales Efectiva
Tasa aoTasa | Total Gracia 3 Periodici | Crecimiento | Garantfa
Variable Fija ! dad Amortizacién® | de Pago
8.83%
Apertura de : (correspon
Oferta ) Hasta 4 Hasta No . . Perfil "
5 3 - No apl| it
A Cred]to $587,859,499.93 TIE 28 0.46%. 6.903 aplica plica No aplica Mensual espietificn No aplica ) de a_
Simple refinanciam
iento)
9.8701%
Apertura de y (correspon
Oferta i Hasta g Hasta No . . Perfil )
vigente Cfed|tn $587,859,499.93 TIE 28 0.50%. 7.305 | aplica No aptica No aplica Mensual aspecifico Mo aplica ] de ar
Simple refinanciam
iento)

1/EL Plazo de gracia deberd indicar si corresponde a intereses o capital o
2/ EL Ente Publico debera sefalar el tipo de comisidn financiera que se es
Ofertado.

3/Debera reportar Gastos Adicionales a las comisionses del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este deberd ser calculado respecto al Monto Ofertado; en cualquier otro
caso se deberd reportar una cantidad fija. Asimismo, se deberd reportar los gastos derivados de amortizacién anticipada, rompimientos por coberturas de tasa de interés y
otros gastos derivados del proceso de Refinanciamiento.

4/Debera ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser una amartizacion
constante debera reportarse como 0%.

En caso de no contar con un perfil con patrdn definido, se debera sefalar con la leyenda "Perfil Especifico”, y agregar al presente Anexo.

5/ Se deberd indicar sicorresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura.

aso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecta al Monto
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V. En caso de los procesos de Reestructuras que tengan mejoras a nivel contractual, se deberd especificar:

R e —— Descripcidn de los beneficios al Estimacion de los
Cléausula Vigente P _ Ente Publico derivado de la beneficios derivados de la
Reestructura " .
me;ora contractual mejora contractual
NA. NA NA NA.

Derivado de lo anterior, se hace ] conoclmlento que la propuesta de Reﬂnahciammnto que se indica en el numeral
il presenta menor costo financie :que el Fmanmamlento wgente

L.A. LUIS NAVARRO GARCIA
SECRETARIO DE FINANZASYADM[NISTRACION _
GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN DE OCAMPO

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo una bfe;’ta" e\

C.c.p.- M.A, Josué Adria Ortiz Calderdn. — Director de Operacion Financiera. Para su conocimiento
Expediente.

Minutario

LNG/LTZ/IAOC/e0a




BBVA

Creando Oportunidades

Morelia, Mich., a 07 de junio 2024.

REF: OFERTA IRREVOCABLE DE FINANCIAMIENTO

LB 'S BBVA Méxlcp, SOCIEDAD AN@NIMA,
| “Bireccion de ( INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
; _Financic GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO
—— (“BBVA” O “EL BANCOQ”).

LIC. LUIS NAVARRO GARCIA. )
SECRETARIO DE FINANZAS Y ADMINISTRACION.
GOBIERNO DEL ESTADO DE MICHOACAN.
PRESENTE

En atencion a la actual composicién de la Deuda Publica de Largo Plazo del Estado de Michoacan (el “Estado”),
y en virtud de que nos ha manifestado su interés en recibir y evaluar propuestas que tengan como finalidad
mejorar las condiciones financieras y contractuales de los financiamientos del “Estado”, presentamos la
siguiente oferta, para la contratacién por parte del “Estado”, de un Refinanciamiento, hasta por la cantidad de
$588°700,000.00 (Quinientos Ochenta y Ocho Millones Setecientos Mil Pesos 00/100 MN) 6 el saldo insoluto
del crédito a refinanciar al momento de la firma del contrato de crédito correspondiente, cuyo destino serd el
refinanciamiento del adeudo originado por el Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el 01 de
Febrero de 2023, con el Estado libre y Soberano de Michoacan de Ocampo y Banco del Bajio, S.A. Institucion de
Banca Multiple (Banbajio).

Nos permitimos presentar los principales términos y condiciones de nuestra Oferta de Refinanciamiento, en el
entendido que la presente Oferta: (i) es irrevocable y en firme; (ii) cuenta con una vigencia de 60 (sesenta) dias
naturales contados a partir de la fecha de su presentacién, y (iii) cuenta con la autorizacién de todos los organos
internos de “BBVA.

Informacién General del Financiamiento:

Tipo de Financiamiento. Crédito Simple (refinanciamiento)

Acreditado. Estado de Michoacan.

Acreditante. BBVA México, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero BBVA México.

Monto del Hasta $588'700,000.00 (Quinientos Ochenta y Ocho Millones

Refinanciamiento. Setecientos Mil Pesos 00/100 MN), y/o el saldo insoluto del crédito a

refinanciar, al momento de la firma del contrato de crédito
correspondiente.

Destino. Refinanciamiento del crédito contratado con Bajio en apego al articulo
23 de la LDF.

Plazo del contrato. Hasta el 29 de junio 2043. (conforme al vencimiento del crédito actual).

Forma de disposicién. Una sola disposicién, una vez cumplidas las condiciones suspensivas y

hasta 90 dias posteriores., pudiendo ser prorrogable con la Anuencia | ™
del “Acreditante”. .\

Plazo para el hasta 60 dias naturales a partir de la firma del contrato. Se podra ) e
cumplimiento de las prorrogar por periodos iguales las veces que sea hecesario, lo anterior N
condiciones suspensivas previa solicitud y justificacién por escrito del estado. ,/ \/
Forma de pago de Pagos especificos de capital con un factor de crecimiento conforme |a ‘ "‘-_ s
Principal. tabla de amortizacion actual del crédito a refinanciar. -
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Forma de pago de
intereses.

Mensual (fecha de pago)

Periodo de Gracia.

Sin periodo de gracia.

Tasa de Interés Ordinaria.

Variable: TIIE (28 dias) + 46 (cuarenta y seis) puntos base, con base en
la calificacion actual de mayor nivel de riesgo de la estructura, “AA-"

Sobretasa aplicable en
tanto se obtiene la
calificaciéon de la
estructura del crédito.

TIIE (28 dias) + 66 puntos base. Ligada a la calificacién quirografaria de
mayor riesgo con la que cuenta el Estado, hasta en tanto se califique el
crédito.

Sobretasa aplicable con
base en la calificacién de
la estructura del crédito.

St : QA!.I_E{CACIQI_\I_ESV A : MARGEN
__88P | Moody’s | Fitch | HR Ratings| APLICABLE
MAAA | Asamx | AAA(mex) | HRAAA | 044%
MxXAA+ Aalmx | AA+(mex) | HRAA+ |  045%

mAA | Ae2mx | AAMe) | HRAA | 0.46%
(MR ASSK | AA-(me) | HRAA | 046%
CmAr | ATmX | Av(mex) | HRA+ 0.51%
mA | Aemx | Amey | HRA | 056%
_mA- | AImx | A-(me | HRA- 0.61%
_m@BB+ | Baalmx | BBB+mex) | HRBBB+ |  0.66%
mEBB | Baa2mx | BBB(mey) | HRBBB |  0.76%
mEBB- | Baadmx | BBB-(mex) | HRBBB- |  091%
__m@B+ | Balmx | BBHmex) | HRBB+ | 1.11%
_ mBB | Bamx | BB(mey | HRBB |  131%

mEB- | Badmx | BB-(mex) | HRBB- | 151%

S+ Bl.mx | B(mex) | HRB+ 1.76%
 mxB B2mx | B(mex) | HRB |  201%
mB8- | B3mx | B-(mex | HRB- | 231%
mCCC | Caalmx | CCC(mex) | HRC+ |  261%
mee Caa2.mx | CC (mex) HR C 2.96%
einferiores | . . ] i}

o cansmy | Smee | HRC- 3.31%

| inferiores | E inferiores

= Camx | - | - | 366%

i
- s - - 4.01%
linferiores — R
No calificado 4.36%

Fuente de Pago.

El 1.830% (uno punto ochenta y tres por ciento) del Fondo General de
Participaciones que le corresponden al “Estado”, excluyendo la parte
municipal.

Tasa de interés moratoria.

Ordinaria por el factor 2 (dos)

Mecanismo de Pago.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracidén y Fuente de
Pago F/4522, constituido con Banco Monex.

Fondo de Reserva.

3 meses el Servicio de Deuda del periodo inmediato siguiente que
corresponda. La constitucién del Fondo de Reserva se realizard a mas
tardar 30 dias habiles posteriores a la disposicién (con recursos del
Estado o con los fondos de reserva que se liberen). .
En el supuesto que el Fondo de Reserva se utilice, sera reconstituido
con recursos del porcentaje asignado o con recursos del Estado en un )
plazo maximo de 30 dias a partir de la fecha en que haya sido utilizado./ \

Gastos Adicionales.

Sin gastos adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes.

Sin gastos adicionales contingentes.
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Comisién por Prepago. Sin comisiones, considerando que en caso de prepago, este debera
realizarse en fecha de pago de cupdn.

Derivado. No se considera la contratacidon de instrumentos derivados o
coberturas, sin embargo, el “Estado” podra llevar a cabo la contratacién
de los mismos. considerando que en la cascada de pagos en caso de
que existiera un costo por rompimiento de cobertura o derivado esté
se encontrara subordinado al Servicio de Deuda del Financiamiento y
en caso de faltantes pagado con recursos del Estado.

Calificaciones. El “Estado” deberd obtener y mantener una calificacién al crédito por
al menos de dos Agencias Calificadoras reconocidas, en un plazo no
mayor a 90 dias a partir de la firma del contrato de crédito, sin
establecer grado de riesgo. Dicha calificacién deberd mantenerse
durante toda la vida del crédito.

Condiciones Precedentes: | Se enlistan mds adelante.

Obligaciones de Hacer y Se enlistan mas adelante.
No Hacer:

Consideraciones Se enlistan mas adelante.
Adicionales:

Condiciones precedentes para la disposicién del crédito:

Para que el “Estado”, pueda hacer uso del crédito, debera de manera previa:

1) Entregar a “EL BANCQ” un ejemplar original del Contrato de crédito debidamente firmado.

2)inscribir el contrato en: (a) el Registro de obligaciones y empréstitos del Estado y Municipios de Michoacan;
(b) el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, y (c) en
el “Fideicomiso”. Entregar a “El Banco” el o los ejemplares del contrato de crédito y las constancias que
acrediten la inscripcidn en los referidos registros.

3) Entregar a “El Banco” la instruccién irrevocable que el “Estado” haga a la Unidad de Coordinacién con
Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (en lo sucesivo UCEF),
con constancia de recibido, para que la Tesoreria de la Federacién (en lo sucesivo TESOFE) transfiera al
“Fideicomiso”, el El 1.830% (uno punto setenta y ocho por ciento) del Fondo General de Participaciones que le
corresponden al “Estado”, excluyendo la parte municipal. que formarin parte del patrimonio del
“Fideicomiso”.

4) Entregar a “El Banco” la constancia de inscripcién emitida por el “Fiduciario” del “Fideicomiso”, en la cual
conste que “El Banco”, derivado del otorgamiento del crédito, tiene la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar. Dicha constancia deberd sefialar que el 1.830% (uno punto setenta y ocho por ciento) del Fondo General
de Participaciones que le corresponden al “Estado”, excluyendo la parte municipal, se encuentran afectados al
“Fideicomiso” como fuente de pago del crédito.

5)Entregar a “El Banco” documento firmado por el Secretario de Finanzas, el C. Luis Navarro Garcia, que
contenga el resultado del analisis comparativo de nuestra propuesta en comparacién al crédito a refinanciar, y
en el que conste que la oferta irrevocable realizada por “El Banco” fue la que representd las rne;ores
condiciones de mercado en términos de lo dispuesto en la Ley de Disciplina Financiera de las Entldades
Federativas y los Municipios. Dicho documento deberd presentarse en los términos previstos en los
Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivas. def
los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios tén Iq‘f.
sucesivo los “Lineamientos”). El formato a utilizar podra ser conforme a los Anexos de los ”Lmeaméntos
atendiendo a las caracteristicas del Financiamiento u Obligacién a contratar.
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6) Entregar a “El Banco” por parte del “Estado”, el documento que certifique que el “Estado”, a la fecha de
firma del contrato, no tiene celebrados con el Gobierno Federal convenios de compensacién que pudieran
afectar el 1.830% (uno punto setenta y ocho por ciento) del Fondo General de Participaciones que le
corresponden al “Estado”, excluyendo la parte municipal, que formar4 parte del patrimonio del “Fideicomiso”
que servira como fuente de pago del crédito.

7) Entregar a “El Banco”, constancia emitida por parte del Secretario de Finanzas del “Estado”, el C. Luis Navarro
Garcia, un documento que certifique que el saldo insoluto de las deudas a cargo del "Estado", asi como el
porcentaje de afectacion sobre las participaciones federales del "Estado" derivadas del Fondo General de
participaciones, que se encuentra afecta como fuente de pago de dicha deuda. Para que el “Estado” pueda
hacer uso del crédito, la constancia que emita el Secretario de Finanzas del “Estado”, deberd reflejar que al
menos existe el 1.830% (uno punto setenta y ocho por ciento) del Fondo General de Participaciones que le
corresponden al “Estado”, excluyendo la parte municipal, que servirdn como fuente de pago del crédito.

8) Entregar a “El Banco” escrito emitido por el Secretario de Finanzas, el C. Luis Navarro Garcia, que sefiale que
se cumplieron todos los requisitos previos a la contratacién del contrato, y formalidades previstos por las

legislaciones vigentes para la contratacién del crédito.

11l.- Obligaciones de hacer y de no hacer.

El “Estado” esta obligado a cumplir, durante la vigencia del contrato y mientras exista saldo derivado del mismo,
las obligaciones siguientes:

1. Entregar a “El Banco” dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su solicitud, estados
financieros internos que incluyan balance, estados de resultados y relaciones analiticas de sus principales
cuentas de activo pasivo.

2. Incluir en el presupuesto de egresos correspondiente, las erogaciones necesarias para el pago de
principal e intereses del crédito.

3. Formar parte del Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal, en términos de la Ley de Coordinacién
Fiscal.
4. Mantendrd y hard que el “Fiduciario” mantenga dentro del patrimonio del “Fideicomiso” y como

fuente de pago del “Crédito”, el El 1.830% (uno punto setenta y ocho por ciento) del Fondo General de
Participaciones que le corresponden al “Estado”, excluyendo la parte municipal.

5. El “Estado” se obliga a constituir un Fondo de Reserva a favor de “El Banco” en el “Fideicomiso”, por
la cantidad equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda mensual (capital més intereses), del periodo
inmediato siguiente, en lo sucesivo, el “Fondo de Reserva”, a més tardar el 30 dias habiles posteriores a la
disposicidn, debiendo recibir “El Banco” del “Fiduciario” del “Fideicomiso”, una constancia donde el “Fiduciario”
certifique que, derivado del otorgamiento del crédito, se ha constituido dicho Fondo de Reserva.

6. El “Estado” debera mantener dentro del patrimonio del “Fideicomiso”, el “Fondo de Reserva”, en el
supuesto de que se utilice el “Fondo de Reserva”, el “Estado” deberd de reconstituirlo en un plazo méximo a
30 dias naturales a partir de la fecha en que haya sido utilizado.

7. Entregar a “El Banco” en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales, contados a partir dela fg_cha\
de la firma del contrato de crédito, una calificacién al crédito por al menos de dos Agencias Califica(:!ofa ‘

autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, sin establecer grado de riesgo. Dicha caiif'éacién;\
debera mantenerse durante toda la vida del crédito. / ( N

\
\

et

Pagina 4 de 5



- Obligaciones de no hacer.

1.

1)

El “Estado”, sin autorizacion de “EL Banco” no podra:
p

Celebrar con el Gobierno Federal convenios de compensacion que afecten el 1.830% (uno punto setentay ocho
por ciento) del Fondo General de Participaciones que le corresponden al “Estado”, excluyendo la parte
municipal., y que se aportan al “Fideicomiso” como fuente de pago del crédito.

Consideraciones Adicionales:

La tasa de arranque estard ligada a la calificacién del “Estado” que represente el mayor grado de riesgo, hasta
que se obtenga la calificacion del financiamiento. La tasa de interés estara en funcidn de la calificacién mas baja
asignada a la calificacion del crédito, que va desde “AAA” hasta no calificado, con al menos dos calificaciones.
Si se cuenta con una o ninguna calificacion al crédito, aplicard la calificacién quirografaria de mayor riesgo. Si
se cuenta con una o ninguna calificacién quirografaria aplicara el nivel no calificado.

2) JURISDICCION. Para el caso de que existiere controversia respecto a la interpretacion, ejecucion y cumplimiento

del contrato, “LAS PARTES” se someten a las Leyes y Tribunales con residencia en la Ciudad de México o en la
Ciudad de Morelia, a eleccién de la parte actora, renunciando a cualquier fuero que por razén de sus domicilios
presentes o futuros les pudiera corresponder.

Los presentes términos y condiciones son enunciativos y no limitativos. Estidn elaborados en apego a la
Normativa de BBVA vigente, y a la autorizacién de nuestra area interna correspondiente, describen los aspectos
generales en los que debera contratarse el refinanciamiento. La instrumentacién, formalizacién, y requisitos
necesarios para el perfeccionamiento del refinanciamiento, estara bajo la supervisidn y visto bueno de BBVA.

En caso de contar con su aceptacién, sirvase notificarnos por escrito.
Atentamente.
BBVA México, Sociedad Andnima, ' \

" Institucién de Banca Muiltiple, \
AGrupo Financiero BBVA México

\ _
"\‘:,.__,:,_:J".\ {‘__,j_; ——
. I \.
y 4 SOTO C. LILIA ENRIQUEZ MALDONADO
Apoderado Apodi‘erado b
|
\

N\

Pdgina5de5



